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Presentacion

La obra que presentamos se enmarca en la vertiente financiera de la contabili-
dad y es un curso de Contabilidad Intermedia, en el que los autores parten de un he-
cho real y es el de que los alumnos o las personas que van a estudiar el mismo han
adquirido previamente conocimientos basicos de contabilidad tomando como punto
de referencia el Plan General de Contabilidad.

En los primeros cinco capitulos del primer tomo, los autores estudian determi-
nados problemas especiales de contabilidad general o financicra que sirven para
complementar la formacién contable bdsica adquirida anteriormente en los estudios
previos de contabilidad.

Una vez estudiado el marco normativo de contabilidad financiera y las cuestio-
nes relativas a los registros contables, cuestiones éstas que se abordan en el capitu-
lo 1, los autores pasan a analizar en el segundo algunos problemas especiales rela-
cionados con las inversiones; en dicho tema sc estudia, entre otras cuestiones, las
amortizaciones, los derechos de suscripcion, el fuctoring, el forfaiting y la tesorerfa.

El capitulo 3 se refiere a la incidencia de la inflacidn sobre la contabilidad y en
él se contemplan las soluciones adoptadas en Espaila sobre la actualizacién de los
balances, en el siempre polémico pero actual tema de la biisqueda de soluciones con-
Lables para paliar los efectos de la inflacion sobre la contabilidad.

En el capitulo 4 se abordan ciertas cuestiones puntuales, pero de gran trascen-
dencia, relativas a las fuentes de financiacidn, tales come la financiacién bancaria,
los pagarés de empresa, las garantias posventa y el leasing.

El capimlo 5 se refiere a algunos problemas especiales que surgen en la empresa
a la hora de regularizar el ejercicio, al elaborar la Cuenta de Resultados; en el mismo
se abordan ciertas cuestiones que sicmpre entrafian dificultades en el momento de la
periodificacion de ingresos y gastos, tales como las ventas a plazos y la periodifica-
cién del beneficio en funcion del grado de terminacién de determinados activos fijos.

El capitulo 6 cierra el ciclo sobre cuestiones de trascendencia para la contabili-
dad financiera y que. en mi opinidn, los autores han elegido con acierto, para com-
plementar la formacién contable adquirida por los alumnos en el curso bdsico o de
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templadas en la Ley de Sociedades Andnimas, asi como la contabilizacién de la fu-
sion en los libros de tas sociedades fusionadas, bien por absorcidn, bien mediante la
fusion por creacién de nueva sociedad. La determinacion de valores teéricos de ac-
ciones de las sociedades que se fusionan en las distintas hipdtesis que pueden darse
en la practica, as{ como la determinacién del nimero de acciones a emitir y el pro-
ceso contable paso a paso, se estudian con gran detalle en este capitulo.

El capitulo [4, ultimo tema tedrico de la obra que presentamos, se refiere a la
escision de sociedades. Los problemas contables de la escision guardan una estrecha
relacién con los de fusidn, analizdndose la contabilizacién de los distintos tipos de
escisiones. El estudio contable realizado por los autores permite al lector conocer
de una manera sencilla y a la vez en profundidad los problemas contables deriva-
dos de esta nueva figura juridica del Derecho de Sociedades espafiol.

Por tiltimo, el capitulo 15 del segundo tomo recoge cinco supuestos pricticos y
sus respectivas soluciones, y en cllos se contemplan algunos de los problemas espe-
cificos vistos en los temas antes analizados. Con tales ejercicios los autores consi-
guen dar una visién de conjunto de algunas de las principales cuesticnes de la Con-
tabilidad de Sociedades.

Por otra parte, hemos de destacar que [a profusion de casos practicos soluciona-
dos en cada uno de los capitulos de la obra facilita la comprensién de las cuestio-
nes estudiadas y sirve de recordatorio a la hora de repasar cada uno de ellos.

En suma, considero que la obra de la profesora Besteiro Varela y el profesor
Sanchez Arroyo es una importante aportacién a la materia de Contabilidad Finan-
ciera y de Sociedades, y es el fruto de la dilatada experiencia docente y profesional
de los autores, que han tenido ¢l acierto de realizar un texto de gran utilidad para
ios alumnos de Ciencias Empresariales y otros centros docentes que imparten fa ma-
leria estudiada. Tgualmente considero que es muy Util en la preparacion de aquellas
oposiciones donde se exigen las materias y cuestiones analizadas en esta obra. Ade-
mds, es un texto de ficii lectura y comprension a pesar de que parte de los temas
estudiados son, de por si, complejos, siendo una obra que sin duda enriquece la li-
teratura contable espafiola.

Madrid, septiembre de 2002.

S1xT0 ArvarEz MELCON
Catedritico de Economia Financiera y Contabilidad
de ta Universidad Complutense de Madrid
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Notas generales
de la sociedad anénima

1.1. CARACTERISTICAS GENERALES
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Sin entrar a considerar el origen y evolucién de este tipo de sociedades diremos.
sin embargo, que las mismas surgieron como una necesidad de conseguir grandes
capitales para acometer empresas de gran importancia y fuertes riesgos, que exigian
una configuracién social distinta a la de las socicdades personalistas hasta entonces
existentes y que permitiera allegar el capital requeride mediante peguefias aporta-
ciones de miiltiples socios, limitando, al propio tiempo, la responsabilidad personal
de los mismos a las cantidades aportadas.

Del auge que paulatinamente han ido tomando las sociedades andnimas en to-
dos los paiscs da sefias el hecho de que, actualmente, dominen totalmente el mundo
de los negocios en todas las realidades econdmicas nacionales. Las razones que lo
impulsaron quizd puedan desprenderse de lus importantes ventajas derivadas de esta
forma asociativa, entre las cuales podemos cilar cspecialmente las siguientes:

— En primer término, la limitacién de la responsabilidad de los socios es fun-
damental. En las modernas sociedades de cuantioso capital y grandes ries-
gos, donde. por otra parte, sus destinos son regidos por unas pocas personas
que no tieaen ni que ostentar la consideracion de socios de las mismas, se-
ria impensable que una determinada persona comprometiera en ellas la tota-
lidad del patrimonio. Al limitarse la responsabilidad, por el contrario, hasta
el importe de la aportacidn, es bastante {dcil que el riesgo asumido por el in-
versor resulte ampliamente compensado por las expectativas de beneficio.

— En segundo lugar, la estabilidad es mucho mayor en este tipo de sociedades.
En efecto, el fallecimiento, separacion o quiebra de cualquiera de sus socios
no implica, como ocurre en el caso de las sociedades personalistas, 1a diso-
lucién de la sociedad. La independencia entre la vida social y la de los so-
cios es, a csle respecto, total y ahsoluta.

— Una tercera ventaja que sc deriva de esta forma organizativa estriba en el ca-
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ricter tipicamente transferible de sus acciones. Cualquier accionista puede
vender, siempre que quiera, sus acciones a otras personas extrafias a la so-
ciedad, sin el consentimiento previo de los demds socios. [gualmente, como
consecuencia de la total separacion entre los patrimonios de la sociedad y de
los socios, cualquier accionista puede ceder sus acciones en garantia de un
préstamo, lo que dificilmente se admitirfa en el caso de participaciones en
sociedades de tipo personalista.

— Una cuarta ventaja a considerar se deriva de la forma de su administracién.
La gestion estd centralizada y es ejercida por los organos elegidos al efecto
por los propios accionistas, sin que, con posterioridad a su eleccidn, las di-
sensiones entre los socios puedan influir —como ocurre en las sociedades de
personas— en la marcha de la entidad.

— Por ultimo, este tipo de sociedades suele encontrar mayores facilidades de {i-
nanctacién no sélo en relacién con la financiacién propia, sino también en
relacién con la ajena, acudiendo al mercado de dinero o de capitales.

Evidentemente, esta forma asociativa presenta, asimismo, algunos inconvenien-
tes que pueden sintetizarse, no obstante, en la compleja organizacion gue requiere
para atender no sélo a su compleja realidad, sino, ademds, al cumplimiento de los
numerosos requisitos legales establecidos en garantia de terceros, pero, de cualquier
modo, las ventajas pesan mucho més que los posibles inconvenientes, de ahf que sca
la forma societaria casi undnimemente adoptada por las grandes empresas.

En nucstro pais, estas sociedades estdn actualmente reguladas por las disposi-
ciones contenidas en la Ley 19/1989, de 25 de julio, de reforma parcial y adapta-
cion de la legislacidn mercantil a las Directrices de la Comunidad Econdémica Euro-
pea (CEE} en materia de sociedades. y en la parte no derogada de la Ley de 17 de
julio de 1951, sobre Régimen Juridico de las Sociedades Andnimas.

En la disposicion final 1.°.1 de la Ley de reforma se autoriza al Gobierno para
que, en el plazo de un afio desde la publicacion en el BOE de la misma, elabore y
apruebe mediante Decreto Legislativo un Texto Refundido de las disposiciones vi-
gentes y de la referida Ley. Ademads, en la disposicién final 4. sc ordena al Go-
bierno Ja aprobacion en el plazo de scis meses (a partir de la publicacién de la Ley
19/1989) de un nuevo Reglamento del Registro Mercantil (RRM).

El Texto Refundide de la Ley de Sociedades Anénimas (TRLSA) fuc aprobado
por Real Decreto Legislativo 1564/1989, de 22 de diciembre, y su entrada en vigor
tuvo lugar el dia 1 de enero de 1990,

El Reglamento del Registro Mercantil fue aprobado por Real Decreto 1597/1998,
de 29 de diciembre, y entré en vigor el 1 de enero de 1990.

No constituye ¢l objeto de esta asignatura recoger y analizar las normas juridi-
cas que regulan estas sociedades. Tal misidn le corresponde a la asignatura de De-
recho Mercantil. Sin embargo, dentro de esta disciplina resulta obligado referirse a
muchas de esas normas juridicas, porque las mismas condicionan includiblemente ¢l
proceso contable a que haya lugar.

@ Ediciones Pirimide

& Ediciones Pirdmide

Notas generales de la sociedad anonima

El concepto de este tipo de sociedades se infiere de su propia regulacidn legal
cuando en el articulo 1 del TRLSA se sefala que «en la sociedad anénima el capi-
tal, que estard dividido en acciones, se integrard por las aportaciones de los SOCHOos,
quienes no responderdn personalmente de las deudas sociales».

Del concepto transcrito se desprenden, asimismo, las principales notas caracte-
risticas de las socledades anénimas:

— La sociedad anénima es, ante todo, una sociedad puramente capitalista, en
la que prdcticamente para nada importan las condiciones personales de los
socios, tomdndose dnicamente en consideracion la parte de capital que le
corresponde a cada uno de ellos y que serd objeto de su aportacién efec-
tiva.

— Es, igualmente, una sociedad por acciones. En ella su capital estard necesa-
riamente dividido en partes alicuotas que estardn incorporadas a unos titulos
valores que recibirdn inexcusablemente la denominacion de acciones. La pro-
piedad de alguna o algunas de sus acciones otorga, sin mds, a su titular la
cendicion de socio.

— La sociedad andnima es, asimismo, una sociedad de responsabilidad limita-
da, por cuanto cada socie se compromete simplemenic a desembolsar efec-
tivamente el total importe de las acciones suscritas, pero sin ulterior respon-
sabilidad en relacion con las deudas sociales. Los acreedores de la sociedad
solamente podrdn dirigirse contra ésta para el cumplimiento de sus obliga-
ciones, pero nunca podran dirigir su accidn contra los socios.

Las tres notas enunciadas permiten configurar con claridad la sociedad anéni-
ma y distinguirla, al propio tiempo, de las restantes formmas sociales anteriormente
contempladas, Come sefiala Uria, se diferencia de la socicdad colectiva, porque
ésta ni tiene el capital dividido en acciones ni conoce socios limitadamente res-
ponsables; de la sociedad comanditaria simple, porque, aparte de lo relativo a las
acciones, en ella la responsabilidad limitada sélo alcanza a los socios comandita-
rios: de la sociedad comanditaria por acciones, porque en ella, aparte de lo ex-
puesto, s6lo una parte del capital se representa en acciones, y de la sociedad de
responsabilidad limitada, por dltime, porque ésta no puede tener el capital social
dividido en acciones.

Ademis de las tres notas expuestas, existen otras que ayudan a configurar la so-
ciedad andnima, entre las que merecen destacarse las relativas a su denominacion,
cardcter mercantil, capital minimo y nacionatidad.

— La sociedad andnima actia bajo una denominacién social libremente elegi-
da por sus fundadores o promotores sin mds limitacion que la derivada de la
imposibilidad de adoptar la de otra sociedad preexistente y con la obligacién
de incluir necesariamente en la denominacion la indicacién de «socicdad
anonima» (art. 2, TRLSA).
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— La sociedad anénima presenta la particularidad —al igual que, como vimos.
ocurria en la sociedad de responsabilidad limitada— de tener siempre la con-
sideracion de mercantil, cualquiera que sea su objeto social (art. 3, TRLSA).

— El capital social de las sociedades anénimas no podrd ser inferior a 60.101,21
euros.

— Todas las sociedades andnimas que tengan su domicilio en territorio espafiol,
cualquiera que sea el lugar en que se hubieren constituido, serdn espanoclas
y se regirdn por la ley vigente.

Deberdn tener su domicilio en Espafia las sociedades andnimas cuyo prin-
cipal establecimiento o explotacién radique en nuestro pafs {art. 4, TRLSA).

Como ya se desprende de lo hasta aqui expuesto, cl capital tiene, en este tipo de
sociedades, una trascendental importancia, porque es la base de la garantia ofrecida
por la sociedad frente a terceras personas y, por ello, no resulta extrafio que las nor-
mas legales contemplen unos determinados principios que ha de cumplir ineludible-
mente. Antes de resefiar, sin embargo, esos principios, puede scr de interés destacar
que nuestro ordenamiento juridico se refierc a la cifra de capital social escriturado
y no, en modo alguno, al patrimonio de la empresa. Hecha esta precision, sefialare-
mos que los principios ordenadores de fa cifra de capital son:

1. Principio de determinacién. El capital habrd de estar inequivocamente de-
terminado en los estatutos de la sociedad, expresando su importe y el ni-
mero de acciones en que estuviera dividido, el valor nominal de las mis-
mas. su categoria o serie, si existieran varias y si son nominativas o al
portador.

2. Principio de la integridad. Para poder constituir una sociedad anénima su ca-
pital deberd estar suscrito en su totalidad, es decir. el total de las acciones
que componen el capital deberd estar asumido por personas que tengan ca-
pacidad para obligarse.

3. Prncipio del desembelso minimo. Aunque con mayor flexibilidad que las
normas reguladoras de la sociedad de responsabilidad himitada (que exigian
que el capital estuviera {ntegramente suscrito y desembolsado), se dispone
que ¢l capital de las sociedades anénimas deberd estar desembolsado, al me-
nos, en una cuarta parte. Este desembolso minimo se establece, ademés, no
en relacién con el capital total de la sociedad, sino respecto a cada alicuota
en que éste se divide.

4. Principio de estabilidad. La cifra representativa del capital social de las so-
ciedades andmimas no puede ser alterada mds que cumpliendo los exigentes
requisitos legales establecidos.

5. Principio de la realidad. El capital se integrard por las aportaciones de los
socios y resultard nula la creacion de acciones que no respondan a una efec-
tiva aportacién patrimonial a ta sociedad. No es posible, por tanto, la entre-
ga a los secios de acciones liberadas que no impliquen contraprestacién pa-
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trimonial alguna. Si es posible, no obstante, que dicha contraprestacién y
consiguiente liberacion de las acciones emitidas se realice con cargo a las
reservas disponibles por la sociedad. En este caso, el acto wnico de libera-
cién de acciones con cargo a reservas podria descomponerse, a nuestros
efectos, en dos: uno consistiria en el lbre reparto a los socios de ciertas re-
servas constitidas en la sociedad al retener en su seno parte de los benefi-
cios logrados anteriormente: otro serfa el simultdneo ingreso en la sociedad
de los dividendos percibidos, al objeto de efectuar la debida contrapresta-
cién de las acciones suscritas.

Por otra parte, atendiendo a lo que ya dijimos en relacion con la cifra de capi-
tal como unica garantia de los acreedores de la sociedad, ¥ cn un justificable afin
dc defender los legitimos intereses de éstos, la ley establece, junto a esos principios
ordenadores del capital, ciertas medidas tendentes a su defensa y proteccion, pu-
diendo seflalarse en este sentido las siguientes:

a) Como las aportaciones realizadas por los socios pueden ser dinerarias o no
dinerarias, se establecen una serie de normas cautelares para la valoracién
dada a las ultimas. a fin de evitar su sobrevaloracién que supondria en Gl-
tima instancia un menor valor real del capital social.

h)  Para que prevalezca la cifra de capital social escriturado en el momento de
la constitucidn o posteriores ampliaciones del capital, se prohibe la emisidn
de acciones por debajo de la par. Si se puede, por el contrario, emitir ac-
ciones con prima.

¢) Oira garantia consiste en la preceptiva constitucion de una reserva legal, en
los afios favorables y cn la forma que veremos, cuya principal misién estri-
ba cn absorber las eventuales pérdidas que puedan sufrirse en ejercicios ne-
gativos. Asi, las sociedades estdn obligadas a destinar una cifra igual at 10
por 100 del beneficio del ejercicio a la reserva legal hasta que ésta alcance,
al menos, el 20 por 100 del capital social.

La reserva legal, mientras no supere ¢l limite indicado, sélo podrd des-
tinarse a la compensacién de pérdidas en el caso de que no existan otras re-
servas disponibles (queda a salvo lo dispuesto en el art. 157, TRLSA)'.

d) También se dispone la facultad de los acreedores sociales de oponerse, si
no se cumplen determinados requisitos, a reducciones de capital que su-
pongan devolucion de aportaciones sociales. En efecto, ningiin acuerdo de
reduccion del capital que implique restitucidn de sus aportaciones a los ac-
cionistas ¢ condonacion de dividendos pasivos podra llevarse a efecto antes
de que transcurra un plazo determinado sin que los acreedores se opongan

! A partir de ahora, al referirnos a los artfculos que nos afecten del TRLSA mencionaremos solamente el
nimero del articulo.
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a dicho acuerdo, si sus créditos no son satisfechos o la sociedad no presta
garantia suficiente.

¢) Otra medida cautelar se deriva de la prohibicién de distribuir a los 80Cios
beneficios ficticios. S6lo podrén satisfacerse dividendos a las accicnes en
razén de beneficios realmenie obtenidos o de reservas expresas de libre dis-
posicién, y siempre que el valor del patrimonio neto no sea inferior al ca-
pital social antes y después del reparto, esto es, siempre que éste perma-
nezca plenamente garantizado.

ESPECIAL CONSIDERACION DE LA ACCION

La accidn es el elemento que define a la sociedad anénima. Dicha sociedad tie-
ne un capital dividido en acciones que son partes alicuotas del mismo ¥ que confie-
ren a su titular la condicién de socio. Por tanto, la simple transmisién de la accidn
implica la sustitucién de un socio por otro.

Podemos estudiar la accién desde tres puntos de vista:

1. Como parte del capital.
2. Como valor mobiliario.
3. Como expresion de la condicién de socio,

1.21.  Como parte del capital

Come ya dijimos, la accién representa una parte alicuota del capital y deberg
responder a una efectiva aportacién patrimonial a la sociedad.

El valor nominal de las acciones es el que lleva el titulo estathpado, pero las ac-
ciones se¢ pueden emitir por un valor superior al nominal, es decir, se pueden emitir
acciones con prima.

La prima de emisién deberd satisfacerse fntegramente en ¢l momento de la sus-
cripeidn de las acciones.

No se podrén emitir acciones con una cifra inferior al nominal,

En ninglin caso podran entregarse acciones de la sociedad en pago por trabajos
0 servicios prestados. Las acciones sdlo pueden entregarse a cambio de dinero, bie-
nes o derechos patrimoniales susceptibles de valoracién econdmica,

Las acciones que reconocen los mismos derechos son de una misma clase. Den-
tre de una clase pueden existir distintas series, por ejemplo: serie A de 10 v.m. de
valor nominal, serie B de 5 u.m. de valor nominal,
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1.2.2. La accion como valor mobiliario (arts. 51 al 73)

Las acciones podran estar representadas por medio de titulos o bien por anota-
ciones en cuenta.

Las anotaciones en cuenta se hardn en el Registro Contable: la persona que apa-
rezca inscrita en los registros contables se presumird titular legftimo.

La transmisi6n de los valores representados por medic de anotaciones tendrd lu-
gar por transferencia contable. La inscripcion de la transmision a favor del adqui-
rente producird los mismos efectos que la transmision de los titulos.

Cuando las acciones deban representarse por medio de titulos, el accionista ten:
drd derecho a recibir los que le correspondan, libres de gastos.

Los titulos podrdn incorporar una o mds acciones de la misma serie.

Las acciones pueden ser nominativas o al portador, pero tendrdn que ser nomi-
nativas mientras no hayan sido totalmente desembolsadas, en tanto su transmisibili-
dad esté sujeta a restricciones y cuando lleven aparejadas prestaciones accesorias.

En los titulos acciones deberdn figurar las cantidades desembolsadas.

La transmisién de acciones nominativas deberd ser comunicada por escrito a la
sociedad y anofada en el libro correspondiente,

Los titulos acciones estardn numerados correlativamente y se exlendersn en Ii-
bros talonarios.

Las acciones sen indivisibles; si una accién pertenece a varios se designard a
una persena que ejerza los derechos.

En caso de usufructo, ta cualidad de socio reside en el nudo propietario; el usu-
fructuario recibe las ganancias.

En caso de prenda, corresponde al propietario la condicién de socio.

1.2.3. La accion como expresion de la condicion de socio

La accién confiere a su titular la condicién de socio y con ello lieva implicitos
los siguientes derechos:

L. Derecho a participar en el reparto de los beneficios sociales (arts. 213 a
217). Por supuesto que este derecho abstracto de participar en las ganancias obteni-
das por la sociedad deberd concretarse en cada ejercicio, por acuerdo de la Junta Ge-
neral en cuanto a la cantidad a distribuir de los rendimientos obtenidos. En este mo-
mento, nace paralelamente un derecho concreto del socio a percibir la parte que le
corresponda de ese beneficio que se acuerda distribuir. Ello no quiere decir, sin em-
bargo, que el socio pierda el derecho a participar en su momento de los beneficios
retenidos por la sociedad (reservas). Ese derecho queda latente y se concretara cuan-
do se acuerde proceder a su distribucion o, en tltima instancia, en el momento de la
liquidaci6n de la sociedad, si posteriormente no sufrieran resultados desfavorables
que absorbieran aquellos beneficios retenidos.
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La ley cstablece una serie de limitaciones en lo que se refiere a la distribucién
de beneficios por parte de la sociedad anénima, como son: la necesidad de destinar
el 10 por 100 de los mismos a la reserva legal hasta que ésta alcance, al menos, el
20 por 100 del capital social; la prohibicién de distribuir beneficios cuando el patri-
monio neto sea inferior a la cifra de capital social; la prohibicion también de repar-
tir resultados positivos cuando existan en el activo partidas de «Gastos estableci-
miento», «(Gastos de investigacién y desarrollo» y «Fondo de Comercio», salvo que
existan reservas libres por lo menos del mismo importe que aquéllas (arts. 194, 213
y 214).

La sociedad anénima puede repartir dividendos a cuenta siempre que se acuer-
de por Junta General de accionistas o por los administradores de la sociedad y que
la cuantia a distribuir no exceda del importe de los beneficios habidos desde finales
del ejercicio anterior hasta la fecha en que se acuerde distribuir el dividendo a cuen-
ta, deduciendo las pérdidas de ejercicios anteriores y las cantidades destinadas a re-
servas legales y estatutarias y el importe estimado para impuestos a pagar sobre di-
chos resultados (art. 216).

EmxmpLO: Se distribuye en octubre de X0 un dividendo a cuenta del beneficio de
ese cjercicio.

100  Dividendo activo a cuen-
ta a Dividendo activo a pagar 100

100 Dividendo activo a pagar a Bancos 100

Posteriormente cuando se reparta el beneficio del ejercicio X0.

1.000 Pérdidas y ganancias a Dividendo activo a cuen-

ta 160
Reserva legal 100
Reserva voluntaria 50
Dividendo activo a pagar 750

El cupén se paga sobre el nominal desembolsado por cada accién.

2. Derecho a participar en el patrimonio resultante de la liquidacion. Después
de la confeccién del balance final de liquidacion, los Hquidadores deberdn proceder
a la divisién del haber social resultante, indicando la parte del mismo que corres-
ponda a cada accidén. La division del haber social se efectuara de acuerdo con lo es-
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tablecido en los estatutos, y a falta de disposicidn expresa en éstos, en proporcién al
importe nominal de las acciones (véase capitulo 12).

3. Derecho preferente de suscripcion en la emision de nuevas acciones y de
obligaciones convertibles en acciones (arts. 138 y 159). Este derecho tiene su razén
de ser en la necesidad de ofrecer al socio la posibilidad de mantener su participa-
cion relativa en el capital de la sociedad, de modo que tal proporcion no se viera
mermada en futuras ampliaciones de capital en las que no hubiera tenido opcidn de
participar. Asi, se dispone que en toda elevacion de capital con emisién de nucvas
acciones, los antiguos accionistas podrdn ejercitar, dentro del plazo sefialado, el de-
recho a suscribir en la nueva emisién un nimero de acciones proporcional al de las
que posean (art. 158). Existen, no obstante, ciertos supuestos en los que tal derecho
no existe (art. 159). Tales supuestos son:

— Cuando se trate de una absorcién de otras sociedades, o de parte de patri-
monio escindido de otra sociedad, pues en este caso las nuevas acciones se
emtiten ya con el destino concreto de reembolsar a los accionistas de las so-
ciedades absorbidas o escindidas.

— Cuando se trate de la conversion de obligaciones en acciones, ya que en ese
caso también las nuevas acciones tienen un destino concreto: los antiguos
obligacionistas.

— Cuando (aunque la ley no lo menciona expresamente) la nueva emisién haya
de desembolsarse con aportaciones no dinerarias, porque en ese caso habra
un acuerdo previo a la ampliacion de capital con la persona o personas que
habran de suscribir las acciones con cargo a esas aportaciones no dinerarias
(bienes, créditos).

— También podrd excluirse el derecho de suscripcion en caso de que el interés
de la sociedad asf lo exija (véase capitulo 6, «Aumentos de capital social»).

4. Derecho de votar en las Junias Generales. Finalmente, todo socio tiene de-
recho al voto, sin perjuicio de que para ejercitarlo en Junta se pueda exigir por la
sociedad un ndmero determinado de acciones. En este caso, el derecho individual al
voto se manifiesta en la posibilidad de reunir de distintos socios el nimero necesa-
ric de acciones para ejercitar el voto por representacién. Ademds, en garantia de la
igualdad de representacién de todas las acciones, la ley prohibe la emisién de ac-
ciones de voto plural (véanse arts. 105 y siguientes).

El derecho al voto se pierde cuando el accionista estd en mora en el pago de los
dividendos pasivos.

5. Derecho de informacion (véase art. 112)

Por su parte, la principal y pricticamente Unica obligacidn derivada de ta con-
dicién de socio consiste en aportar a la sociedad la porcién de capital no desembol-
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sado, en la forma previsia por los estatutos o, en su defecto, por acuerdo de la Jun-
ta General.

1.3. CLASES DE ACCIONES

28

En relacion cen las diferentes clases de acciones, no nos interesa tanto consta-
tar las diferencias que existan entre ellas en cuanto a la forma en que expresan el
valor nominal (de suma —cuando se expresa numéricamente en dinero— o de cuo-
ta —cuando se determina en relacién con una cuota— parte de capital) o la forma
de designar al titular (nominativas —cuando concretan directamente el nombre del
titular— o al portador —cuando designan al portador como titular—), sino, mas
bien, en funcién de los distintos derechos econdmicos atribuidos por las mismas,
pues esta division es la que tiene verdadera trascendencia en el orden contable. En
este sentido nos interesa diferenciar: las acciones ordinarias, las acciones preferen-
tes © privilegiadas (art. 50), las acciones sin voto (arts. 90, 91 v 92} y las acciones
rescatables (art. 92 bis y 92 ter).

Acciones ordinarias son aquellas que confieren a sus titulares el régimen normal
de derecho y obligaciones inherentes a la condicién de socio.

Acciones preferentes son las que gozan de ciertos privilegios en relacién con las
ordinarias. Esos privilegios, ademds, pueden ser tan variados que imposibilitan cual-
quier tratamiento uniforme. No obstante, el privilegio mds frecuentemente otorgado
suele consistir en la percepeion de un dividendo preferente. La ventaja puede abar-
car simplemente ese dividendo preferente, o bien gozar no sélo de ese derecho, sino
también concurrir posteriormente con los accionistas ordinarios en el reparto de los
dividendos normales. Por otra parte, esa ventaja puede otorgarse con cardcter acu-
mulativo o no. En el primer caso, si en cualquier ejercicio los beneficios no son su-
ficientes para satisfacer los dividendos preferentes, la deuda por tales privilegios se
acumula de periodo en periodo hasta que se cumple integramente, antes, por des-
contado, de que los accionistas ordinarios perciban dividendo alguno. Incluso, en
ocasiones, el privilegio es de tal naturaleza que no sélo se van acumulando las can-
tidades no percibidas en los perfodos correspondientes, sino que a esas sumas se afia-
den, ademds, los intereses fijados para los dividendos pendientes de pago. En otras
ocasiones, el privilegio puede consistir en la devolucién prioritaria del valor nomi-
nal de esas acciones en caso de liquidacién de la sociedad.

El articulo 50 del TRLSA establece gue los estatutos de la sociedad deben fijar
las consecuencias de la falta de pago de los dividendos preferentes, as{ como si ta-
les dividendos son acumulativos v si los accionistas poseedores de este privilegio
pueden concurrir también al reparto de dividendos ordinarios. En cualquier caso di-
cho articulo establece que las acciones ordinarias no percibirdn los dividendos de un
ejercicio hasta que hayan sido satisfechos los dividendos privilegiados.
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El privilegio no puede consistir, segiin el mencionado articulo, en un derecho a
percibir un interés ni en emitir acciones que de forma directa o indirecta alteren la
proporcion entre el valor nominal de la accidn y el derecho a voto o el derecho de
suscripcion preferente.

En definitiva, el privilegio tiene que tener un contenido patrimonial no corpora-
tivo, respetar los derechos minimos del articulo 48 del TRLSA y los limites del ar-
ticulo 50.

El mismo régimen se aplicard a las sociedades que no cotizan, salvo que sus es-
tatutos dispongan otra cosi.

Acciones sin voto (arts. 90, 91 v 92) son aquellas que no atribuyen a su titular
el derecho a votar en las Juntas Generales, pero a cambio tiene derecho a la per-
cepcion de un dividendo anual minimo fijo o variable que establezcan los estatutos
sociales. Una vez acordado el dividendo minimeo, los titulares de acciones sin voto
tendrdn derecho al mismo dividendo que corresponda a las acciones ordinarias.

Las sociedades anénimas podrdn emitir acciones sin derecho a voto por un im-
porte nomtinal no superior a la mitad del capital desembolsado.

Las acciones sin voto de sociedades no cotizables recuperan el mismo si la so-
cicdad no les abona el dividendo minimo conservando sus ventajas econdmicas. En
este caso la sociedad deberd abonar en los cinco ejercicios siguientes la parte de di-
videndo minimo no pagado.

A los poseedores de acciones sin voto se les reembolsard el valor desembolsa-
do de sus acciones con prioridad al resto de los accionistas, en caso de liquidacién
de la sociedad.

Estas acciones no se verdn afectadas en caso de reducciones de capital por pér-
didas, salvo que la reduccién supere el valor del resto de las acciones,

Si, como consecuencia de la reduccion, el valor nominal de las acciones sin vote
excediera de la mitad del capital social desembolsado, deberd restablecerse esa pro-
porcién en el plazo mdximo de dos afios. En caso contrario, procederd 1a disolucién
de la sociedad.

Cuando en virtud de la reduccién de capital se amorticen todas las acciones or-
dinarias, las acctones sin voto tendrdn este derecho hasta que se restablezca la pro-
porcidn prevista legalmente con las accienes ordinarias.

Con respecto al DPS, recuperacidn del vote y cardcter acumulative del dividen-
do de las acciones sin voto de sociedades cotizadas, se estard a lo que dispongan los
estatutos.

Los demds derechos y obligaciones de este tipo de acciones son idénticos que
para las ordinarias.

Acciones rescatables (arts. 92 bis y 92 ter)

Las sociedades andnimas cotizadas podrin emitir acciones rescatables a solici-
tud de la propia sociedad emisora, de los titulares de estas acciones o de ambos, por
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un importe nominal no superior a la cuarta parte del capital social. En el acuerdo de
emision se fijardn las condiciones del ejercicio de derecho de rescate.

Estas acciones deberdn ser {ntegramente desembolsadas en el momento de sus-
cripcién. Si el derecho de rescate se atribuye sélo a la sociedad emisora, no podrd
ejercitarse antes de que transcurran tres afios desde su emisidn.

La amortizacién de las acciones rescatables deberd realizarse con cargo a be-
neficios 0 a reservas libres o con e} producto de una nueva emisién de acciones
acordada por la Junta General con la finalidad de financiar la operacién de amor-
tizacion.

Si la amortizacién se realiza con cargo a beneficios o Reservas libres, la socie-
dad deberd constituir una reserva por e} valor nominal de las acciones amortizadas.

Si no existieran beneficios o reservas libres suficientes, y no se emitieran nue-
vas acciones, la amortizacién sélo se podrd hacer cumpliendo todos los requisitos
establecidos para la reduccién de capital por devolucién de aportaciones.

Desde el punto de vista contable, la emision de estas acciones no plantea nin-
guna diferencia con el resto de las acciones, no siendo que, en este caso, no existi-
rd capital pendiente de desembolso.

En el caso de la amortizacion de acciones rescatables, nos encontramos con fres
posibilidades:

1. Amortizacién con cargo a beneficios o Reservas libres.
2. Amortizacién con cargo a una nueva ampliacion (reduccién y ampliacion).
3. Reduccién por devolucidn de aportaciones.

Desde el punto de vista legal, los acreedores podrdn oponerse en el tercer su-
puesto, no podrian oponerse en el primer caso y se nos plantea la duda de si el de-
recho de oposicidn existirfa en el segundo caso, aunque desde el punto de vista eco-
ndémico no serfa 16gica dicha oposicién.

Desde el punto de vista contablie, la reduccién de capital se podria plantear como
una reduccioén por reembolso {«Deudas a corto plazo por reembolso de acciones») o
bien como una reduccion por amortizacion de acciones propias; nosotros nos incli-
namos por contabilizarla como una amortizacion de acciones propias.

Cuando la reduccién se realiza con cargo a reservas libres o beneficios tendria-
mos que crear una cuenta de reservas indisponibles que podria ser «Reserva por ca-
pital amortizado», ya que en este momento el Plan General de Contabilidad no pre-
v€ una cuenta especifica.

La Ley (TRLSA) no establece el pericdo mdximo por el que estas acciones, una
vez rescatadas, pueden permanecer en el patrimonio de la sociedad. Pero, en cual-
quier caso, la duda que se nos plantea es si estas acciones propias serian asimilables
a las reguladas en el articulo 170 del TRLSA (para reducir capital), por mis que el
texto actual de dicho articulo no nos parece idéneo para el rescate de este tipo de
acciones; o bien podiamos compararlas con las reguladas por el articulo 77 (su-
puestos de libre adquisicion).
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Es de esperar que esta y ofras cuestiones referentes a la modalidad aplicable a
la reduccion sean objeto de una normaiiva mds completa en el futuro.

Este tipu de acciones, recientemente incorporadas al TRLSA por la Ley 37 de
1998, de 16 de noviembre, de Reforma de la Ley del Mercado de Valores, poseen
unas caracter{sticas especiales, ya gue a pesar de que no podemos negarles su con-
dicidn de titulo accién (confieren todes los derechos establecidos en el art. 48 del
TRLSA), también es cierto que a los suscriptores de estos titulos se les supone la
intencidn de adquirir un producto financiero méds que unas acciones que les confie-
ran la condicidn de secio, puesto que no desean permanecer en la sociedad. Por tan-
to, desde el punte de vista prictico, podemos situar estos titulos entre 1a renta fija y
la renta varinble por poscer caracteristicas de dos tipos de titulos; en el primer caso
participan en beneficios sociales y en el segundo tienen asegurada ta recompra en
unas condiciones determinadas.

1.4. VALOR DE LA ACCION
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Para finalizar este capitulo, nos referiremos brevemente a los distintos valores
que pueden considerarse en relacion con las acciones.

Hay mutltiples métodos para valorar las mismas: valoracion segin las ganancias,
valoracion segiin los dividendos esperados, el método PER (relacién precio-ganan-
cias), valor de cotizacién, etc., pero nosotros vamos a fijarnos en aquelios que de-
penden directamente de la contabilidad de la empresa, esto es, el valor teérico de las
acciones y el valor tedrico ajustado.

El valor nominal de cada accion es la parte de capital social que corresponde a
cada una de ellas o, lo que es igual, el capital social serd la suma de los valores no-
minales de las acciones que lo representan. Segiin la ley, no pueden existir acciones
sin valor nominal y éste puede expresarse —como vimos— numéricamente o en ali-
cuotas del capiral.

El valor tedrico, sin embargo, es el valor de la accion resultante de dividir el
patrimonio neto de la sociedad, en un momento considerado, entre el nimero de
acciones enlonces existentes (homogeneizando ese niimero de modo que todas re-
presenten igual valor nominal). Obviamente, este valor podrd resultar superior,
igual o inferior al nominal, segiin que el patrimenio neto en ese instante sea ma-
yor, igual o menor que la cifra de capital social. Su determinacién se realiza a par-
tir de los datos contables, si bien es evidente que frecuentemente la informacion
asf suministrada no es lo suficientemente exacta para su cdleulo, por no coincidir
los valores contables de los distintos elementos que componen el patrimonio social
con sus valores reales en el momento de referencia y es ahf donde surge el valor
tedrico ajustado que consiste en realizar a los distintos elementos patrimoniales (ac-
tivos fijos, inventarios, etc.) determinados ajustes que aproximen su valor al valor
del mercado.
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Erempro: La sociedad andnima «X» presenta al 31-12-X0 el siguiente balance

de situacion (en u.m.):

Activo

Propiedad industrial

Terrenos

Construcciones

Mobiliario

Mercaderias (10.000 uds.)

Envases

Clientes

Clientes, efectos comerciales
a cobrar

Efectos comerciales descon-
tados

Envases y embalajes a de-
volver a proveedores

Anticipos a proveedores

TFT en capital (10.000 ac-
ciones)

Bancos

Resultados negativos ejerci-
cios anteriores

Total

Se pide:

Valor tedrico de las acciones de la

Vi = 10,

150.000
350.000
700.000
100.000
100.000
5.000
50.000

250.000

150.000

3.000
20.000

220.000
132.000

20.000

2.250.000

Pasivo

Capital social 1.000.000
Reserva legal 150.000
Reservas voluntarias 160.000
Proveedores inmaovilizado a

largo plazo 500.000
Provisién para responsabili-

dades 40.000
Amortizacién acumulada

inmovilizado inmaterial 20.000
Amortizacién acumulada

inmovilizado material 50.000
Provisién por depreciacion

inmovilizado material 10.000
Proveedores, efectos comer-

ciales a pagar 125.000
Provisién por insolvencias

de tréfico 20.000
Provisién por depreciacion

valores negociables a corto

plazo 10.000
Deudas efectos descontados 150.000
Ingresos anticipados 10.000
Desembolsos pendientes sobre

acciones 5.000

Total 2.250.000

sociedad andénima «X», que tienen un
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2.120.000 Activo real

Notas generales de la sociedad anonima

Valor teérico
Métodos activos:

2.225.000 Activo contable
(=)20.000 Resultados negativos
(=)70.000 Amortizacién acumulada
(—)10.000
(—)20.000
(=)310.000

Pasivo exigible 500.000 Proveedores
125.000 E/pagar
150.000 Deudas

10.000 Tngresos ant.

5.000 Desembolso

40.000 Prov. Resp.

Provisiones

§30.000

2.120.000 - 830.000 = 1.290.000 PN

Activo real — Pasivo exigible

Método de los netos:

1.000.000 Capital
150.000 Reserva legal
160.000 Reserva voluntaria

1,310.000

1.310.000 — 20.000 = 1.290.000 PN

1.290.000
100.000

Valor tedrico accion = =12,90 u.m.
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21. FUNDACION DE LA SOCIEDAD ANONIMA
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Como sefialan la mayor parte de los tratadistas, el momento de la constitucién
es el mas peligroso en la vida de las sociedades andnimas, porque dicho acto atafie
a los intereses de multitud de personas —socios, acreedores, etc.— que pueden ver-
se afectadas por las implicaciones derivadas de un acto fundacional en el que no tu-
vieron participacién (por ejemplo, redaccién de estatutos). No resulta extraiio, pues,
que para evitar las consecuencias negativas que pudieran sentirse en los legitimos
intereses de esas personas se hayan promulgado unas normas legales de preceptivo
cumplimiento, lo suficientemente detalladas como para impedir cualquier maniobra
o combinacién dolosa que, de otro modo, pudiera producirse (arts. 7 a 13).

La sociedad andnima sorge a la vida jurfdica como consecuencia de un contra-
to: el contrato de Constitucién de la Sociedad Anéaima.

Los requisitos de cardcter formal para constituir una sociedad andnima son: la
escritura piiblica y la inscripcidn de ésta en el Registro Mercantil (la inscripcién po-
drd realizarse previa justificacién de que ha sido solicitada o realizada la liquidacion
de los impuestos correspondientes).

La inscripcidn de la sociedad se publicard en el Boletin Oficial del Registro Mer-
cantil (BORM).

La escritura publica contendra:

a) Los nombres, apellidos y edad de los otorgantes, si éstos fueran personas fi-
sicas, o la denominacién o razén social, si son personas juridicas, y. en am-
bos casos, la nacionalidad y el domicilio,

b) La voluntad de los otorgantes de fundar una sociedad an6nima.

¢} El metdlico, los bienes o derechos que cada socio aporte o se obligue a
aportar, indicando el titulo en que lo haga y el nimero de acciones atribui-
das en pago.

d) La cuantia total, al menos aproximada, de los gastos de constitucién, tanto
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de los ya satistechos como de los meramente previstos hasta que aquélla
queda constituida.

¢) Los estatutos que han de regir el funcionamiento de la sociedad.

f} Los nombres, apellidos y edad de las personas que se encarguen inicial-
mente de la administracidn y representacién social, si fueran personas fisi-
cas, o su denominacion social, si fueran personas juridicas. y, en ambos ca-
s0s, su nacionalidad y domicilio, asi como en las mismas circunstancias, en
su caso, de los auditores de las cuentas de la sociedad.

La inscripcion en el Registro Mercantil atribuye a la sociedad personalidad juri-
dica.

La ley exige otros requisitos de cardcter general que junto con los anteriormen-
te mencionados son nccesarios cn la constitucion de la sociedad.

Uno de ellos es el principio de integridad. En efecto, segun la regulacién actual,
no podrd constituirse ninguna sociedad andnima que no tenga enteramente suscrito
su capital. Con anterioridad a la Ley de Sociedades Anénimas de 1951, era frecuente
la creacion de sociedades con grandes capitales aparentes, de los cuales se suscribfa
tan sélo una infima parte y se desembolsaba dnicamente una pequedisima porcién
de esa infima parte. Dicha regulacidn viene, por tanto. a prohibir una prictica am-
pliamente extendida hasta entonces por parte de las sociedades anénimas. consisten-
te en conservar ¢n cartera cierto nimero de acciones, ya en el momento fundacio-
nal, ya en el momente de alguna ampliacién de capital, para conceder asi a los
administradores un fondo de maniobra con ese capital en cartera, permitiéndoles ¢le-
gir libremente el momento mds adecuado para lanzar al piblico ese capital. La po-
sible ventaja para la sociedad derivada de ese proceder, al facilitarle 1a posibilidad
de atraer los nucvos recursos precisos sin necesidad de observar rigurosos requisitos
de la reforma estatutaria, se vefa ampliamente contrarrestada, en el plano social, por
el inconveniente que aparejaba semejante prdctica, derivado de la costumbre de lle-
var al pasivo del balance la totalidad del capital escriturado, para dar mayor sensa-
cion de poderfo econdmico, aun cuando ese capital no estuviera suscrito, Hevando,
por tanto, al activo la contrapartida de las acciones en cartera, que se manejaban
como si verdaderamente constituyeran un activo real.

Por otra parte, se exige que el capital, ademds de estar fntegramente suscrito,
esté desembolsado al menos en una cuarta parte en el momento de la suscripcién, al
objeto de que estas sociedades cuenten desde el principio con el nivel de recursos
requerido para el normal desenvolvimiento de su actividad.

BIENES APORTABLES A LA SOCIEDAD

Como sabemos, en el momento de la suscripcién ha de desembolsarse por lo
menos la cuarta parte del importe de las acciones suscritas, y el resto, en su caso,
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en la forma dispuesta por los estatutos. Ese desermbolso exige la correspondiente
aportacion de bienes o derechos a la sociedad, pasando a ésta, definitivamente, la
propiedad de los mismos. En principio, toda clase de bienes y derechos son aporta-
bles. Tan sélo se prohibe la liberacién de acciones en recompensa por servicios pres-
tados, sin perjuicio de que —como vimos— tales servicios, ideas, iniciativas y otros
elementos inmateriales puedan ser recompensados mediante la entrega de titutos di-
versos de accion. Las aportaciones pueden ser, por tanto, dinerarias y no dinerarias,
sin que ello impida que la ley establezca ciertas reglas especiales con relacién a al-
gunas apertaciones (arts. 36, 37 y 39).

Asi, en relacion con las aportacicnes dinerarias se dispone que deberdn realizar-
se en moneda nacional, y si la aportacion se efectuara en moneda extranjera, se de-
terminara la equivalencia en moneda nacional con arreglo a las normas legales.

Con referencia a las aportaciones no dinerarias, se dispone que:

— Si consistiere en bienes muebles o inmuebles o derechos asimitados a ellos,
el aportante estard obligado a la entrega y saneamiento de la cosa objeto de
la aportacidn en los términos establecidos por el Cadigo Civil para el con-
trato de compravents, y se aplicardn las reglas del Cédigo de Comercio so-
bre este mismo contrato en cuanto a transmisién de riesgos.

— Si consisten en un derecho de crédito, el aportante responderd de la legiti-
midad de éste y de la solvencia del deudor.

— Si se aportase, finalmente, una empresa o establecimiento, el aportante esta-
rd obligado al saneamiento de su conjunto, si el vicio o la eviccidn afecta-
sen & la totalidad o a alguno de los elementos esenciales para su normal ex-
plotacion. Procedera también al saneamiento individualizado de aquellos
elementos que sean de importancia por su valor patrimonial.

La ley no menciona explicitamente ningiin otro tipo de aportacion, pero, de he-
cho, podrfamos individualizar algunos elementos que aunque puedan estar implici-
tos en la ribrica de bienes muebles o inmuebles o derechos asimilados a ellos, cree-
mos que plantean problemas especificos en cuanto a si son o no considerados bienes
aportables:

— Fondo de comercio. Estd claro que si formara parte de una empresa o es-
tablecimiento, serfa un bien aportable. El problema se plantea si es aporta-
ble aisladamente de los demds elementos de la empresa; nosotros creemos
que no lo es, aun en contra de resoluciones dadas dentro de la doctrina
mercantil.

— Patentes y licencias de fabricacién. Son bienes aportables aunque, segtin la
Ley sobre Régimen Jurfdico de Patentes, los titulares de licencias contrac-
twales no pueden cederlas a terceros, ni conceder sublicencias, a no ser que
se hubiere convenido lo contrario. El problema de estos bienes es de valora-
cion.
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— Asistencia técnica. No es un bien aportable segtin el TRLSA, que prohibe la
creacion de acciones que no responda a una efectiva aportacién,

— Licencias de importacién. No es un bien aportable, ya que las licencias de
importacién no son transmisibles.

En un capitulo posterior estudiaremos la valoracién y problemdtica de estas
aportaciones no dinerarias.

2.3. SISTEMAS DE FUNDACION

Partiendo de la necesidad de la integra suscripcion del capital para que pueda
quedar vilidamente constituida la sociedad andnima, las normas legales separan y
distinguen dos sistemas de fundacién: la fundacién llamada simultdnea, en la cual la
sociedad se funda en un solo acto, por convenio entre los fundadores, y la funda-
cion llamada sucesiva o por suscripcién publica de las acciones, en la cual la socie-
dad no se censtituye hasta que se cumple la ultima fase de un complicado proceso,
une de cuyos momentos ¢s el de la integra suscripcién del capital,

2.4. FUNDACION SIMULTANEA. REQUISITOS LEGALES

Esta regulada por los articulos 14 a 18,

En la fundacién simultinea serdn fundadores las personas que otorguen la es-
critura social y asuman todas las acciones. En este sentido, son fundadores los so-
cios originarios de la sociedad, esto es, aquellos con los que nace, pudiendo ser tan-
to personas fisicas como juridicas. Como consecuencia del peligro anteriormente
apuntado de poder atentar, mediante el acto constitutivo, contra intereses ajenos, se
recogen una serie de normas cautelares en relacién con los fundadores, haciéndolos
solidariamente responsables, ante la sociedad y ante terceros, de:

— La aportacién de la cuarta parte del capital suscrito.

— La realidad de las aportaciones no dinerarias y de su valoracién.

— La inversion de los fondos destinados al pago de los gastos de constitucion.

— La constancia en la escritura de constitucién de las menciones exigidas por
la ley y de la exactitud de cuantas declaraciones hagan en aquélla,

En el pago a los servicios prestados a la sociedad, los fundadores podrén reser-
varse Temuneraciones o ventajas, cuyo valor en conjunto no exceda del 10 por 100
de los beneficios netos segiin balance, una vez deducida la cuota destinada a reser-
va legal, y por un periodo méximo de diez afios. Ademds los derechos asi reserva-
dos podrdn incorporarse a titulos nominativos, aunque distintos de las acciones. Nor-
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malmente, suele conocerse a estos titulos bajo las denominaciones de bonos de fun-
dador, partes de fundador o cédulas beneficiarias.

2.5. FUNDACION SIMULTANEA O POR CONVENIO:
PROBLEMATICA CONTABLE

Analizadas las principales disposiciones legales que afectan a este sistema de
fundacién de sociedades andénimas, podemos ocuparnos ya de analizar el proceso
contable de la misma.

2.5.1. Emision al nominal

Comenzaremos contemplando el caso mds corriente de constitucién de una so-
ciedad andnima emitiendo las acciones al nominal, ya que la emisién con prima es
mds propia de las ampliaciones de capital y la emision bajo la par esid prohibida por
la ley. Aun cuando en este sistema la fundacién sea simultdnea, pueden, sin embar-
£0, diferenciarse tres aspectos distintos en el acto constitutivo. En primer término,
la creacion de la sociedad con la correspondiente emision de las acciones represen-
tativas de su capital. En segundo lugar, la suscripcion de todas las acciones por par-
te de los fundadores, Jo cual implica para éstos la obligacién de aportar el capital
que representen. Y, por dltimo, el cumplimientc —en una vez o en varias— de esa
obligacidn. Esos tres aspectos son susceptibles de reflejo contable mediante tres
asientos, o bien puede registrarse un sclo asiento que los englobe. En el primer caso,
las anotaciones a efectuar serian:

a) Por la emisién de las acciones

Acciones emitidas a Capital social

La cuenta de «Acciones emitidas» no estd prevista por nuestro Plan General de
Contabilidad, ya que hay plena libertad para la sociedad en cuanto a la contabiliza-
cién de su constitucién.

b) Por la suscripcién de la totalidad de las acciones

Accionistas por desem-

bolsos no exigidos a  Acciones emitidas
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c)

Por el desembolso efectuado (minimo la cuarta parte)

Bancos

a4 Accionistas por desem-
bolsos no exigidos

En el segundo caso, esto es, refundiendo los tres aspectos en un solo asiento,
seria:

Accicnistas por desem-
bolsos no exigidos

{por la parte no desembolsada)
Bancos
(por la parte desembolsada)

a Capital social

Por supuesto, la cuenta «Accionistas por desembolsos no exigidos» es indicati-
va de una financiacion pendiente de realizar para la sociedad, y figurard en su acti-
vo por representar la deuda contraida por sus socios para con ella.

EsempLO:  Los socios fundadores A, B y D constituyen la sociedad anénima
«X», con un capital social de 100.000 u.m. dividido en 20,000 accicnes de 5 u.m.
nominales cada una. Los sefiores A y B asumen en dicho acto 6.000 acciones cada
uno y las 8.000 restantes son asumidas por el sefior D. En el momento de la sus-
cripcién se desembolsa, ingresandolo en Bancos, el 25 por 100 del importe de las
acciones, que se emiten a la par.

Proceso contable: primera forma:

100.000  Acciones cmitidas a Capital social 100.000
(por la emisién de 20.000 acciones de 5 u.m.)
100.000  Accionistas por desem-
bolsos no exigidos a  Acciones emitidas 100.000

(por la suscripcién de la totalidad de las acciones)
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25000 Bancos a4 Accionistas por desem-

bolsos no exigidos 25.000
(por el desembolso del 25 por 100)
Segunda forma:
75.000 Accionistas por desem-
bolsos no exigidos
(por la parte no desembolsada)
25.000 Bancos
{por el desembolso del 25 por 100)
a Capital social 100.000

{por las 20.000 acciones emitidas de 5 u.m.)

2.5.2. EmiIsion con prima

La emisién de acciones con prima es totalmente licita, aunque mds propia
—como dijimos— de ampliaciones de capital que de una constitucién. La ley exige
que s¢ desembolse totalmente en el momento de la suscripcién (art. 47.3). Por ello,
sin perjuicio del detenido estudio que se realizard en el capitulo correspondiente, el
asiento resumen que se derivaria de esa emisidn serfa el siguiente:

Bancos
(por la parte del nominal y prima desembolsada)

Accionistas por desem-
bolsos no exigidos

(por la parte no desembolsada del nominal)
a  Capital social
(por el nominal del capital emitido)

a Prima de emisién de ac-
ciones

(por el importe total de la prima)
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La cuenta «Prima de emisién de accicnes» es una cuenta de reservas.

ErempLo:  Cuatro personas constituyen una sociedad anénima con un capital so-
cial de 500.000 u.m., dividido en 50.000 acciones de 10 u.m. cada una. La emisién
se realiza al 120 por 100 y se desembolsa en Bancos el 50 por 100 del nominal y
el total de la prima.

Proceso contable:

350.000 Bancos

50 por 100 s/500.000 = 250.000
20 por 100 $/500.000 = 100.000

250.000 Accionistas por desem-
bolsos no exigidos

50 por 100 s/500.000
a Capital social 500.000
50.000 acciones de 10 u.m.

a Prima de emision de ac-
ciones 100.000

20 por 100 s/500.000

25.3. Dividendos pasivos

Como sabemos, no es preceptivo el total desembolso de las acciones en el mo-
mento de la suscripcién, sino solamente un porcentaje minimo de las mismas. De ahf
la posible existencia —cuando el desembolso es tan s6lo parcial en el momento de la
suscripcion— de dividendos pasivos a exigir de los accionistas en la forma que esta-
blezcan los estatutos. Los dividendos pasivos son, pues, cantidades que se van exi-
giendo a los socios para completar el desembolso de las acciones por ellos suscritas,
En el aspecto contable, en el momento en que la sociedad acuerde hacer efectivo el
cumplimiento de todo o parte del capital pendiente de desembolso, se hard el asiento:

Accionistas por desem-
bolsos exigidos a  Accionistas por desem-

bolsos no exigidos
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ia cuenta «Accionistas por desembolsos exigidos» es de activo y tiene natura-
leza andloga a la de «Accionistas por desembolsos no exigidos», si bien los dere-
chos de cobro que representan son a plazo mds corto, pues expresan cantidades pen-
dientes de desembolso ya puestas, sin embargo, al cobro.

A medida que se vayan realizando los respectivos desembolsos se ird registran-
do ¢l asiento de:

Bancos a Accionistas por desem-
bolsos exigidos

EiempLo:  La sociedad andnima «Y», constituida con un capital de 20.000.000
de u.m., emision realizada al nominal, acuerda poner al cobro el dividendo pasivo
nimero 2 relative al 30 por 100 del capital suscrito. Las entregas por parte de los
accionistas se realizan mediante talon bancario.

Proceso contable:

6.000.000 Accionistas por desem-
bolsos exigidos a Accionistas por desem-

bolsos no exigidos 6.000.000

(por el acuerdo tomado de desembolso del capital
pendiente)

6.000.000 Bancos a Accionistas por desem-

bolsos exigidos 6.000.000

(por €! desembolso efectuado)

2.5.4. Anticipos de accionistas

La soctedad, por necesidades de tesoreria u otras causas, puede ir recibiendo an-
ticipos de sus accionistas con anterioridad a tomar el acuerdo del desembolso de al-
giin dividendo pasivo pendiente. En tal caso, al ir recibiendo esos anticipos, ird for-
mulando el asiento de:

Bancos a Anticipos de accionistas
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siendo la ultima cuenta representativa de una deuda de la sociedad; por tanto, es un
pasivo exigible.

Posteriormente, al exigir y cobrar el dividendo pasivo, ademds del asiento ante-
riormente resefiado, se haria:

Accionistas por desem-

bolsos exigidos a Accionistas por desem-
bolsos no exigidos

Anticipos de accionistas

Bancos a Accionistas por desem-

bolsos exigidos

ETEMPLO:  En el mes de mayo, los accionistas de una sociedad anticipan por
«Bancos» a cuenta del capital pendiente de desembolso un imperte de 1.000.000
de w.m. En junio, la sociedad acuerda exigir un dividendo pasivo de 2.500.000 u.m.
En julio se ingresan por los accionistas las cantidades pendientes de pago median-
te talén:

Proceso contable:

Mayo
1.000.000 Bancos a Anticipos de accionistas 1.000.000
Junio
2.500.000 Accionistas por desem-
bolsos exigidos a4  Accionistas por desem-
bolsos no exigidos 2.500.000
{por el acuerdo de desembolso tomado)
m.d.
1.000.000  Anticipos de accionistas &  Accionistas por desem-
bolsos exigidos 1.000.000
(compensando los anticipos anteriores)
Julio
1.500.600 Bancos a  Accionistas por desem-
bolsos exigidos 1.500.000

(por la parte restante)
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2.5.5. Gastos de constitucion y de primer establecimiento

En el subgrupo 20} del Plan General de Contabilidad tiguran los gastos de esta-
blecimiento, que constan de tres cuentas:

— Gastos de constitucidn.
— Gastos de primer establecimiento.
— Gastos de ampliacion de capital.

Podemos definir los gastos de establecimiento como aquellos gastos necesarios
para poder iniciar la actividad de la empresa. Desde el punlo de vista contable, at
considerar que contribuyen a la generacién de ingresos durante mds de un ejercicio,
ne los consideramos gastos de un selo ejercicio (principio de correlacion entre in-
£resos y gastos).

La Ley de Sociedades Andnimas, articulo 194, obliga a que dichos gastos sc
amorticen en un plazo no superior a 5 afios, y en igual sentido se pronuncia la nor-
ma de valoracidn nimero 6 del Plan General de Contabilidad.

El articulo 18 TRLSA establecce la responsabilidad solidaria de los fundadores
de la adecuada inversién de los fondos destinados al pago de los gastos de consti-
tucién. Nosotros podemos citar, a modo de ejemplo. como gastos de constitucién,
los honorarios de letrados, notarios y registradores; impresion de memorias, boleti-
nes y titulos; tributos del Estado, provincia y municipio; publicidad; comisiones y
otros gastos de colocacion de titulos. Como gastos de primer establecimiento citar,
también a titulo de ejemplo, honerarios, gastos de viaje y otros para estudios previos
de naturaleza técnica y econdmica; publicidad de lanzamiento; captacidn, adiestra-
miento y distribucién del personal hasta la pucsta en marcha, etc,

En cualquier caso, a medida que se van produciendo, el asiento a realizar serfa:

Gastos de constitucion
Gastos de primer estable-
cimiento a Bancos

Si algin gasto que pertenezca a estas partidas fuera contabilizado previamente
como gasto del gjercicio, posteriormente se corregird mediante la cuenta 730 «In-
corporacion al activo de gastos de establecimientos.

EIEMPLO:
bilizé:

Pago de dietas al personal por un curso de adiestramiento. Se conta-
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100 Sueldos y salarios a Bancos 100
se corrige y se activa este gasto:
100 Gastos de primer estable-
cimiento a Incorporacién al activo
de gastos de primer esta-
blecimiento 100

Por la cuota anual que corresponde imputar al final del ejercicio de dichas par-
tidas haremos:

Amortizacién de gastos
de establecimiento a Gastos de constitucién
a Gastos primer estableci-

miento

25.6. Bonos de fundador

Para terminar, ya sabemos que los bonos ¢ partes de fundador son los titulos que
recogen las remuneraciones o ventajas que pueden reservarse los fundadores, con los
Ifmites establecidos de cvantia y duracién (art. 11 TRLSA). Como tales titulos no
pueden incorporarse a acciones ni formar parte del capital social, su reflejo contable
se puede realizar en la memoria de la sociedad o bien a través de un mero asiento
de orden que no requiere siquiera valoracion alguna. No obstante, si la sociedad pre-
fiere valorarlos, puede hacerlo en la forma que considere mds conveniente (véase
apartado 2.4).

En todo caso, si se realiza mediante asiento de orden se haria:

Bonos de fundador a Derechos de fundador
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2.6. SUPUESTO
Constitucién simultanea

Los sefiores A, B y C deciden el 1-4-X0 formar una sociedad anénima con la
razon social de COMELSA. Reunidos estos tres socios, que pasan a ser fundadores,
toman los siguientes acuerdos:

— El capital a emitir serd de 2.000.000 de u.m., compuesto de 200.000 accio-
nes de 10 u.m. nominales cada una. El tipo de emisién seré del 110 por 100.
Dicho capital serd suscrite en un 50 por 100 por el sefior A y el resto, a par-
tes iguales, por los sefiores B y C.

— En el momento de la constitucién se desembolsa por cada accionista el mi-
nimo exigido por la ley, que se ingresard en la cuenta corriente del Banco
Pastor.

— Se estipula en los estatutos que el capital de la sociedad esté totalmente de-
sembolsado en un plazo de cuatro meses.

— Se pagan los gastos de escritura, notario, etc., que ascienden a 100.000 w.m.

— Se adquiere un edificio cuyo valor es de 500.000 u.m., de las que 100.000
corresponden al terreno, que pagamos la mitad al contado y la otra mitad a
crédito.

— Se compra, asimismo, el mobiliario necesario, cuyo importe es de
200.000 u.m., que pagamos al ¢ontado.

Transcurrido un mes de la puesta en marcha de la sociedad, se redne la Junta de
accionistas, que aprueba la siguiente propuesta:

a) Como socios fundadores y pensando en una futura ampliacién de capital, en
la que entrardn a formar parte de la sociedad nuevos socios, deciden reser-
varse unas ventajas materializadas en los llamados bonos de fundador de las
caracteristicas siguientes: 7 por 100 de los beneficios netos de la sociedad
durante 10 afios. .

b) Por necesidades de tesoreria el sefior C anticipa el desarrollo del 25 por 100
de su aportacidn, que se ingresa en cuenta corriente.

¢) Pasado un mes se solicita un dividendo pasivo del 50 por 100 del capital
suscrito a los socios, que es atendido por los accionistas.

Se pide:

1. Anotaciones contables correspondientes a las anteriores operaciones.
2. Balance de situacién.

47

© Ediciones Pirdmide

L |




Contabilidad financiera Yy de sociedades If

Solucion al supuesto

2.200.000

1.500.000

700.000

100.000

400.000
100.000

200.000

125.000

1.000.000

875.000
125.000
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Acciones emitidas a  Capital social
a Prima emision acciones
Accionistas por desem-
bolsos no exigidos
Bancos a Acciones emitidas
Gastos de constitucién a  Bancos
Construcciones
Terrenos a Bancos
a Proveedores de inmovili-
zado a largo plazo
Mobiliario a Bancos
Bonos de fundador a Derechos de fundador
Bancos a Anticipo de accionistas
Accionistas por desem-
bolsos exigidos a Accionistas por desem-
bolsos no exigidos
500.000 + 250.000 + 250.000
Bancos
Anticipo de accionistas a Accionistas por desem-

bolsos exigidos

2.000.000
200.000

2.200.000

100.000

250.000

250.000

200.000

125.000

1.000.000

1.000.000
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BALANCE DE SITUACION

Pasivo

Accienistas por desembol-
505 no exigidos

Terrenos

Construcciones

Mobiliario

Gastos de constitucion

Bancos

Bonos de fundador

Total

© Ediciones Pirdmide

500.000
100.000
400.000
200.000
100.000
1.150.000

2.450.000

Capital social

Prima emisién de accio-
nes

Proveedores inmovilizado
a largo plazo

Derechos de fundador

Towal

2.000.000

200.000

250.000

2.450.000
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31. FUNDACION SUCESIVA O POR SUSCRIPCION PUBLICA:
REGIMEN LEGAL

El sistema de fundacién por suscripcion piiblica, no utilizado frecuentemente en
la prictica, se justifica, no obstante, porque hace posible la fundacion de sociedades
con grandes capitales, gue serfan dificiles de reunir de antemano para constituir la
sociedad por acto unitario; estd regulado por los articulos 19 al 33. Pieza importan-
te de este sistema es el programa de fundacion, que ha de contener las indicaciones
que los promotores juzguen oportunas, ademds de ciertas menciones inexcusables
que la Ley de Sociedades Anénimas puntualiza, con el fin de que los futuros sus-
criptores de acciones sean debidamente informados sobre los datos mds importantes
de la nueva sociedad.

La pieza clave en la fundacion sucesiva son los promotores que conciben la em-
presa y realizan las operaciones necesarias para constituirla; a diferencia de los fun-
dadores, no tienen por qué suscribir acciones.

Seré de aplicacion el procedimiento de fundacién sucesiva, siempre que, con an-
terioridad al otorgamiento de la escritura de constitucion de la sociedad, se haga una
promocion piiblica de la suscripcion de las acciones por cualquier medio de publi-
cidad o por la actuacion de intermediarios financiercs.

En la fundacién por suscripeion pablica los promotores comunicardn a la Co-
misién Nacional del Mercado de Valores el proyecto de emisién y redactarén el pro-
grama de fundacion.

Segtin este sistema de fundacién, la constitucién de la sociedad se efectéa en va-
rias etapas:

1. Redaccidn, depésito y publicacion del programa fundacional y del folleto in-
formativo.
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El programa de fundacion tendré las indicaciones que los promotores crean opor-
{unas sobre la sociedad y los estatutos que han de regirla, y en especial:

«) El nombre, apellidos, nacionalidad y domicilio de los promotores.

b) El texto de los estatutos.

¢) Plazo y condiciones para la suscripcion de las acciones y, en su caso, las
entidades de crédito donde los suscriptores deberin desembolsar el dinero.

&) En el caso de que se proyecten aportaciones no dinerarias, se hard mencién
de su naturaleza y valor, del momento en que han de efectuarse y del nom-
bre de sus aportantes. Se mencionard expresamente el Tugar donde estardn a
disposicién de los suscriptores una memoria explicativa y un informe técni-
co de expertos independientes designados por ¢l Regisiro Mercantil.

e) Fl Registro Mercantil donde se deposite ¢l programa fundacional.

1 El criterio para reducir las suscripciones de las acciones cuando las mismas
sean superiores a la cifra de capital, o la posibilidad de constituir la socie-
dad por el valor de capilal suscrito, sea éste superior o inferior al anuncia-
do en el programa.

El programa de fundacién terminard con un exiracto en el que se enu-
* merard su contenido.

Los promotores, antes de realizar cualquier publicidad, deberdn aportar a la Co-
mision Nacional del Mercado de Valores una copia del programa fundacional, asi
como un informe técnico sobre la viabilidad de la sociedad proyectada.

El programa fundacional y el folleto informativo deberdn ser depositados en el
Registro Mercantil, previa legitimaci6n notarial de los mismos. El folleto debera ser
suscrito por los intermediarios financieros que sc encargardn de colocar la emision.

El Registro Mercantil hard pablico el depésito y extracto del programa de fun-
dacién en el Boletin Oficial de Registros.

2. Suscripcion de todas las acciones y desembolso minimo previo del 25 por
100 de! valor nominal de cada titulo.

La suscripcion de las acciones se hard constar en un boletin de suscripcién ex-
tendide por duplicado que contendra los requisitos sefialados por la ley (art. 24y y
que ird firmado por fos suscriptores.

E! duplicado del boletin se devolverd al suscriptor con la firma de per lo menos
uno de los promotores o la entidad de crédito autorizada.

En el periodo de suscripeidn, pueden no coincidir 1as suscripciones recibidas por
el capital previsto.

3. Convocatoria y celebracién de la Junta Constituyente. Una vez terminada la

suscripeion de las acciones y en ¢l plazo de seis meses contados a partir del

depésito del programa fundacional en el Registro Mercantil, los promotores
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convocaran la Junta Constituyente mediante carta centificada dingida a cada
wno de los suscriptores, con quince dias de antelacién como minimo.

La Junta decidird fos siguientes puntos:

a) Aprobacién de las gestiones hechas por los promotores.

b) Aprobacion de los estatutos sociales.

¢} Aprobacién del valor de las aportaciones no dinerarias.

dy Aprobacién de las ventajas reservadas a los promotores.

¢) Nombramiento de los administradores de la sociedad.

f) Designacién de las personas {ue otorgarén la escritura fundacional.

Para modificar el programa de fundacién cs necesario el voto unanime de todos
los suscriptores concurrentes.

4. Otorgamiento de la escritura piblica e inscripcién en el Registro Mercantil.

Desde este tltimo paso la sociedad ya tiene personalidad juridica.

Los promotores, que come ya dijimos son una pieza clave en este tipo de fun-
dacion, pedrdn reservarse unas ventajas de tipo econdmico por el trabajo que han
realizado; estas ventajas se incorporan, como en el caso de los fundadores, a titulos
nominativos distintos de acciones que se denominan partes de promotor, bonos de
promotor o cédulas beneficiarias y que confieren ¢l derecho a participar como md-
ximo en el 10 por 100 de! beneficio neto obtenido segin balance, ana vez deducida
la cuoty destinada a reserva legal y por un periodo miximo de 10 afios,

Por otra parte, estos promotores tienen la responsabilidad siguiente:

Antes de consttuirse 1a sociedad responderdn solidariamente frente a terceros de
las obligaciones asumidas para constituirla. Una vez constituida la sociedad, ésta
asumird dichas obligaciones, reembolsando a los promotores de los gastos realiza-
dos y aprobados por la Junta.

Los prometores responderdn ademds:

@) De la realidad y exactitud de las listas de suscripeion,

by De los desembolsos iniciales exigidos y de su inversion.

¢) De la veracidad de la informacién contenida en el programa y folleto.
d) De la realidad y efectiva entrega de las aportaciones no dinerarias.

3.2. FUNDACION SUCESIVA O POR SUSCRIPCION PUBLICA:
PROBLEMATICA CONTABLE

En este tipo de fundacion es preciso distinguir dos etapas, desde el punto de vis-
ta contable:
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a) Por una parte, se precisa contabilizar todas las gestiones efectuadas en el pe-
riodo prefundacional, es decir, se requiere registrar contabiemente todas las
gestiones realizadas por los promotores con anterioridad a la constitucion de
la sociedad. Es lo que se conoce bajo la denominacion de contabitidad del
grupo promotor o contabilidad prefundacional.

b) Por otra parie, habran de anotarse en los libros de la nueva sociedad, una
vez constituida, todas las vicisitudes ocurridas en su seno con motivo de la
constitucion.

3.2.1. Contabilidad del grupo promotor

Evidentemente, con motivo de la pretendida fundacién de una sociedad andni-
ma, el grupo promotor ird efectuando unos desembolsos y desarrollard unas gestio-
nes que han de tener el debido reflejo contable, con independencia de la contabili-
dad que posteriormente recogerd las operaciones sociales. El grupo promotor debers,
pues, registrar en forma adecuada todas las operaciones realizadas en el perfodo pre-
fundacional. El sujeto de esa contabilidad previa a la constitucion serd, no obstante,
la propia sociedad a constituir y, consiguientemente, se anotardn todas las gestiones
con ella relacionadas.

Por el capital de la futura sociedad:

Acciones de la sociedad
anénima en formacion a Capital de la sociedad
anénima en formacién

Asi, en el perfodo prefundacional, los promotores se irdn viendo obligados a rea-
lizar ciertos desembolsos para cubrir los gastos de constitucién y de primer estable-
cimiento que se vayan produciendo, lo cual se reflejard en la forma:

Gastos constitucion de la
sociedad andnima en for-
macién a  Grupo promotor

{por el importe de los gastos efectuados)

La naturaleza de la primera cuenta resulta clara, y, por su parte, la de «Grupo
promotor» representard una deuda para la sociedad, es decir, un pasivo exigible.
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Cuando, una vez abierto al piblico el perfodo de suscripcidn, se vayan suscri-
biendo las acciones, se procederd a anotar un asiento del tipo:

Suscriptores de acciones

de la sociedad andénima

en formacién a Acciones suscritas de la
sociedad andnima en for-
macién

en el que la primera cuenta reflejard el derecho que la sociedad tendr4, en cuanto se
constituya, a exigir de los suscriptores el importe de las acciones suscritas. La se-
gunda cuenta expresa el compromiso que tiene la sociedad de entregar a los sus-
criptores las acciones emitidas, una vez formalizada la constitu¢idn. Este asiento se
realizard por el importe del nimero de acciones suscritas por su valor de emisidn.

Ademads, por el desembolso que como minimo deberdn efectuar en el momento
de la suscripcion, se formulard un asiento de:

Cuenta de activo (bancos,
edificios...) a Desembolsos de suscrip-
tores

(por el importe del desembolso realizado al suscribir
las futuras acciones)

La cuenta «Desembolso de suscriptores» es compensadora de «Suscriptores de
acciones», ya que ésta figura como un derecho por el total de las suscripciones re-
cibidas y parte ya han sido desembolsadas.

Una vez cerrado el plazo de suscripcion podrd ocurrir que las acciones suscritas
coincidan plenamente con el nimero de las puestas en circulacién, que se hayan sus-
crito acciones en exceso o, por ultimo, que el mimero de acciones suscritas lo fue-
ra por defecto. El primer caso normalmente no se producird coando para la suscrip-
cién se concede un plazo determinado, aunque es muy frecuente establecer que se
entenderd cerrada la emisién en el momento en que se alcance la suscripcién de la
totalidad de las acciones. En todo caso, cuando esa igualdad entre titulos emitidos y
suscritos se produzca, no dard lugar a repercusiones contables. Sf tendrd, por el con-
trario, trascendencia contable el hecho de que la suscripcion se realice por exceso o
por defecto.

En efecto, cuando se produzca una suscripcion en exceso, deberd procederse a
la anulacién de tas acciones suscritas de mds, en la forma sefialada en el programa
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de fundacidn, y a la consiguiente devolucién de los desembolsos efectuados con mo-
tivo de la suscripcién de tlales acciones. Existe libertad para establecer en el progra-
ma de fundacién la forma en que han de anularse las posibles acciones suscritas en
exceso, siendo las més corrientemente utilizadas. bien la anulacién en proporcion al
total de acciones suscritas por cada persona, o bien la anulacién de tas dltimas en
suscribirse. Cualguiera que fuere el modo de efectuar la anulacién, desencadenaria
el siguiente proceso contable:

Acciones suscritas de la

sociedad anénima en for-

macién a Suscriptores de acciones
de la sociedad andnima
en formacién

(por la anulacién de las acciones correspondientes)

astento, como se ve, inverso al efectuado con motivo de la suscripcion, y el de

Desembolsos de suscrip-
tores a Cuenta de activo

{por la dcvolucién del desembolso inicial correspondien-
te a las acciones anuladas)

Por el conirario, cuando la suscripcion de los titulos se hubiera efectuado por
defecto, los promotores podrdn optar entre;

a} Crear la sociedad andnima con un capital inferior a] previsto, esto es, con
el capital social que resultard de las acciones suscritas si asi estuviese pre-
visto.

#) Renunciar a la constitucion de la sociedad.

En el primer caso, no se derivarian especiales repercusiones contables en la con-
tabifidad del grupo promotor, mientras que, en el segundo, habria de procederse a la
anulacién de todas las acciones suscritas, devolviendo, al propio tiempo, los desem-
bolsos efectuados y proceder al cierre de la contabilidad del grupo promotor con las
posibles pérdidas para éste derivadas de los gastos ya realizados.

El cierre de la contabilidad del grupo promotor, llegado el momento, se pre-
cisa igualmente en los restantes casos vy, para ello, se registraran los siguientes
asientos:
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Sociedad anénima en for-
macion a Cuentas de activo

(correspondientes a las aportaciones)

a Qastos constitucion de la
sociedad andénima en for-
macion

a Suscriptores de acciones
de la sociedad anénima
en formacion

a Acciones de la sociedad
andnima en formacion

con lo cual quedardn saldadas todas las cuentas de activo, y

Grupo promotor

Acciones suscritas de la

sociedad anénima en lor-

macién

Desembolsos de suscrip-

tores

Capital de la sociedad

andénima en formacion a Sociedad andnima en for-
macion

para saldar todas las cuentas del pasivo. En este momento, todas las cuentas abier-
tas en la contabilidad del grupo promotor quedarfan saldadas.

3.2.2. Contabilidad de la sociedad anonima constituida

Cumplidos todos los tramites requeridos y lograda la constitucion de la preten-
dida sociedad, el primer asiento que deberd recoger ésta en su contabilidad es el re-
lativo a la correspondiente emisidn de las acciones en que se divide su capital, en la
forma:

Acciones emitidas a Capital social
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Seguidamente, habrdn de reflejarse todas las operaciones ocurridas en el perio-
do prefundacional, las cuales nos vendran dadas, en forma resuntiva, por el asiento
de cierre de la contabilidad del grupo promotor. Diche asiento seria del tipo:

Cuentas de activo
(las correspondientes a los bienes aportados)

Suscriptores de acciones
Gastos de constitucién
Gastos de primer estable-
cimiento a Acciones suscritas
a Desembolsos de suscrip-
tores
a Grupo promotor

A continuacién, procederd a entregar las acciones a los respectivos suscriptores,
lo cual se traducird en el asiento:

Acciones suscritas a Acciones emitidas

¥, al propio tiempo, regularizard las cuentas de «Desembolsos de suscriptores» y
«Suscriptores de acciones», dando como resultado la parte pendiente de desembolso
por los accionistas. Ello se reflejard mediante el asiento:

Accionistas por desem-
bolsos no exigidos

(por la parte pendiente del desembolso)

Desembolsos de suscrip-
tores

{compensando las aportaciones recibidas)
a Suscriptores de acciones
(por el importe total de las suscritas)

Llegados a este punto, tan sélo quedard por realizar el reintegro a los promoto-
res de los gastos efectuados por ellos, Cuando el reintegro se produzca se contabili-
zard el asiento:
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Grupo promotor a Cuenta de activo

(segtin la forma en que se realice el pago)

Finalmente, los titulos otorgados a los promotores —quienes, como ya vimos,
pueden reservarse andlogas remuneraciones y ventajas que los fundadores— supon-
drd una mencién en la memoria o un asiento de orden igual al referido en relacién
con la fundacién simultdnea o por convenio.

BJEMPLO: A primeros de enero de X1 un grupo promotor acuerda constituir,
mediante suscripcion piiblica, una sociedad anénima, para lo cual confecciona el
oportuno programa de fundacion en el que se expresan, entre otros, los siguientes
aspectos:

a) El capital social serd de 1.000.000 de u.m., integrado por 100.000 acciones
de 10 u.m. cada una.

b) La suscripcion de las acciones se hard a la par.

¢) En el momento de la suscripcién habrd de desembolsarse en efectivo el 25
por 100 del importe de las acciones suscritas.

Al mismo tiempo, para ir atendiendo al importe de los gastos que se vayan pro-
duciendo, el grupo promotor entrega 80.000 u.m. en metalico.

Seguidamente, el grupo promotor deposita el programa fundacional en el Regis-
tro Mercantil, debiendo, al efecto, legitimar sus firmas ante notario, cuyos honora-
rios ascienden a 5.000 u.m. Por otra parte, se abonan al contado 15.000 u.m. en con-
cepto de otros gastos para la posible constitucién de la sociedad.

Abierto el periodo de suscripcién se logra la total suscripcién de las acciones
emitidas, efectudndose por los suscriptores el desembolso correspondiente,

En el mes de febrero se convoca a los suscriptores, mediante carta certificada,
para celebrar en marze ia Tunta Constituyente, ascendiendo los gastos de certifica-
cién a 1.000 u.m., abonadas en efectivo,

Una vez celebrada la Junta Constituyente se aprueban todas las gestiones rea-
lizadas por los promotores, v cumplidos los trdmites reglamentarios queda consti-
tuida la sociedad, bajo la denominacién de PECO, S. A., que, como tal, recibe to-
dos los bienes, derechos y obligaciones resultantes de la gestién Ilevada a cabo por
el grupo promotor. A continuacidn, se entregan a los suscriptores las acciones emi-
tidas y se reconocen a los promotores bonos por el tiempo y la cuantfa méxima
permitidos por la ley. Igualmente, se les reintegra de los gastos por ellos efec-
tuados.
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Proceso contable:

1. Contabilidad del grupo promotor.

1.000.000

§0.000

200.000

1.000.000

250.000

1.000

59.000

60

;

Acciones de la sociedad
anénima en formacién a Capital de la sociedad

anénima en formacioén

Bancos a  Grupo promotor

(entrega por parte de los promotores)

Gastos de constitucion de
ia sociedad andnima en

formacion a Bancos
Gastos notario 5.000
Otros gastos 15.000

Suscriptores de acciones

de la sociedad anénima

en formacién a Acciones suscritas de la
sociedad anénima en for-
macién

{por el nominal de las acciones suscritas)

Bancos a4 Desembolses de suscrip-

tores

25 por 100 s/1.000.000

Gastos de constitucién de
la sociedad andnima en

formacidn a Bancos

(importe de la certificacion de las cartas)

Grupo promotor a  Bancos

(sobrante de lo entregado para gastos:
80.000 — 20.000 — 1.000)

1.000.000

§0.000

20.000

1.000.000

250.000

1.000

59.000

@ Ediciones Pirdmide
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2.271.000

21.000
1.000.000

250.000

1.000.000

Sociedad anonima. Constitucion (If)

Sociedad anénima en for-
macién a Gastos de constitucién de
la sociedad andnima en
formacién
a Suscriptores de acciones
de Ia sociedad andnima
en formacién
a Bancos
a Acciones de la sociedad
andnima en formacién
(cierre de las cuentas de activo)

Grupo promotor

Acciones suscritas de la
sociedad andnima en for-
macién

Desembolsos de suscrip-
tores

Capital de la sociedad
andnima en formacidn a  Sociedad an6nima en lor-
macién

(cterre de las cuentas de pasivo)

2. Contabilidad de PECO. §. A.

1.000.000

21.000
1.000.000
250.000

1.000.000

Acciones emitidas a  Capital social

{emision de 100.000 acciones de 10 u.m.)

Gastos de constitucién
Suscriptores de acciones
Bancos a  Grupo promotor
a Acciones suscritas
a Desembolsos de suscrip-
tores

(anotacion de la gestion del grupo promeotor)

Acciones suscritas a  Acciones emitidas

(por la entrega de las acciones a los suscriptores)

21.000

1.000.000
250.000

1.000.000

2.271.000

1.000.000

21.000
1.000.000

250.000

1.000.000
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3.3.

62

750.000 Accionistas por desem-
bolsos no exigidos
250.000 Desembolsos de suscrip-

tores a Suscriptores de acciones 1.000.000
{por ¢l reconocimiento de la parte desembolsada y regis-
tro de la pendiente de desembolso)
21.000 Grupo promotor a Bancos 21.000

(reintegro de los gastos efectuados por los promotores)

Bonos de promotor a  Derechos de promotor

(asiento de orden, registrando los titulos otorgados a los
promotores)

INTERVENCION DE UN BANCO O SINDICATO BANCARIO
EN LA FUNDACION DE UNA SOCIEDAD ANONIMA

Al margen de los dos sistemas de fundacién apuntados y precisamente aplicable
a cualquiera de ellos, puede intervenir en el proceso constitutivo un banco o un sin-
dicato bancario, a fin de facilitar la constimicién de la sociedad. A estos efectos, el
banco o sindicato bancario puede intervenir como intermediario asegurador {bien
suscribiende €l mismo las acciones, bien garantizando la emisién que se ofrece al
publico) o tan sélo como intermediario simple.

En el primer caso, ¢l banco o sindicato bancario actiia como suscriptor de las
acciones que componen la emisidn de referencia, con objeto de colocarlas poste-
riormente, en todo o en parte, entre su clieniela, beneficidndose, de este modo, no
s6lo de la comisién percibida de la sociedad por su actvacion, sino, ademds, de la
posible diferencia que pueda existir entre el precio de emision de las acciones y el
de su colocacién a los clientes. Este tipo de intervencién se conoce con el nombre
de sindicato de venta o de suscripcién. Cuando el banco o sindicato bancario inter-
viene en la forma expuesta, la fundacién de la sociedad es simultdnea o por conve-
nio, convirtiéndose ese banco o grupo de bancos en socios fundadores de 1a entidad,
ya que desde el primer momento se otorga la escritura y asumen todas las acciones.

En el segundo caso, conocido como sindicato de garantia, simplemente se ga-
rantiza la emisién, poniendo las acciones a suscripcidn publica y suscribiendo al fi-
nal del plazo otorgado para la suscripci6n la parte no cubierta de la misma. Se tra-
ta, por tanto, de un sistema de fundacién sucesiva, aunque con la particularidad de
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quedar garantizada desde el principio la suscripcién de la totalidad de las acciones
emitidas. El banco o sindicato bancario percibe por su actiacion una comisién ordi-
naria y, a veces, otra, llamada de garantia, cuando cubre no sélo la colocacién de
los titulos, sino también el riesgo de su cobranza.

Por {ltimo, el banco o sindicato bancario puede actuar como simple intermedia-
rio, facititando Unicamente sus servicios de ventanilla para poder proceder a la pid-
blica suscripcién de las acciones emitidas. Su intervencién se produce, consiguien-
temente, al igual que en la medalidad anterior, cuando se trata de una fundacién
sucesiva. Se conoce bajo la denominacién de sindicato de colocacidn, y supone sim-
plemente un arrendamiento de servicios por parte del banco o grupo bancario, el
cual, una vez finalizado el plazo de suscripcion, devolverd a la sociedad las accio-
nes no colocadas, pues no se compromete a suscribir ninguna, percibiendo por su
actuacién una comisién ordinaria.

3.3.1. Sindicato de venta o suscripcién

En el caso de un sindicato de venta o de suscripeidn no existe particularidad al-
guna que implique un proceso contable distinto al expuesto con cardcter general en
el sistema de fundacién simultdnea, ya que, en ese caso, el banco o sindicato ban-
cario actia como un fundador més de la sociedad.

3.3.2. Sindicato de garantia

Cuando se trata de un sindicato de garantia el sistema de fundacién seguido es
el de suscripcién publica, por lo que habra de distinguirse la contabilidad del grupo
promotor y la de la sociedad andnima creada.

1. Contabilidad del grupo promotor.

Por la emisién y entrega de los boletines de suscripcidn.

Acciones de la sociedad
andnima en formacién a Capital de la sociedad
andnima en formacion

Sindicato bancario, cuen-

ta emisién de acciones

garantizada a Acciones de la sociedad
andnima en formacién
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Como la emisién estd garantizada, no existe problema de que puedan guedar tf-
tutos sin suscribirse, por lo que finalizado el periodo de suscripcidn se efectuard el
asiento de:

Bancos
{por la cantidad desembolsada menos la comision del sin-
dicato)

Gastos de constitucion de
la sociedad andénima en
formacion

{por la comisién satisfecha al sindicato)

Suscriptores de acciones
por desembolsos pendien-
tes de la sociedad andni-
ma en formacion

{por la parte compromctida y no desembolsada}

a  Sindicato bancario, cuen-
ta emision de acciones
garantizada

(por el total de las acciones emitidas)

Por ultimo, el cierre de la contabilidad del grupo promotor s¢ hard mediante el
asiento:

Capital de la sociedad
andnima en formacion a Bancos
a4 Gastos de constitucion de
la sociedad anénima en
formacion
a4 Suscriptores de acciones
por desembolsos pendien-
tes de la sociedad andni-
ma en formacidn

(cierre de cuentas)
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2. Contabilidad de la nueva sociedad.

La apertura de su contabilidad se hard cn Ja misma forma apuntada con moti-
vo de la fundacion sucesiva o por suscripcién piblica, teniendo presente que la
cuenta de «Suscriptores de acciones de la sociedad andnima en formacidén. De-
sembolsos pendientes» va es la equivalente de «Accionistas por desembolsos no
exigidos».

3.3.3. Sindicato de colocacion

Para terminar, estudiaremos ¢l caso de que el banco o sindicato bancario actie
como intermediario simple, es decir, cuando se trate de un simple sindicato de co-
locacidon. Como el sistemna tradicional aplicable en este supuesto es igualmente el de
suscripeion plblica, deberemos diferenciar, asimismo, la contabilidad del grupo pro-
motor y la de la nueva sociedad.

1. Contabilidad del grupo promotor.

Con motivo de 1a emisién de los boletines de suscripeion que ha de entregar al
sindicato, se hard el asiento de:

Acciones de la sociedad
andnima en formacion a Capital de la sociedad

andnima en formacion

y por la entrega de esos resguardos provisionales al sindicato, para su colocacién
ante el pablico:

Sindicato bancario, cuen-
ta colocacion de acciones a  Acciones de la sociedad
andénima en formacién

En cl supuesto de que la emisidn se colocara otalmente, el asiento siguiente se-
ria andlogo al descrito en el caso anterior. Puede ocurrir, no obstante, que la emi-
sion no se coloque intcgramente, por lo que el sindicato, ademds de entregarnos las
correspondicntes solicitudes y desembolsos efectuados, nos devolverd tas acciones
no suscritas, en cuyo caso el asiento a formular serd:

© Ediciones Piramide 65




Contabilidad financiera y de sociedades Il

66

_

Bancos

(por la parte desembolsada de las acciones suscritas me-
nos la comisién)

Gastos de constitucién de
la sociedad andénima en
formacion

(por la comisién percibida por el sindicato)

Suscriptores de acciones
por desembolsos pendien-
tes de la sociedad andni-
ma en formacién

(por la parte no desembolsada de las acciones suscritas)

Acciones de la sociedad
anonima en formacion

(por las acciones no suscritas)

a Sindicato bancarie, cuen-
ta colocacién de acciones

En esta situacion, el grupo promotor puede optar por constituir la sociedad con
un capital menor que el proyectado o renunciar a la constitecién de la sociedad. En
€l primer supuesto, deberia efectuar el asiento de:

Capital de la sociedad
andnimy en formacidn a Acciones de la sociedad

andénima en formacion

(anulando las acciones no suscritas)

y, seguidamente, proceder al cierre de 1a contabilidad en la forma sefialada para el
sindicato de garantia.

En el segundo supuesto, renuncia a la constitucién de la sociedad, habrin de
anularse todos los boletines de suscripcion y devolverse los desembolsos efectuados
por los suscriptores cerrando las cuentas en la forma siguiente:
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Capital de la sociedad
andénima en formacién a Bancos
a  Gastos de constitucion de
la sociedad andénima en
formacicn
a Suscriptores de acciones
por desembolsos pendien-
tes de la sociedad andni-
ma en formacién
a  Acciones de la sociedad
anénima en formacion

2. Contabilidad de la nueva sociedad.

Por su parte, la contabilidad de la nueva sociedad serd andloga a la expuesta con
ocasion del sistema de fundacién sucesiva.

Esempro:  Un grupo promotor acuerda constituir una seciedad anénima con un
capital de 1.200.000 u.m., dividido en 240.000 acciones de 5 u.m. nominales cada
una. De su colocaci6n se encarga un sindicato bancario que percibird 0,05 w.m. por
cada accién colocada. Finalizado el periodo de suscripcién, el sindicato nos comu-
nica haber colocado toda la emision, asi como el abono en cuenta corriente del de-
sembolso minimo exigido a los suscriptores, una vez descontado el importe de su
conmision.

Proceso contable: Solamenie recogeremos ia contabilidad det grupo promotor, ya
que la desarrollada en la sociedad serfa andloga a la apuntada en el ejemplo ante-
rior.

1.200.000  Acciones de la sociedad
andnima en formacién a Capital de la sociedad

andmma en formacién 1.200.000
1.200.000  Sindicato bancario, cuen-
ta colocacidn de acciones a  Acciones de la sociedad
anénima en formacion 1.200.000
(por la entrega de los resguardos al sindicato)
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12.000  Gastos de constitucidn de
la sociedad andnima en
formacién
240.000 acciones a 0,05 w.m.
288.000 Bancos
25 por 100 /1.200.000 = 300.000
Menos comision 12.000

900.000 Suscriptores de acciones
por desembolsos pendien-
tes de la sociedad anéni-
ma ¢n formacidn

(pendiente de desembolso: 75 por 100 s/1.200.000)

a Sindicato bancario, cuen-
ta colocacién de acciones 1.200.000

1.200.000  Capital de la sociedad

andnima en formacion a  Gastos de constitucion de
la sociedad andnima cn

formacién 12.000

a Bancos 288.000

a Suscriptores de acciones
por desembolsos pendien-
tes de la sociedad anéni-
ma en formacién 900.000

{cierre de cuentas)

3.4. SUPUESTOS

3.41. Supuesto humero 1

Un grupo de cinco personas acuerdan el 1-1-X1 crear una sociedad anénima por
suscripeidn publica, para lo cual toman los siguientes acuerdos:

1. El capital social estard formado por 120.000 acciones de 10 u.m. cada una.
2. La emision se hard al 120 por 100 y el desembolso serd el minimo exigido
por la ley.
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Siguiendo la Ley de Sociedades Anénimas, el grupo promotor deposita el pro-
grama en el Registro Mercantil.

El grupo prometor aporta al fondo comtin de la sociedad anénima en promocion
50.000 u.m. para atender a los primeros gastos de la fundacién,

Se desembelsan 13.000 w.m. por los honorarios del notario, asf como 12.000 w.m.
por otros gastos de naturaleza juridica de la futura sociedad.

El grupo promotor solamente consigue la suscripcidn de 100.00 acciones. que
desembolsan lo previamente establecido.

Quince dias después se consiguen suscriptores para 30.000 acciones que asimis-
mo desembolsan lo previamente establecido. El grupo promotor decide anular aque-
las suscripciones que superen ¢l capital previsto y reintegrar a estos suscriptores la
parte ya desembolsada.

Transcurridos cuatro meses se celebra la Junta Constituyente y se acuerda:

«) Aprobar las gestiones realizadas por el grupo promotor.
b)  Reconocer benos al grupo promotor por el tiempo y vator mdximo que otor-
ga la ley.

Transcurrido cl tiempo necesario la sociedad queda constituida y, como tal, re-
cibe todos los bienes, derechos y obligaciones transmitidos por el grupo promotor.

La sociedad paga al grupo promotor los gastos realizados.

Un mes mds tarde se reclama ¢l 25 por 100 del capital suscrito como primer di-
videndo pasivo, que es atendido por todos los accionistas.

Se pide:

1. Contabilidad del grupe promotor,

2. Contabilidad de la sociedad.

Solucidn al supuesto niimero |

1. Grupo promotor.

1.440.000  Acciones de la sociedad
anonima en formacion a Capital de la sociedad

andnima en formacion 1.200.000
4 Prima emision sociedad
anénima en formacién 240.000
50.000 Bancos a Grupo promotor 50.000
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25.000

1.200.000

450.000

360.000

135.000

120.000

45.000

Gastos de constitucién de
la sociedad andnima en
formacidén

Bancos

Suscriptores de acciones
de la sociedad andnima
en formacién

Acciones suscritas de la
sociedad anénima en for-
macion

(100.000 x 12}

Bancos

Desembolso de suscripto-
res de la sociedad anoni-
ma en formacion

(25 por 100 de
1.000.000 + 200.000)

Suscriptores de acciones
de la sociedad andnima
en formacion

Acciones suscritas de la
sociedad anénima en for-
macion

(30.000 x 12)

Bancos

Desembolso de suscripto-
res de la sociedad andni-
ma en formacién

(25 por 100 de

300.000 + 60.000)

Acciones suscritas de la
sociedad anonima en for-
macién

Suscriptores de acciones
de la sociedad andnima
en formacidn
(10.000 x 12)

Desembolso de suscripto-
res de la sociedad anéni-
ma en formacién

Bancos
(25 por 100 de
100.000 + 20.000)

25.000

1.200.000

450.000

360.000

135.000

120.000

45.000
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1.200.000 Capital de la sociedad
anénima en formacién
240.000 Prima emisién sociedad
andnima en formacién
50.000  Grupo promotor
1.440.000 Acciones suscritas de la
sociedad anénima en for-
macion
540.000 Desembolso de suscripto-
res de la sociedad anéni-
ma en formacion a  Suscriptores de acciones
de la sociedad andénima
en formacion
a  Gastos de constitucion de
la sociedad andénima en
formacién
a Bancos
a Acciones de la sociedad
andnima en formacién
2. Sociedad.
1.440.000  Acciones emitidas a Capital social
a  Prima emisién de accio-
nes
25.000 Gastos de constitucién
1.440.000  Suscriptores de acciones
565.000 Bancos a  Grupo promotor
a Acciones suscritas
a Desembolso de suscripto-
res
1.440.000 Acciones suscritas a Acciones emitidas
900.000  Accionistas por desem-
bolsos no exigidos
540.000 Desembolsos suscriptores a  Suscriptores de acciones

LY

1.440.000
25.000
565.000

1.440.000

1.200.000

240.000

50.000
1.440.000

540.000

1.440.000

1.440.060

.
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50.000

300.000

300.000

Bonos de promotor

Derecho de promotor

Grupo promotor

Bancos

Accionistas por desem-
bolsos exigidos

Accionistas por desem-
bolsos no exigidos

Bancos

Accionistas por desem-
bolsos exigidos

3.42. Supuesto nimero 2

50.000

300.000

300.000

El 1 de noviembre de X0 se ¢rea la sociedad andnima «X», interviniendo en su

fundacion un sindicato bancario, cuya actuacién es como sindicato de colocacion, al
cual se le entregan 160.000 titulos de 10 u.m. nominales, cmitidos a la par.

Dicho banco recibird de comisién el 1 por 100 del total de las acciones coloca-

das.

Finalizado el plazo de suscripcion. el sindicato bancario nos informa que sola-

mente logré suscribir 140.000 titulos. que han sido desembolsados segtin el minimo
exigido por la ley.

Se decide. a pesar de no lograr la total suscripcidn y segin lo estipulado en los

Se pide:

1. Contabilidad del grupo promotor.

2. Contabilidad de la sociedad.

Solucion al supuesto nimero 2

1. Grupo promotor.

estatutos, constituir la sociedad y anular dichos titulos no suscritos.

1.600.000  Accioncs de la sociedad

anénima en formacién

a Capital de la sociedad

anonima en formacién

1.600.000
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1.600.000

336.000
14.000

200.000

1.050.000

200.000

1.400.000

1.400.000

336.000
14.000
1.050.000

© Ediciones Pirdmide

Sociedad anénima. Constitucion (i)

Sindicato bancario, cuen-
ta colocacién acciones

a Acciones de la sociedad

anonima en formacién

Bancos

Gastos de constitucion de
la sociedad andnima en
formacion

Acciones de la sociedad
anénima en formacion
Suscriptores por descm-
bolsos pendientes de la
sociedad anénima en for-

macion a Sindicato bancario, cuen-
ta colocacidn acciones

Capital de la sociedad

anénima en formacién a  Acciones de la sociedad
anoénima en formacién

Capital de la sociedad

anénima en formacion a Bancos

a  Gastos de constitucién de
la sociedad andnima en
formacion
a  Suscriptores por desem-
bolsos pendientes de la
sociedad anénima en for-
maciin
2. Sociedad andénima «X».

Acciones emitidas a Capital soctal

Bancos

Gastos de constitucion

Suscriplores por desem-

bolsos pendientes a Acciones emitidas

1.600.000

1.600.000

200.000

336.000

14.000

1.050.000

1.400.000

1.400.000
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1.050.000

3.4.3.

El 1 de noviembre de X0 se crea la sociedad anénima «X», interviniendo en su
fundacién un sindicato bancario, cuya actuacién es como sindicato de garantia, al
cual se le entregan 160.000 acciones de 10 v.m. nominales, emitidas a la par.

Dicho banco recibird de comisién el 1 por 100 del total de las acciones coloca-

das.

Finalizado el plazo de suscripcion, el sindicato bancario nos informa que sola-
mente logrd suscribir 140.000 titulos, que han sido desembolsados segin el minimo

Accionistas por desem-
bolsos no exigidos

a Suscriptores por desem-
bolsos pendientes

Supuesto humero 3

exigido por la ley.

Se pide:

1. Contabilidad del grupo promotor.

2. Contabilidad de la sociedad.

Solucidn al supuesio nimero 3

1. Grupo promotor.

1.600.000

1.600.000

384.000
16.000

74

Acciones de la sociedad
anénima en formacién

Capital de la sociedad
anénima en formacion

Sindicato bancario, cuen-
ta colocacion garantizada
de acciones

Acciones de la sociedad
andnima cn formacion

Bancos

Gastos de constitucién de
la sociedad andnima en
formacion
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1.050.000

1.200.000  Suscriptores por desem-
bolses pendientes de la
soctedad andnima en for-
macion a

Sindicato bancario, cuen-
ta colocacion garantizada
de acciones

1.600.000 Capital de la sociedad
andnima en formacién a

Bancos

Gastos de constitucidon de
la sociedad andnima en
formacién

Suscriptores por desem-
bolsos pendientes de la
sociedad andnima cn for-
macién

2. Sociedad anénima «X>».

bolsos no exigidos a

1.600.000  Acciones emitidas a  Capital social
384.000 Bancos
16.000 Gastos de constitucién
1.200.000  Suscriptores por desem-
bolses pendientes a  Acciones emitidas
1.200.000  Accionistas por desem-

Suscriptores por desem-
bolsos pendientes

1.600.000

1.600.000
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1.600.000

384.000

16.000

1.200.000

1.600.000

1.600.000

1.200.000
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41. PROBLEMAS ESPECIALES EN LA CONSTITUCION
DE LA SOCIEDAD ANONIMA

Analizaremos en este capitulo los problemas planteados por la existencia de ac-
cionistas morosos a la hora de exigir posibles dividendos pasives, cuando en el mo-
mento de la suscripcidn no se hubiese efectuado el desembolso total de los titulos
(arts. 42 al 406).

4.2. EXISTENCIA DE ACCIONISTAS MOROSOS

421. Régimen legal

Para que la sociedad pueda exigir el desembolso de los dividendos pasivos, las
acciones serdn nominativas en tanto no estén totalmente desembolsadas.

El accionista, al suscribir las acciones, se compromete a desembolsar totalmen-
te su importe dentro del plazo previsto en los estatutos o, en su defecto, por acuer-
do y decision de los administradores. En este dltimo caso, se anunciard en el Bole-
tin Oficial del Registro Mercantil la forma y plazo de pago.

El no cumplimiento de esta obligacién implica que el accionista se encuentre en
mora con respecto a la sociedad mientras que esta situacién persista; dicho accio-
nista no podré:

— Ejercitar el derecho a voto.

— Percibir dividendos activos.

— Ejercitar el derecho preferente de suscripcidn de acciones y obligaciones con-
vertibles.
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En el caso de que el accionista pague con posterioridad, podrd reclamar los di-
videndos no prescritos, pero no podré recuperar el derecho de suscripcion si el pia-
7O para su ejercicio ya hubiese transcurrido.

Segiin lo establecido en el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas
(art. 45): «Cuando el accionista se halle en mora, 1a sociedad podr4, segiin los ca-
sos y atendida la naturaleza de la aportacién no efectuada:

1. Reclamar el cumplimiento de la obligacién de desembolso, con abono del
interés legal y de Tos dafios y perjuicios causados por la morosidad.
2. Enajenar las acciones por cuenta y riesgo del accionista moroso.

Cuando haya de proceder a la venta de las acciones, la enajenacion se hard por
medio de un miembro de la Bolsa, si estin admitidas a negociacién en el mercado
bursdtil, o por medio de corredor de comercio colegiado o notario ptiblico, en otro
caso, y llevard consigo, en su caso, la sustitucion del titulo original por un dupli-
cado.

S1 la venta no pudiere realizarse, la accién serd amortizada, con la consiguiente
reduccién de capital, quedando en beneficio de la saciedad las cantidades ya perci-
bidas por ella a cuenta de la accién».

Obviamente las disposiciones legales sefialadas tienen justa trascendencia conta-
ble, y segiin cudl sea el camino elegido por la sociedad para llevar a efecto el cum-
piimiente de la obligacién, serdn distintas las anotaciones contables.

4.2.2. Problematica contabie

1. Reclamar el cumplimiento de la obligacion de desemboiso, con abono de in-
terés legal y de los dafios y perjuicios causados por la morosidad.

Bancos
Accionistas por desem-
bolsos no exigidos a Capital social

(por la suscripcién y desembolso inicial)

Accionistas por desem-
bolsos exigidos a  Accionistas por desem-
bolsos no exigidos

(por el acuerdo de desembolso del dividendo pasivo)
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Bancos
Accionistas morosos a4 Accionistas por desem-
bolsos exigidos

(por la existencia del accionista moroso)

Gastos extraordinarios u

otros gastos financieros a Bancos

(por los gastos de reclamacién del cumplimiento de obli-
gaciones y seguin sea la naturaleza del gasto)

Bancos a Accionistas morosos
a Ingresos extraordinarios o
a  Otros ingresos financieros

(por el pago por parte del accionista del dividendo recla-
mado mis interés y gastos)

EjempLO:  Se constituye una sociedad anénima por el procedimiento de fun-
dacidn simultdnea. La sociedad tendra un capital de 1.500.000 u.m., compuesto por
acciones de 10 u.m. nominales emitidas al 200 por 100. En el momento de la sus-
cripcidn se desembolsa el minimo exigido por la ley (25 por 100 del valor nominal
y la totalidad de la prima de emisién). Cuatro meses después se reclama, segin lo
estipulado en los estatutos, el resto del capital suscrito.

El dividendo pasivo solicitado no es atendido por poseedores de 50.000 acciones.

3.000.000  Acciones emitidas a Capital social 1.500.000
a Prima de emisién de ac-
ciones 1.500.000

1.875.000 Bancos
1.125.000  Accionistas por desem-
balsos no exigidos a  Acciones emitidas 3.000.000
(por la emisidn, suscripcién y desembolso de las
acciones)

1.125.000 Accionistas por desem-
bolsos exigidos a Accionistas por desem-
bolsos no exigidos 1.125.000

(por la reclamacion del dividendo pasivo)
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750.000  Bancos

100.000 < 7.5
375.000  Accionistas morosos

50.000x7,5

a  Accionistas por desem-

bolsos exigidos 1.125.000

La sociedad andnima reclama al accionista moroso por medio de sus abogados
¢l pago del dividendo, gastos abonados por banco 2.000 u.m.

2.000 Ortros gastos financicros  a  Bancos 2.000

El accionista moroso atiende a la reclamacion y paga 4.000 wm. en concepto de
intereses v dafios v perjuicios causados a la sociedad.

379.000 Bancos a4 ACCIONiStas morosos 375.000
a  Otros ingresos financieros 4.000

2. Enajenar las acciones por cuenta v riesgo del accionisia moroso.

Acciones emitidas a Capital social

Bancos
Accionistas por desem-

bolsos no exigidos a  Acciones emitidas

(por la emisidn, suscripeién y descmbotso de las
acciones)

Accionistas por desem-
bolsos exigidos a  Accionistas por desem-

bolsos no exigidos

(por la reclamacion del dividendo pasivo)

80

© Ediciones Pirdmide

© Ediciones Pirdmide

Sociedad anonima. Constitucion (1)

Bancos

Accronistas morosos a  Accionistas por desem-
bolsos exigidos

Duplicado de acciones a Acciones anuladas

Por la emision de los duplicados de las acciones que posean los accionistas mo-
rosos. Este asiento se hard por las acciones que posean los accionistas morosos mul-
tiplicado por el valor de cmisién de dichas acciones.

La cuenta de «Duplicado de acciones» es de activo (similar a acciones emitidas);
la cuenta de «Acciones anuladas» es compensadora de las cuentas de activo donde
estdn representadas las acciones de los accionistas morosos (en este caso «Bancos»
por la parte cobrada, «Accionistas morosos» por ¢l dividendo reclamado y «Accio-
nistas por desembaolsos no exigidos» por la parte no reclamada de las acciones). Si
no abondsemos a esta cuenta, estarfamos contabilizando dos veces las mismas ac-
ciones: una en las cuentas antes rescfiadas y otra en «Duplicado de acciones».

Bancos

Accionistas morosos a Duplicado de acciones

La cuenta de «Accionistas morosos» la cargamos o abonamos segan el precio a
que s¢ vendan los duplicados. Si se venden a menos precio del que se hubicsen emi-
tido las acciones. se cargard la pérdida a los accionistas morosos: si se venden con
beneficio con respecto al valor de emisidn, dicho beneficio se le abonard al accio-
nista moroso.

Otros gastos financieros  a  Bancos

por los gastos ocasionados por la emisién de duplicados y demds gastos de la ope-
racion.

Accionistas morosos

a Accionistas por desem-
bolsos no exigidos

a Otros ingresos tinancieros

a Bancos

Acciones anuladas

~
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Por la anulacién de la cuenta de compensacidn con las cuentas compensadas y
por ¢l reintegro a los accionistas de lo que habfan desembolsado, menos los gastos
ocasionados a la sociedad, y mas o menos los beneficios o pérdidas habidos en la
enajenacidn de los duplicados de sus acciones.

En el caso de que la venta de las acciones no pueda realizarse, quedan a bene-
ficio de la sociedad las cantidades ya percibidas por la misma a cuenta de las ac-
ciones. Las acciones se amortizardn reduciendo el capital social por el importe de
las mismas. La problematica contable en este caso serd:

Partimos del momento en que se emitan los duplicados.

Duplicado de acciones a Acciones anuladas

Otros gastos financieros  a Bancos

Capital social a  Duplicado de acciones

(por la reduccion de capital)

Acciones anuladas a Accionistas morosos
a Accionistas por desem-
bolsos no exigidos
a Ingresos extraordinarios

Con el mismo razonamiento que en el caso anlterior, pero teniendo en cuenta que
no se le reintegra cantidad alguna al accionista moroso y que las cantidades ante-
riormente abonadas por el mismo quedan en poder de la sociedad (ingresos cxtraor-
dinarios), pudiendo llevar a la cuenta de ingresos financieros la compensacién de los
gastos efectuados a voluntad.

Por otra parte, tenemos que tener en cuemnta que es necesario anular unos dere-
chos de cobro sobre unas acciones que ya no existen al haber reducido capital,

Erempro:  Se constituye una sociedad andnima por el procedimiento de funda-
cion simultdnea. El capital social serd de 5.000.000 de u.m., compuesto por accio-
nes de 10 u.m. nominales emitidas al 150 por 100. En el momento de la suscripcién
se desembolsd el 50 por 100 del nominal y Ia totalidad de la prima de emisién.

Un mes més larde se solicita un dividendo pasivo por la mitad del capital pen-
diente de desembolso; poseedores de 100.000 acciones no atienden al pago de diche
dividendo. La sociedad decide enajenar las acciones de los accionistas morosos, para
lo que emite los correspondientes duplicados; gastos abonades 3.000 u.m.

a) Se venden los duplicados en efectivo al 140 por 100 y se liquida con los
accionistas morosos.
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7.500.000

5.000.000

2.500.000

1.250.000

1.000.000

250,000

1.500.000

3.000

1.400.000

100.000

1.500.000
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Acciones emitidas

a Capital social

Prima emisiones

Bancos
Accionistas por desem-
bolsos no exigidos

a Acciones emitidas

Accionistas por desem-
bolsos exigidos

a Accionistas por desem-

bolsos no exigidos

Bancos

400.000 x 2,5

Accionistas morosos

100.000 x 2,5

a Accionistas por desem-

bolsos exigidos

Duplicado de acciones

100.000 x 15

a  Acciones anuladas

Otros gastos financieros

a Bancos

Bancos

100.000 x 14

Accionistas morosos

100.000 x 1

a Duplicado de acciones

Acciones anuladas

a  Accionistas morosos

250.000 + 100.000

a Accionistas por desem-
bolsos no exigidos

100.000 x 2,5

a  Otros ingresos financieros
a Bancos

100.000¢5 + 5) - 3.000 — 100.000

5.000.000
2.500.000

7.500.000

1.250.000

1.250.000

1.500.000

3.000

1.500.000

350.000

250.000

3.000
897.000
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b) No se logran vender los duplicados.

1.500.000
3.000
1.000.000
500.000

1.500.000

4.3. SUPUESTO

Duplicado de acciones

Otros gastos financieros

Capital social
Prima emisién o reserva
voluntaria

Acciones anuladas

a

Acciones anuladas 1.500.000
Bancos 3.000 -
Duplicado de acciones 1.500.000
Accionistas morosos 250.000
Accionistas por desent-

bolsos no exigidos 250.000
Ingresos extraordinarios 997.000
Otros iugresos financieros 3.000

El dia 1-3-X1 los sefiores A, B, C y D deciden fundar una sociedad andnima
suscribiendo ellos la totalidad de las acciones, que son 180.000. de 10 w.m. nomi-
nales, emitidas a la par. En el momento de 1a suscripeion deciden desembolsar el 50
por 100 de su compromiso.

Dichos sefiores se reservan los derechos de fundadores que les concede la ley.

Los gastos de constitucién de la sociedad ascendieron a 100.000 w.m., pagadas

cn efectivo.

Transcurrido un afio, el balance de situacién de esta sociedad es el siguiente:

84

Activo Pasivo

Bancos 200.000  Proveedores 100.000
Mercaderfas 400.000  Capital social 1.800.000
Terrenos 100.000  Reserva legal 400.000
Construcciones 1.300.000
Modbiliario 200.000
Gastos constitucion 100.000

Total 2.300.000 Total 2.300.000
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por lo que, en visla de la necesidad de ampliacién de su negocio, deciden ampliar
capital dando entrada a nuevos socios, mediante la emisién de 40.000 acciones, de
10 u.m., emitidas a un tipo de 150 por 100. Dichas acciones son totalmente suscri-
tas y desemboisadas en un 25 por 100.

Transcurridos dos meses se reclama el primer dividendo pasivo acordado en el
30 por 100 del capital suscrito, que ne es atendido por poseedores de 20.000 accio-
nes. Pasado el plazo de pago, poseedores de 5.000 acciones realizan dicho pago con
dos meses de retraso, por lo que la sociedad les cobra intereses de demora por un
importe de 1.000 w.m. Se ponen a la venta 15.000 de las acciones restantes, de las
que suscriben 10.000, desembolsando el nuevo accionista una cantidad tal, gue
le iguale con el resto de los accionistas. Los gastos de enajenacién ascienden a
2.000 um.

Al no conseguir vender el resto de las acciones, la sociedad decide reducir ca-
pital.

Se pide:
Anotaciones contables correspondientes a estas operaciones.

Solucion al supuesio

© Ediciones Pirdmide

1.800.000  Acciones emitidas a  Capital social 1.800.000
900.000  Accionistas por desem-
bolsos no exigidos
300.000 Bancos a  Acciones emitidas 1.800.000
100.000  Gastos de constitucion a Bancos 100.000
Bonos de fundador a  Derechos de fundador
Ampliacion:
600.000  Acciones emitidas a Capital social 400.000
a Prima emisién acciones 200.000
300.000  Bancos
300.000 Accionistas por desem-
bolsos no exigidos a Acciones emitidas 600.000
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120.000

60.000
60.000

16.000

225.000

105.000
45.000

2.000

150.000

75.000

50.000
25.000
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Accionistas por desem-
bolsos exigidos

Bancos (20.000 x 3)
Accionistas morosos
(20.000 % 3)

Bancos

Duplicado de acciones
(15.000 x 15)

Bancos
Accionistas por desem-
bolsos no exigidos

Otros gastos financieros

Acciones anuladas

Accionistas por desem-
bolsos no exigidos
-

Accionistas por desem-
bolsos exigidos

Accionistas morosos
(3.000 x 3)

Otros ingresos financie-
ros

Acciones anualadas

Duplicado de acciones

Bancos

Accionistas morosos
Accionistas por desem-
bolsos no exigidos

Otros ingresos financie-
ros

Bancos

(10,000 x 7,5) — 2.000

Acciones anuladas

Capital social
Prima emisién acciones

Accionistas morosos
Accionistas por desem-
bolsos no exigidos
Ingresos extraordinarios
(5.000 x 7,5)

Duplicado de acciones

120.000

120.000

15.000

1.000

225.000

150.000

2.000

30.000

45.000

2.000

73.000

15.000

22.500
37.500

75.000
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PROBLEMAS ESPECIALES EN LA CONSTITUCION
DE LA SOCIEDAD ANONIMA. EXISTENCIA DE
APORTACIONES NO DINERARIAS

En ¢l capitulo 2 ya habfamos sefialado que las aportaciones realizadas e¢n con-
traprestacion de las acciones pueden ser dinerarias y no dinerarias y en este dltimo
caso habfamos detallado los bienes aportables a la sociedad anénima. Veamos aho-
ra la valoracién desde el punto de vista legal de estos bienes.

Las aportaciones no dinerarias encierran siempre el peligro de traducir en cifra
de capital aportaciones ficticias o valoraciones en exceso, es decir, pueden ofrecer
la posibilidad de que la sociedad nazca a la vida con un patrimonio inferior al que
indica la cifra de capital social, con el consigniente engario para los acreedores y
para los futuros accionistas. Para ello, la ley establece una serie de cautelas tenden-
tes a que el valor dado a las aportaciones no dinerarias sea lo més objetivo posible
(arts. 36 al 41),

Se establece, por tanto, que las aportaciones no dinerarias, cualquiera que sea su
naturaleza, habran de ser objeto de un informe elaborado pOr uno o varios expertos
independientes designados por el Registro Mercantil.

El informe de los expertos contendri la descripeidn de cada una de las aporta-
ctones no dinerarias, con sus datos registrales, en su caso, asi como los criterios de
valoracién adoptados, indicando si las acciones a emitir en contrapartida, a la par o
con prima, se corresponden con la valoracidn realizada. Dicho informe se incorpo-
rard como anexo a la escritura de constitucién de la sociedad o del acuerdo de
aumento de capital, depositdndose una copia autenticada en el Registro Mercantil al
presentar a inscripeion dicha escritura. Segiin el Reglamento del Registro Mercantil,
cuando el valor escriturado supere el valor atribuido por el experto en més de un 20
por 100, el registrador negard la inscripcion (art. 133.2 del RRM). Los expertos re-
cibirdn su retribucion directamente de la sociedad solicitante (art, 312 del RRM).
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En cualquier caso, y ante el notario autorizante, deberd acreditarse la realidad de
las aportaciones in aatura, en la forma establecida por la ley.

Las aportaciones no dinerarias pueden efectuarse de manera total o parcial.
Cuando Yas acciones se desembolsen parcialmente, deberd indicarse si el resto de la
aportacién se hard en dincro o en otras aportaciones no dinerarias. Si la forma ele-
gida fuera csta tltima, serd necesario indicar la naturaleza. valor y contenido del bien
i entregar y estas entregas estardn sujetas a lus formalidades antes indicadas. En todo
caso, el plazo para la entrega de la aportacién no dineraria no podra exceder de cin-
co afios contados desde la constitucidn de la sociedad.

Aunque la ley no especifica nada en cuanto a desembolsos minimos en las apor-
taciones no dinerarias, creemos, y la doctrina asi lo resuelve, que exige ¢l mismo
principio de descmbolso inicial minimo del 25 por 100 y desembolso, asimismo, de
la totalidad dc la prima; por tanto, los descmbolsos cubiertos inicialmente con la
aportacién tendrdn que igualar o superar este importe.

Otro problema que se plantea cuando el desembolso es parcial. y el resto pen-
diente se satisfard también con otro bien, son las alteraciones de valor de los bienes
objeto de aportacion que acaezean entre la emision del informe y los posteriores ac-
tos de transmisién {(descmbolso) de esos bicnes.

Si los bienes hubieren experimentado aumento del valor. estarfamos perjudican-
do al accionista aportante; si. por el contrario, el valor de los bienes hubiere dismi-
nuido, ;seria posible completar la diferencia en metdlico?

Otra cautela. con respecto a las aportaciones no dinerarias, consistc en que las
adquisiciones realizadas por la sociedad dentro de los dos primeros afios a partir de
la constitucion habrin de ser previamente aprobadas por la Junta General. siempre
que su importe exceda de la décima parte del capital social.

Con respecto a la valoracion de las acciones recibidas por cl accionista que sus-
cribié los titulos pagando su importe con una AND, nos atendremos a lo estableci-
do en la Resolucion de 27 de julio de 1992 del ICAC. que valora dichas acciones
por ¢l valor neto contable del bien aportado o el valor atribuido a dicho bien por la
sociedad receptora del mismo st fuese menor. Para determinar el valor neto conta-
ble del bien aportado se tendrd en cuenta la amortizacidn acumulada, pero no las
provisiones contabilizadas.

Si existieran dichas provisiones se reconocerd un exceso de provision, salvo que
tales provisiones sirvan para compensar las pérdidas surgidas como consecuencia de
que el valor neto contable del bien aportado fuese mayor que el valor dadoe por la
sociedad receptora a dicho bien,

PROBLEMATICA CONTABLE

Acciones emitidas a Capital soctal
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Bancos

Elemento de transporte

AcCIonistas por aportacio-

nes no dinerarias pen-

dientes a Acciones emitidas

Por la emisién, suscripcion y desembolso de las acciones, se supone que los
aportantes en metélico hacen ¢l desembolso 1oral. La cuenta «Accionistas por apor-
taciones no dinerarias pendientes» recoge parte de las acciones suscritas por ¢l apor-
tante del elemento de transportc que no ha cubierto el valor total de su suscripcidn
y que satisfard entregando otro bien en ¢l plazo miximo de 5 afios.

Elemento de transporte a Accionistas por aporta-
ciones no dinerarias pen-
dientes

Por entrega pasado el plazo del otro elemento de transporie comprometido.

EmmprLo:  La sociedad andnima EXPOS se constituye por el procedimicnlo de
fundacién simultdnea con fecha 1-10-X0, con un capital de 4.000.000 de u.m., com-
puesto por acciones de 10 u.m. neminales, emitidas al 200 por 100.

Dichas accicnes son totalmente suscritas y desembolsadas de la forma si-
guiente:

Suscriptores de 100.000 acciones las suscriben en metdlico, desembolsando el
minimo exigido por la Ley de Sociedades Andnimas.

Un suscriptor X, de 120.000 acciones, aporta un solar que los expertos nombri-
dos por ¢l Registro Mercantil valoran en 2.400.000 w.m.

Un suscriptor Y, de 100.000 acciones, aporta una maquinaria que los expertos
anteriores valoran en 1.600.000 u.m., ¢l resto se comprometc a satisfacerlo entre-
gando cn el plazo de 2 afios un clemento de transporte.

Un suscriptor Z, de 80.000 acciones, aporta un ordenador valorado adecuada-
mente por los expertos en 1.200.000 u.m. y el resto lo desembolsard en metilico con
el primer dividendo pasivo.

Segiin lo establecido en los estatutos, se reclama el primer dividendo pasivo por
el 50 por 100 del compromiso pendiente de aportacién de las aportaciones dinera-
rias.

Transcurrido el plazo previsto, el sefior Y hace entrega del elemento de trans-
porte.
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8.000.000  Acciones emitidas a  Capital social 4.000.000
a  Prima de emisién 4.000.000

1.250.000 Bancos

1.150.000  Accionistas por desem-
bolsos no exigidos

400.000  Accionistas por aportacio-

nes no dinerarias pen-
dientes

2.400.000 Terrenos y bienes natura-
les

1.600.000  Maquinaria

1.200.000 Equipos proceso informa-
cién a Acciones emitidas 8.000.000

Nominal  Prima
Bancos = 250.000 + 1.600.000 = 1.250.000 (aportaciones dinerarias)
Accionistas por desembolsos no exigidos = 750.000 + 400.000
Accionistas por aportaciones no dinerarias = 400.000(2.000.000 - 1.600.000)

775.000  Accionistas por desem-
bolsos exigidos

375.000 + 400.000"
a  Accionistas por desem-
bolsos no exigidos 775.000
400.000 Elemento de transporte a Accionistas por aporta-
ciones no dinerarias pen-
dientes 400.000

5.3. SUPUESTO
Problematica de accionistas morosos y aportaciones
no dinerarias
Los sefiores Garcfa, Suevos y Ldpez forman una agrupacion para promover la

constitucién de una sociedad andnima y para este fin redactan el programa de fun-

) ! También podrian considerarse 200.000. puesto que cso serfa ¢l 50 por 100 del compromiso de «aporta-
cidn dineraria». Nosotros lo hemos tomado del compromiso total 800.000,
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dacion y demds requisitos que la ley exige. Aportan 50.000 u.m. para atender a los
primeros gastos de la futura sociedad.

Dicho grupo prometor acuerda que el capital social sea de 2.000.000 de w.m.,
compuesto por 200.000 titulos, emitidos a la par, la mitad de los cuales los suscri-
biran ellos mismos en esta proporcidn;

El sefior Garcia, 30.000 titulos, para lo cuat aporta un solar valorado ea 300.000
u.m. por los expertos designados por el Registro Mercantil.

El sefior Suevos, 40.000 titulos, aporta un edificio valorado en 300.000 u.m.. del
que 50.000 u.m. corresponden al terreno, y el resto lo aportard en efectivo cuando
se equipare u los accionistas que suscribirdn acciones en efectivo.

El sefior Lépez, el resto de los titulos, aportando un almacén valorado en dicha
cantidad.

El resto de los titulos fueron totalmente suscritos y desembolsados en un 25 por
100.

Los gastos realizados por el grupo promotor fueron:

— Por gastos de constitucién: 50.000 u.m.
— Por estudios y proyectos: 40.000 u.m.

Los promotores, una vez terminado el periodo de suscripcién, convocan la Jun-
ta Constituyente.

Reunida la Junta Constitiyente de la nueva sociedad, se toman los siguientes
acuerdos:

—

Se otorgard la escritura de constitucién y se inscribird en el Registro.

2. Se pagard al grupo promotor los anteriores desembolsos y se le reconocen
los bonos por la cantidad y tiempo médximo marcado por la ley.

3. Aprobar el valor de las aportaciones no dinerarias.

4. Solicitar dentro de un mes el primer dividendo pasivo del 50 por [00 del
capital suscrito en metdlico,

5. Aprobar los estatutos sociales.

6. Nombrar al administrador de ia sociedad.

Una vez constituida la sociedad legalmente, se acuerda solicitar el mencionado
dividendo, que es atendido por todos los accionistas, excepto por poseedores de
40.000 acciones; la sociedad pone a la venta dichas acciones, que son compracas por
un nuevo accionista en efectivo. Gastos de enajenacion, 10.000 u.m., satisfechos en
efectivo.

Se pide:

1. Contabilidad del grupo promotor.
2. Contabilidad de la sociedad anénima.
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Solucion al supuesto

1. Grupo promotor.

2.000.000

50.000

2.000.000

350.000

250.000

550.000

50.000

40.000

2.000.000

50.000

2.000.000

1.150.000
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Acciones de la sociedad

anénima en formacion a Capital de la sociedad
andénima en formacién

Bancos a  Grupo promotor

Suscriptores de acciones

de la sociedad anénima

en formacidn a4 Acciones suscritas de la
sociedad andnima en for-
macion

Terrenos y bienes natura-

les

Bancos

Construcciones & Desembolsos de suscrip-
tores

Gastos de constitucién de

la sociedad andénima en

formacion

Gastos primer estableci-

miento de la sociedad

andénima en formacién a Bancos

Capital de la sociedad

andnima en formacién

Grupo promotor

Acciones suscritas de la

sociedad andnima en for-

maciin

Desembolso de suscrip-

tores a Bancos

a  Suscriptores de acciones

5]

de la sociedad andnima
en lormacién

(astos de constitucion de
la sociedad anénima en
formacion

2.000.000

50.000

2.000.000

1.150.000

90.000

210.000

2.000.000

50.000
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Gastos primer estableci-
miento de la sociedad
andnima en formacién
Terrenos y bienes natura-
les

Construcciones

Acciones de la sociedad
andénima en formacién

2. Sociedad andénima.

2.000.000
210.000
2.0006.000
40.000

50.000
350.000

550.000

2.000.000

850.000

1.150.000

500.000

Acciones emitidas a Capital social
Bancos
Suscriptores de acciones
Gastos primer cstableci-
miento
Gastos de constitucion
Terrenos y bienes natura-
les
Construccioncs a  Grupo promotor
a Acciones suscritas
a  Desembolsos de suscrip-
lores
Acciones suscritas a  Acciones emitidas
Accionistas por desem-
bolsos no exigidos
Desembolsos suscriptores  a  Suscriptores de acciones
Bonos de promotor a Derechos de promoter
Accionistas por desemni-
bolsos exigidos a Accionistas por desem-

bolses no exigidos

50 por 100 de 1.000.000°

40.000

350.000
550.000

2.000.000

2.000.000

50.000
2.000.000

1.150.000

2.000.000

2.000.000

500.000

“ Consideramos el millén que debe el sefior Suevos como el 25 por 100 de su compromise de aportacion.
hahiendo ya desembolsado el 75 por 100,
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300.000
200.000

400,000

400.000

10.000

400.000

50.000

Bancos
Accionistas morosos
(40.000 x 5)

Accionistas por desem-
bolsos exigidos

Duplicados de acciones
(40.000 % 10}

Acciones anuladas

Bancos

Duplicados de acciones

Otros gastos financieros

Bancos

Acciones anuladas

Accionistas morosos
Otros ingresos financie-
ros

Accionistas por desem-
bolsos no exigidos
Bancos

Grupo promotor

Bancos

500.000

400.000
400.000
10.000
200.000
10.000

100.000
90.000

50.000
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6.1. INTRODUCCION Y NORMATIVA LEGAL

El aumento de capital social estd regulado por los articulos 151 a 162 del
TRLSA.

Como se ha visto en capitulos anteriores, la cifra del capital social tiene que
constar en los estatutos de la sociedad. No obstante, la anterior norma no supone que
la cuantia del capital tenga que permanecer inalterable a lo Jargo de la vida de la so-
ciedad, sino que tiene por fin esencial proteger a terceros (principalmente acreedo-
res, en caso de disminucién). El TRLSA dicta una seriec de medidas de defensa de
la integridad del capital, entre las cuales se encuenira que toda modificacién de los
estatutos (ef aumento y disminucién de capital supone tal modificacion) debe ser
acordada por la Junta General y exige la concurrencia de los siguientes requisilos
(art. 144):

1. Que los administradores o, en su caso, los accionistas autores de la pro-
puesta formulen un informe escrito con la justificacion de la misma.

2. Que sc expresen en la convocatoria, con la debida claridad, los extremos que
hayan de modificarse.

3. Que en el anuncic de la convocatoria se haga constar el derecho que co-
rresponde 4 todos los accionistas de examinar en el domicilio social el tex-
to integre de la modificacion propuesta y del informe sobre la misma y de
pedir la entrega o el envio gratuito de dichos documentos.

4. Que el acuerdo sea adoptado por la Junta, de conformidad con el articu-
lo 103.

Art. 103. 1. Para que la Junta General ordinaria o extraordinaria
pueda acordar vilidamente la emisién de obligaciones, ¢l aumento o la dis-
minucion del capital, la transformacién, fusién o escisién de la sociedad y,
en general, cualquier modificacion de los estatutos sociales, serd necesaria,
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en primera convocatoria. la concurrencia de accionistas presentes o repre-
sentados que posean, al menos, ¢l 50 por 100 del capital suscrito con de-
recho a voto,

2. En segunda convocatoria serd suficientc la concurrencia del 25 por
100 de dicho capital.

Cuando concurran accionistas que representen menos del 50 por 100
del capital suscrito con derecho a voto. los acuerdos a que se rcfiere ¢l
apartada anterior s6lo podran adoptarse vilidamente con el voto favorable
de los dos tercios del capital presente o representado en la Jjunta.

3. Los estatutos sociales podrin elevar tos quérum y mayorfas pre-
vistas en los apartados anteriores.

En todo caso el acuerdo se hard constar en escritura piblica. que se inscribi-
rd en el Registro Mercanti y sc publicard en el Boletin Oficial def Regisiro Mer-
cantil.

EI TRLSA establece, asimismo (art, 1534). que no podrdn emitirse nuevas accio-
nes que impliquen nuevas aportaciones dincrarias cuando no esté totalmente deser-
bolsada la serie o series emitidas con anterioridad, quedando excepluadas de esta re-
gla general las compaiifas de seguros y cuando la cantidad pendiente de liberar no
exceda del 3 por 100 del capital social,

Esta norma puede cumplirse no solamente mediante la entrega del cfectivo que
adeuda a la sociedad el accionista, sino también atendiendo fos desembolsos con re-
servas de libre disposicidn:

Reservas voluntarias a  Accionistas por desemn-
bolsos no exigidos

Lo cual no seria justo si existieran accionistas que tuvieran sus acciones total-
mente desembolsadas.

El articule 161 pone de manifiesto que el aumento de capital debers estar total-
mente suscrito, salvo que en las condiciones de emisidn se hubiere previsto la posi-
bilidad de aumentarlo solamenie con las suscripciones efectvadas.

lgualmente, Ia ley (art. 152) estublece que se exigird un desembolse minimo del
25 por 100 como en el caso de ta constitucian,

Los aumentos del capital social pueden realizarse mediantc;

1. La cmisién de nuevas acciones.

2. Aumento del valor noninal de las ya existentes. En este caso es necesario
el consentimiento de los accionistas. salvo que se haga con cargo a reservas
o beneficios (art. 152).
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En ambos casos. las formas de hacerlo son:

@) Nuevas aportaciones al patrimonio social, ya sca en dinero o en bienes.
b) Compensacion de créditos contra la sociedad.

¢} Transformacion de reservas o beneficios en capital.

d)  Conversién de obligaciones en acciones,

) Transformacién de plusvalias en capital,

£y Por absorcién de otra empresa.

En realidad, el articulo 151.2 sélo hace explicitos los tres primeros casos, aun-
que otros articulos hacen referencia a los demds: creemos que ¢l TRLSA incluye ¢l
apartado d) con el ), el apartado e) con el ¢) y el f) con el a).

Las mencionadas formas de incremento de capital social podemos resumirlas en
dos, si nos [ijamos en las repercusiones que cada tipo de ampliacion tienc sobre el
patrimonio neto de la sociedad.

. Ampliaciones que suponen un incremento del patrimonio neto de la sociedad.
2. Ampliaciones que no suponen incremento de recursos para la sociedad.

Analizaremos la perspectiva anterior al exponer las distintas modalidades de am-
pliaciones de capital.

PRIMA DE EMISION Y DERECHO DE SUSCRIPCION

Como podemos suponer, una empresa que amplia capital es ya una empresa en
funcionamiento, y es ldgico que ademis de la aportacion inicial, recogida por la
cuenta de «Capital social», tenga unes recursos (reservas) (ue generalmente proce-
den de beneficios no distribuidos en sucesivos gjercicios econdmices; dichos bene-
ficios, como sabemos, pertenecen a los accionistas de la sociedad, lo que implica
que los mencionados accionistas renuncian momentaneamente a tales recursos,

Menos frecuentemente las reservas proceden de plusvalias de elementos de ac-
tivo autorizadas por determinadas normas legales (véase capitulo 3 del primer
omo).

En cualquier caso, las reservas incrementan el patrimonio neto de la sociedad.

Ante este hecho, si la empresa amplia capital y pasan a formar parte de la mis-
ma otros accionistas, éstos se asimilardn (tratdndose del mismo tipo de acciones) a
los antiguos en derechos y obligaciones: por tante, dichos beneficios, congelados an-
teriormente en la empresa, pasardn a pertenecerles en la misma proporcidn que el
capital y en perjuicio de los accionistas antiguos. La prima de emisién tiene su fun-
damento econdmico en esta anomalia y se concibe como el valor que tendrian que
aportar los nueves accionistas, en concepto de reservas, para que la relacién neto-
capilal permanezca constante después de la ampliacion.
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Es decir, podemnes resumir que la prima de emisién es una reserva aportada por
los suscriptores de las nuevas acciones, para que las reservas que anteriormente tie-
ne constituidas la sociedad y que pertenecian antes de la ampliacién de capital a los
antiguos accionistas, sigan perteneciéndoles en la misma proporcion.

Veremos un ejemplo. Una sociedad tiene la siguiente estructura de balance (en
miles de u.m.):

Cuentas de activo 3.000 Cuentas de pasivo exigible 500
Capital social 1.000

Reservas 1.500

Total 3.000 Total 3.000

Su relacién neto-capital 2.500/1.000 = 2.5.

Es decir, que la participacion de cada uw.m. de capital en el patrimonio neto es
de 2,5. Si dicha empresa amplia el capital, tendré tedricamente que emitir las accio-
nes a un precio tal que dicha relacién permanezca constante para no perjudicar al
antiguo accionista.

Supongamos que la anterior sociedad realiza una ampliacion por valor de 1.000 u.m.
nominales. Siendo el capital social total después de la ampliacion 2.000, el patrimonio
neto equivalente a la situacién anterior a la emisién es:

X2000=25 ; X=5.000

Es decir, que 1o que tendrian que aportar los nuevos accionistas en el concepto
de reserva serfa: 5.000 - (2.000 + 1.500) = 1.500; por tanto, el precio de emisién por
cuda u.m. de capital serfa 2,50 (1 de capital y 1,50 de prima de emision).

En la préctica, la prima de emisién se puede dar por varios motivos, ademds del
indicado:

a) Buenas perspectivas de beneficios para la empresa.
&) Especulacién de grupos financieros.
) Financiacién del coste de la nueva emisién.

Estos y otros motivos de menor importancia hacen que la emision de acciones
por encima de su valor nominal se pueda dar incluse en la constitucién de socieda-
des en que no existe ningiin beneficio congelado en ia empresa.

El TRLSA establece en cuanto a este tema: no podrdn ser emitidas acciones por
una cifra inferior al valor nominal. Serd licita la emisién de acciones con prima, y
esta dltima deberd ser desembolsada integramente en ¢l momento de Ia suscripcién
(art. 47, apartados 2 y 3).

La sociedad emisora de las acciones con prima se beneficia en la medida en que
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obtiene mds recursos, sin que a los mismos se les provea de los derechos de las ac-
ciones (la prima no genera dividendos, ni derechos de suscripcidn).

Algunos autores opinan que dicha prima salva, en cierto modo, la desigualdad
que proveca fa depreciacién monetaria, puesto que el valor nominal para los accio-
nistas antiguos tendria un poder adquisitivo mayor en el momento que lo suscribie-
ron.

En la antigua Ley de Sociedades Anénimas la prima de emisién, aun cumptiendo
el papel anteriormente descrito, también venia a reforzar la reserva legal. EI TRLSA
actual desvincula ambos conceptos, quedando solamente la reserva legal como un
complemento legal del capital, siendo actualmente la prima de emisién una reser-
va disponible. Aun desde esta nueva perspectiva el destino de la prima de emisién
puede ser:

a) Incorporarla a la reserva legal.

b) Incorporarla a capital.

¢}y Distribuirla a los accionistas.

d) Dejarla en la sociedad bajo esa ribrica.

e) Cubrir el saldo deudor de pérdidas y ganancias.

Los derechos de suscripcion
Segtin el articulo 158 del TRLSA:

«1. En los aumentos de capital social con emisién de nuevas accio-
nes, ordinarias o privilegiadas, los antiguos accionistas y los titulares de
obligactones convertibles podrén ejercitar dentro del plazo que a tal efecto
les conceda la administracion de la sociedad, que no serd inferior a quince
dias desde 1a publicacién del anuncio de la oferta de suscripcién de la nue-
va emisién en el Bolerin Oficial del Registro Mercantil en el caso de las
sociedades cotizadas y de un mes en el resto de los casos, el derecho a sus-
cribir un nidmero de acciones proporcional al valor nominal de las acciones
que posean o de las que corresponderfan a los titulares de obligaciones con-
vertibles de ejercitar en ese momento la facultad de conversién.

2. Cuando todas las acciones sean nominativas los administradores
podrdn sustituir la publicacidn del anuncio por una comunicacion escrita a
cada uno de los accionistas y a los usufructuarios inscritos en el libro de
registro de acciones nominativas, computdndose el plazo de suscripeién
desde el envio de la comunicacidn.

3. Los derechos de suscripcion preferente serdn transmisibles en las
mismas condiciones que las acciones de las que deriven.

En caso de aumento con cargo a reservas, la misma regla serd de apli-
cacién a los derechos de asignaci6n gratuita de las nuevas acciones.»
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Art. 158. Exclusién del derecho de SUsCripcion preferente

«l.  En los casos en que el interés de la sociedad asi lo exija, la Junta
General, al decidir el aumento del capital, podrd acordar la supresion total o
parcial del derecho de suscripcion preferente. Para la validez de este acuerdo,
que habri de respetar lo dispuesto en el articulo 144, serd imprescindible:

a) Que en la convocatoria de la Junta se haya hecho constar la pro-
puesta de supresion del derecho de suscripeion preferente y el tipo
de emision de las nuevas acciones,

5) Que al tiempo de la convocatoria de la Junta se pongan a disposi-
cidn de los accionistas. conforme a lo previsto en la letra ¢) del
apartado I del articulo 144, un informe elaborado por los adminis-
tradores, en el que se Justifique detalladamente Iy propuesta y el
tipo de emisién de las acciones, con indicacién de las personas a
las que éstas habrdn de awribuirse, y un informe elaborado bajo su
responsabilidad por el auditor de cuentas de la sociedad sobre el
valor real de las acciones de ésta y sobre la exactitud de los datos
contenidos en el informe de los administradores, Cuando la socie-
dad no esté obligada a verificacion contable. el auditor serd desig-
nado por los administradores a los efectos mencionados.

<) Que el valor nominal de las acciones a emitir, mds, en su caso, el
importe de la prima de emisién, se corresponda con el valor real
que resulte del informe de los auditores de cucntas de la sociedad.
No obstante, en el supuesto de sociedades cotizadas, la Junta de
Accionistas podrd acordar Ja emision de nuevas acciones a cual-
quier precio. siempre que sea superior al valor neto patrimonial de
éstas, pudiendo limitarse a establecer el procedimiento para su de-
terminacion.

2. En el caso de sociedades cotizadas, cuando la Junta General dele-
guc en los administradores la facultad de aumentar el capital social con-
forme a lo establecido en el apartado 1.5) del articulo 153, podra atribuir-
les también la facultad de excluir el derecho de suscripcion preferente con
relacion a las emisiones de acciones que sean objeto de delegacién cuando
concurran las circunstancins previstas en el apartado 1 de este articulo y
siempre que el valor nominal de ias acciones a emitir, mds, en su caso, el
importe de la prima de emisién, se corresponda con el valor real que re-
sulte del informe de los auditores de cuentas de la sociedad elaborado a ins-
tancias de los administradores a tal fin,

3. Cuando la sociedad tenga cmitidas obligaciones convertibles con
relacién de conversion fija y sus tenedores se vean afectados por la exclu-
sion del derecho de suscripeicn preferente, deberd preverse una férmula de
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ajuste de dicha relacidn que permita compensar la eventual dilucidn del im-
porte del derecho de conversién.

4. No habrd lugar al derecho de suscripeion preferente cuando el
aumento del capital se deba a la conversidn de obligaciones en acciones o
a la absorcién de otra sociedad o de parte del patrimonio escindido de otra
sociedad.»

La Resolucién de 10 de mayo de 1991 del ICAC (BOICAC nim. 3) regula la
actuacion de los auditores de cuentas en relacién con Iz emision del informe, Dicha
Resolucion ha sido corregida v parcialmente modificada (BOICAC niims. 6 y 18).

En resumen, no existird derecho preferente de suscripeion:

a)  Conversién de obligaciones en acciones.

b)  Absorcion de otra sociedad o de parte del patrimonio escindido de otra so-
ciedad.

¢} Aportacienes no dinerarias.

dy Compensacion de créditos.

¢) Aumento por incremento de valor nominal de las acciones.

S)  En cualquier otra circunstancia en que, acogiéndose al articulo 159, se su-
prima dicho derecho.

Queremos sefialar especialmente el dltimo pirrafo del articulo 158, referente al
derecho preferente de suscripeion en las ampliaciones con cargo a reservas, que la
Ley denomina «Derecho de asignacidn gratuitar, que sc rige por las mismas reglas
de proporcionalidad al valor nominal y transmisibilidad y, por supuesto, métodos de
cdlculo que el denominado derecho preferente de suscripcién de las restantes moda-
lidades de ampliacion de capital.

Como vimos en el articulo 159, ia Ley s6lo hace mencién explicita de la no exis-
tencia del derecho preferente de suscripcion en los dos primeros casos, quedando la
duda de si este derecho existe en el caso de «aportaciones no dinerarias» y «compen-
sacion de créditos», ante la aparente imposibilidad préctica de dar entrada a otros uc-
cionistas que no sean los que realizan las mencionadas aportaciones.

Algunos autores se inclinan por la compatibilidad de estas formas de aumentos
de capital con el dereche de suscripeion. Otros justifican que estos casos podriamos
encuadrarlos dentro de lo establecido en el articulo 159, apartado 1, referente a un
aumento de capital con supresién del derecho preferente de suscripcion en interés de
la sociedad.

Un tercer razonamiento sedfa que la Ley no hace explicita la supresién del de-
recho por considerar las aporlaciones no dinerarias y la compensacién de créditos
como similares, desde el punto de vista de aportacion, a la absorcién de empresas ¥
a la conversién de obligaciones en acciones; de hecho, el articulo 136, que trata de
ampliacién por compensacién de créditos, incluye en su apartado 2 una aclaracién
con respecto a la ampliacién por conversién de obligaciones en acciones,
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En cualquier caso y desconociendo las razones por las que se elimind la excep-
cién de derecho de suscripcién del Texto Refundido de 1a Ley de Sociedades Ang-
nimas, existiendo en el Anteproyecto de 1987 y en el Proyecto de 1988, creemos
que dicho derecho no existe en estos dos casos y, por tanto, lo incluimos como caso
de exclusion del derecho, aunque, para que asi sea, haya que recurrir & los supues-
tos del articule 159.1.

En las normas de valoracién del Plan General de Contabilidad, aprobado el 20

de diciembre de 1990, se dispone que en caso de venta de derechos de suscripcion
o segregacién de los mismos, para ejercitarlos, se disminuird el importe del coste de
los derechos al precio de adquisicién de las respectivas acciones; dicho coste se de-
terminard aplicando alguna férmula valorativa de general aceptacién y en armonia
con el principio de prudencia; al mismo tiempo, se reducird proporcionalmente el
importe de las correcciones valorativas contabilizadas.

EjempPLO:  Se vende un derecho preferente de suscripcion en 200, su coste es 150:

200  Bancos a Inversiones financieras
permanentes en capital 150

a Beneficio en valores ne-

gociables a largo plazo
de otras empresas 50

El derecho de suscripcion tiene su justificacién en mantener constante la parti-

cipacion del accionista en el patrimonio neto antes y después de la ampliacion. El
accionista puede optar por ejercer dicho derecho o venderlo, puesto que, como ve-
remos, tiene un valor monetario derivado de que la accidn nueva se emite a un pre-
cio inferior al valor tedrico o de cotizacidn de la antigua. Es 16gico que, cuando exis-
ta derecho preferente de suscripcidn, no exista prima de emisidn, o bien, si existe,
sea pequefia o por lo menos no equivalente con el patrimonio neto, pues su justifi-
cacidn es la misma.

Para el calculo del derecho de suscripcidn nos remitimos al capitulo 2, apartado
4 del tomo L

DISTINTOS PROCEDIMIENTOS DE AMPLIAR EL CAPITAL

6.3.1. Nuevas aportaciones al patrimonio. Casos

Esta modalidad supone un incremento del patrimonio neto.
Vamos a distinguir entre aportaciones dinerarias o no dinerarias.
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6.3.1.1. Aportaciones dinerarias

El objete de esta forma de aumento suele ser el incrementar los medios finan-
cieros a disposicidn de la empresa. Las acciones pueden ser ordinarias o con dere-
chos especiales. Contablemente, las anotaciones serian las mismas que las existen-
tes en el momento de constitucion.

Acciones emitidas a Capital social

Accionistas por desem-
bolsos no exigidos

Bancos a  Acciones emitidas

El proceso normal de reclamo de dividendos pasivos no tiene particularidad al-
guna, a la vista anteriormente en el proceso contable de 1a constitucion de la socie-
dad.

Si la emisidn fue realizada con prima:

Acciones emitidas a Capital social (Nominal)
a Prima de emisién accio-

nes (Efectivo-

nominal)

Bancos
Accionistas por desem-

bolsos no exigidos a Acciones emitidas

El desembelso serd al menos del 25 por 100 del capital suscrito y la totalidad
de la prima de emisi6n.
Por los gastos;

Gastos de ampliacion de
capital a Bancos

Para este procedimiento de avmento de capital habia que tener en cuenta el ar-
ticulo 154 en cuanto a desembolsos pendientes.
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6.3.1.2. Aportaciones no dinerarias

Dichas aportaciones estdn reguladas por la Ley de Sociedades Anénimas que es-
tablece con similitud con la constitucién (art. 155):

1. Cuando por el aumento hayan de realizarse aportaciones no dine-
rarias, serd preciso que al tiempo de la convocatoria de la Junta se ponga a
disposicién de los accionistas, en la forma prevista, una memoria de los ad-
ministradores en la que se describan con detalle las aportaciones proyecta-
das, las personas que hayan de efectuarlas, ¢l nimero y valor nominal de
las acciones que hayan de cntregarse y las garantias adoptadas segun la na-
turaleza de los bienes en que la aportacion consista.

2. Las acciones emitidas en contrapartida de aportaciones no dinera-
rias como consecuencia de un aumento del capital deberdn ser totalmente
liberadas en un plazo de cinco afios a partir del acuerdo del aumento.

En lo referente a desembolsos minimes en el momento de la suscripeién de ac-
ciones, serfa de aplicacién lo ya visto en caso de aportaciones no dinerarias, en el
caso de constitucion (25 por 100 del valor nominal de las acciones y toda lu prima
de emision).

Como ya vimos en el apartado 6.2 de este mismo tema, al no existir ¢l derecho de
suscripeion, se tratarfa de una ampliacién de capital con prima de emisién para que
econdmicamente el accionista antigue no vea disminuido cl valor de su inversién.

Erempro:  Una Sociedad Anénima amplia capital para recibir varios elementos
de transporte valorados en 2.000.000 de u.m.; ¢l valor teérico de sus acctones, de
V, = 10, antes de la ampliacién es de 20 u.m. En una primera entrega se aportan dos
camiones valorados en 1.500.000.

1.500.000  Elementos de transporte
500.000  Accionistas por aportacio-
nes no dincrarias pen-

dientes a Capital social 1.000.000

a Prima emision 1.000.000

6.3.2. Ampliacion de capital por compensacion de créditos
contra la sociedad

Este tipo de aumento de capital supone una transformacién de pasivo exigible
en capital; por tanto, supone un incremento de patrimonio.
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En esie case, como ya expusimos. tambicn es necesaria la supresion del derecho
preferente de suscripcion para el accionista, salvo que dichos créditos sean suyos.

La Ley de Sociedades Anénimas establece con respecto a esta ampliacién (ar-
ticuelo 156):

1. Sélo podri realizarse un aumento del capital por compensacion de
créditos cuando concurran los siguientes requisitos:

a) Que al menos un 25 por 100 de los créditos a compensar scan li-
quidos, vencidos y exigibles, y que el vencimiento de los restantes
nO sea superior a cinco #ios.

b)  Que al tiempo de la convocatoria de la Junta se ponga a disposi-
cidén de los accionistas una certificacion del auditor de cuentas de
la sociedad que acredite que, una vez verificada la contabilidad so-
cial, resultan exactos los datos ofrecidos por los administradores
sobre los créditos en cuestién, Si la sociedad no tuviere un auditor
de cuentas, la certificacién deberd ser expedida por un auditor a pe-
ticién de los administradores.

La Resolucién det 10 de abril de 1992 del 1CAC (BOICAC nim, 9) regula las
actuaciones del auditor de cuentas en relacién con la emisidn del informe especial.
Pesde el punto de vista contable:

Deudas a largo plazo

Deudas a corto plazo 2 Capital social
a  Prima de emision accio-
nes

El articule 156, apartado 1, al referirse a que al menos el 25 por 100 de los cré-
ditos sean liquidos, vencidos y exigibles, suponemos quc trata de que en la amplia-
¢ion por compensacion de créditos exista también el desembolso minimo, aunque en
nuestra opinién no lo hace de una manera acertada, puesto que la susedicha am-
pliacién se realizarfa con prima de emisién y el 25 por 100 de los créditos no tiene
por qué coincidir con el 25 por 100 de la ampliacién de capital y la totalidad de la
prima de emisién. Veamos un ejemplo.

Una sociedad an6énima en la que el valor tedrico de sus acciones de V, = 10 es
de 20 u.m. amplia capital para compensar créditos por valor de 4.000.000, de los
que 1.000.000 son liquidos, vencidos y exigibles.
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Si seguimos lo que dice la Ley, seria:

1.000.000 Deudas a corto plazo

3.000.000 Deudas a largo plazo a Capital social 2.000.000

a4 Prima de emision accio-

nes 2.000.000 3§

Cuando deberia ser, siguiendo el espiritu de la Ley de Sociedades Andnimas en '

lo referente a desembolso minimo:

2.500.000 Deudas a corto plazo

1.500.000 Deudas a largo plazo a Capital social 2.000.000 ]

a Prima de emisién accio-

nes 2.000.000

Por otra parte, desde el punto de vista econdmico, ningtin desembolso minimo
tiene justificacién, puesto que en realidad el desembolso ya estd becho en su totali-
dad desde el momento en que la sociedad concerté la deuda.

En los supuestos en que el valor de reembolso de un crédito incorpore intereses

implicitos, el importe que podré capitalizarse serd el que resulte una vez deducidos -

los gastos por intereses diferidos que le correspondan.

6.3.3. Ampliacion de capital por transformacion
de reservas o beneficios

La Ley de Sociedades Andnimas establece {art. 157):

1. Cuando el aumento del capital se haga con cargo a reservas, podrin &
utilizarse para tal fin las reservas disponibles, las primas de emisién y la re- 4

serva legal en la parte que exceda del 10 por 100 del capital ya aumentado.
2. Deberd servir de base a la operacién un balance aprobado referido

a una fecha comprendida dentro de los seis meses inmediatamente anterio- -

res al acuerdo de aumento de capital, verificado por los auditores de cuen-
tas de la sociedad, o por un auditor a peticién de los administradores, si la
sociedad no estuviera obligada a verificacién contable.

Con respecto a este apartado 2 del articulo 157, hay que tomar en consideracién ‘
el articulo 168.4 del Reglamento del Registro Mercantil, asi como la Resolucidn de §
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27 de julio de 1992 del ICAC por la que se publica la norma técnica de elaboracién
de un Informe Especial sobre aumento de capital con cargo a reservas en el supuesto
establecido en el articulo 157 del TRLSA (posteriormente corregido en BOICAC
nimeros 11 y 12).

Como hemos visto en el apartado 6.2 de este tema, las reservas de la sociedad
pertenecen a los accionistas; si dichas reservas se incorporan al capital social, es 16-
gico que las acciones emitidas en esta ampliacidn se entreguen a los antiguos ac-
cionistas totalmente liberadas. Esta modalidad de ampliacién es una forma de repartir
dividendos en papel a les accicnistas.

Tendremos en cuenta, en este tipo de ampliacién, et articulo 158.3 visto ante-
riormente.

Supongamos una sociedad (en w.m.):

Activo Pasivo
Cuentas de activo real 800.000  Capital social 200.000
Reserva legal 40.000
Reservas voluntarias 460.000
Cuentas de pasivo exigible 100.000

800.000 - 100.000 = 700.000 de patrimonio neto.

Decide transformar parte de las reservas voluntarias en capital emitiendo 40.000
acciones nuevas de valor nominal 10 w.m.

400.000 Acciones emitidas a Capital social 400.000

400.000 Reservas voluntarias a Acciones emitidas 400.000

La situacién después de la ampliacién serd:

Activo Pasivo
Activo real 800.000 Capital sociat 600.000
Reserva legal 40.000
Reserva voluntaria 60.000
Pasivo exigible 100.000

800.000 — 100.000 = 700.000 de patrimonio neto.

Si el aumento se realizase incrementando el valor nominal de las antiguas ac-
ciones, contablemente se realizarfa idéntica anotacién.
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Esta operacion, desde el punto de vista del accionista, es beneficiosa, pues aumen-
ta su participacion en beneficios al tener mds acciones, aunque su participacion rela-
tiva en la sociedad continda constante.

Para la sociedad, sin embargo, es muy perjudicial, pues ésta no recibe aporta-

cion alguna y, no obstante, tendrd que repartir m4s beneficios; ¢l valor teérico de |

sus acciones disminuird y, como consecuencia, la cotizacién de las mismas.
Veamos este razonamiento en el ejemplo anterior.
Valor tedrico antes de la ampliacion:

200.000 + 40.000 + 460.000
V. = =15
20.000
Valor tedrico después de la ampliacién
600.000 + 40.000 + 60.0
V= 0 =11,67
60.000

suponiendo acciones de 10 u.m. nominales,
El asiento contable de este tipo de ampliacion serfa:

Reservas voluntarias

Reserva legal

Prima de emisién accio-

nes a4 Capital social

Vamos a analizar el articulo 157 en lo referente a la reserva tegal. ;Es disponi-
ble si supera el 10 por 100 del capital? ;Por qué el tope del 20 por 100 del articu-
lo 2147 Creemos que esa diferencia del 10 y 20 por 100 es sdlo disponible para
aumentar capital. Veamos este tema con unos ejemplos:

EJEMPLO 11 Una sociedad tiene un capital actual de 20.000.000, una reserva vo-
luntaria de 9.000.000 y una reserva legal de 4.000.000 (20 por 100) y quiere aumen-
tar el capital en 10.000.000:

20.000.000
10.000.000

30.000.000 capital aumentado

10 por 100 de 30.000.000 = 3.000.000
4.000.000 - 3.000.000 = 1.000.000
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éste es el aumento que se puede realizar con cargo a reserva legal. Contablemente
se harfa:

9.000.000 Reserva voluntaria
1.000.000 Reserva legal a Capital social 10.000.000

Esta sociedad, en los futuros ejercicios, tendria que aumentar con cargo a bene-
ficios la reserva legal hasta el tope del 20 por 100.

EieMmpLo 20 Una sociedad andnima tiene un capital de 23.000.000, una reserva
por acciones propias de 1.000.000, una reserva voluntaria de 6.000.000 y una reser-
va legal de 4.000.000, ;En qué cuantia podrd aumentar capital con cargo a reserva
legal?

Capital + Reserva voluntaria + Reserva legal = x + 0,10x
23.000.000 + 6.000.000 + 4.000.000 = 33.000.000
33.000.000 = x + 0,10x
x = 30.000.000

30.000.000 - 23.000.000 = 7.000.000 de incremento de capital, 6.000.000 con
cargo a reserva voluntaria y 1.000.000 con cargo a reserva legal:

6.000.000 Reserva voluntaria

1.000.000  Reserva legal a Capital social 7.000.000
Capital después de la ampliacion 30.000.000
Reserva legal después de la ampliacion 3.000.000

Se han uvtilizado sélo las reservas disponibles siguiendo el articulo 157.

6.3.4. Ampliacidon de capital por conversion
de obligaciones en acciones

Este sisterna de ampliacion de capital consiste en la transformacién de un pasi-
vo exigible en un neto, es decir, unos acreedores de la sociedad que se convertirdn
en socios de la misma.
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Los accionistas antiguos no tienen derecho preferente de suscripeion en este tipo
de ampliacion, pero, en cambio, dichos accionistas tienen derecho preferente de sus-
cripeidn en la emision de este tipo de obligaciones. Tgual derecho tendrén los titula-
res de obligaciones convertibles perienecientes a emisiones anteriores en 1a propor-
cién que les corresponda seglin las bases de la conversién. El plazo para ejercitar
este derecho, tanto para los accionistas como para los obligacionistas, no puede ser
inferior a un mes (art. 293).

En este capitulo nos ocuparemos solamente de la ampliacion de capital que tie-
ne lugar, asi como de los asientos contables a que da origen la conversién.

De la regulacion legal de conversién de obligaciones en acciones nos ocupare-
mos en el capitulo 10, al estudiar la amortizacién de los empréstitos.

En ¢l capitulo 9 nos ocuparemos del cdlculo del valor del derecho preferente de
suscripcién de las obligaciones.

La problemdtica contable de esta ampliacién vendria dada por los distintos va-
lores de canje de obligaciones y acciones y por el hecho de que la conversién estu-
viere 0 no prevista, pero de una manera general podrian ser:

Obligaciones y bonos
convertibles a Valores negociables amor-
lizados

Indicando con este asiento el traspaso de un pasivo a medio o largo plazo a un
pasivo a corto plazo.

Acciones a canjear a  Capital social
a  Prima de emisién accio-
nes

Por la ampliacién de capital, que, al no existir derecho preferente de suscripcidn,
generalmente se hard con prima de emisién.

Valores negociables amor-
amortizados a  Acciones a canjear

En la prictica, las condiciones de la conversién suelen realizarse fijando unas
condiciones de canje entre acciones y obligaciones.
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6.3.5. Ampliacién de capital por transformacion
de plusvalias en capital

El articulo 157 det TRLSA no hace mencién explicita de este tipo de amplia-
cién, lo cual puede venir motivado por:

— No utiliza el término plusvalfa por entenderlo dentro del de reservas, es de-
cir, beneficio incorporado al patrimonio, comprensivo de todos los incre-
mentos patrimoniales, ya sean reales o contables.

— Entender que la normativa legal que autorice dichas plusvalias dard detalle
sobre tales tipos de ampiiacion.

Segiin vimos en el capitulo 3 del primer tomo, la solucién adoptada en Espatia
para paliar los efectos de la inflacién en la contabilidad consistié en diversas nor-
mas que nos permitieron anteriormente, y nos permiten en la actualidad, la correc-
cién de las valoraciones nominates en los balances.

Las cuentas que recogen las plusvalias puestas de manifiesto por la aplicacion
de dichas normas se encuadran dentro de la cuenta del grupo 1 «Reservas por reva-
lorizacién». Para el estudio de dichas actualizaciones de valores nos remitimos al
mencionado capitulo 3 del primer tomo.

La ampliacién de capital propiamente dicha se contabilizard

Reservas por revaloriza-
cidén a Capital social

Esta ampliacién de capital tiene las mismas caracteristicas econdémicas que las
ya mencionadas con cargo a reservas en el apartado 3.3; es decir, no se incremen-
tan los recursos de la sociedad, disminuye el valor teérico de las acciones (efecto di-
solucidn), etc.

6.3.6. Ampliacion de capital por absorcion de otra
empresa o de parte del patrimonio de una
empresa que se escinde

En este caso tampoco existe derecho preferente de suscripeion para el antiguo
accionista, pues las acciones se destinan a los accionistas de la sociedad absorbida.

La sociedad absorbida transmite su patrimonio (activo real y pasivo exigible) a
la sociedad absorbente y sus socios quedan integrados en dicha sociedad. La socie
dad absorbente ampliard capital para pagar a los socios de la sociedad absorbida.
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Al no existir derecho preferente de suscripcion y como veremos en los capitu-
los posteriores dedicados a fusiones y escisiones, esta ampliacidn se realiza normal-
mente con prima de emision.

Cuentas de activo real de

Ia sociedad absorbida a Cuentas de pasivo cxigi-
ble de la socicdad absor-
bida

a  Sociedad absorbida

Acciones emitidas a  Capital social
a Prima de emisién accio-
nes
Sociedad absorbida a Acciones emitidas

Del mismo modo se contabiliazard si se trata de parte de un patrimonio escin-
dido.

6.4. VENTAJAS E INCONVENIENTES DE CADA UNO
DE ESTOS PROCEDIMIENTOS

Vamos a contemplar los distintos casos desde tres puntos de vista: sociedad. ac-
cionistas y acreedores.

Al Por nuevas aportaciones al patrimonio social

Para la sociedad.  Mediante las nuevas aportaciones se produce un aumento del
patrimonio neto, a través de un aumento de Hquidez o bienes, que la sociedad des-
tinard a los fines para los cuales realizé la ampliacién.

La socicdad analizard tanto la cuantia del capital a emitir como la copveniencia
de emision de acciones con prima, teniendo en cuenta las repercusiones que todo
aumento de capital trae consigo a la hora de fijar los dividendos y la cuantia total
de los mismos.

Para los acreedores.  Todas las ampliaciones de capital son ventajosas, porque,
en principio, aumentard la garantfa de la sociedad.
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B) Con cargo a reservas de libre disposicion v a plusvalias

Para la sociedad.  En este caso. contrariamente al anterior, no aumentan los re-
CUrsos.

La capitalizacidn de reservas imposibilita la disponibilidad de las mismas por los
accionistas. Si las acciones se cotizan en bolsa, bajard su cotizacion y. por tanto, es-
timula la inversidn.

En el caso dc las reservas de libre disposicion, ¢l capitalizarias impide el repar-
1o de las mismas. En el caso de la capitalizacién de las cuentas de revalorizacion,
concluye el proceso de puesta de manifiesto de las plusvalias a través de dicho in-
cremento de capital.

Como ya sefialamos en ¢l correspondiente apartado. disminuye ¢l valor tedrico
de las acciones tanto en términos absolutos como con relacién al valor nominal de
las mismas.

El aumento de la cifra del capital nominal tendrd su incidencia inmediata en la
politica de dividendos, situacidn ésta que debe tener presente la sociedad al plantear-
se la necesidad del avmento de capital.

Para los accionistas.  Su participacion relativa en cl patrimonio de la socicdad
permancee inalterable. En el caso de acciones que coticen en bolsa. al producirse la
ampliacion de capital bajan su cotizacién: si pasado cierto tiempo la cotizacion se
recupera, el accionista ha mejorado su situacién patrimonial personal respecto al mo-
mento de la ampliacion.

Con relacidn a los dividendos. si éstos se fijan en un tanto por ¢iento de la ci-
fra de capital, la situacién posterior a la ampliacién puede ser mds beneficiosa que
antes de la ampliacién, obteniendo una rentabilidad mayor con un patrimonio idén-
tico.

C} Por conversion de obligaciones en acciones

Para la sociedad. Esta decision favorece la permanencia de los recursos, pero
una decision de tal tipo puede tener ventajas e inconvenientes que es dificil separar;
por un lado, ya no tendrd que pagar las cargas financieras a cstos obligacionistas, gas-
108 que son lemporales, pero que ocasionalmente entorpecen el desarrollo de una em-
presa que no tenga suficientes beneficios para realizar Ja amortizacion financiera y tée-
nica, pero, por otra parte, tendrd gque pagar una mayor cuantia total por dividendos.

Si la sociedad tiene pérdida o sus beneficios son pequefios, una decisién de este
tipo permitird, al disminuir los gastos financicros, la existencia de unas menores pér-
didas o un aumento del bencficio.

Para el obligacionista. El obligacionista, al pasar a ser socio. queda definiti-
vamente vinculado a [a empresa, y en cuanto al interés y dividendos podemos plan-
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tear un razonamiento contrario a la empresa, la cuota fija a que renuncia, as{ como
la probabilidad de una amortizacién de sus obligaciones a precio superior al valor
del canje. El dividendo puede recompensarle, asi como los demds derechos inheren-
tes a la accion (buena cotizacién en bolsa, derecho de suscripeién futuro, etc.).

Para los accionistas. Los accionistas tendrfan que ver si la prima que se les
exige a los obligacionistas y los derechos preferentes para suscribir las obligaciones
les compensan totalmente; si no es asf, su participacién en la sociedad desciende. En
cuanto a la cuantfa de dividendos, su situacién puede empeorar, salvo que los gas-
tos financieros sean relativamente muy elevados. El poder politico disminuird rela-
tivamente con respecto al total, al existir las nuevas acciones y su inherente derecho
al voto.

Los razonamientos anteriormente hechos tienen cardcter general y su validez
ha de contrastarse en cada caso particular y en cada momento, ya que la situacién
de una sociedad varia a lo largo de su vida, tanto cuantitativa como cualitativa-
mente.

6.5. CAPITAL AUTORIZADO

114

Para paliar el hecho de que las sociedades andénimas no puedan tener acciones
en cartera (salvo los casos previstos por la ley), creemos que nacié la norma (ar-
ticulo 153) por la que se permite que figure tanto en los estatutos de constitucién
como en la modificacidon de los mismos, una autorizacién dada a los administrado-
res para elevar la cifra del capital social en una o varias veces sin previa consulta a
la Junta General. Esta norma establece algunas limitaciones a este respecto;

1. La cifra mdxima autorizada no puede exceder de la mitad del capital nomi-
nal de la sociedad en el momento de la concesién de la antorizacion.

2. La autorizacién es por un plazo midximo de cinco afios a contar desde la
fundacién de la sociedad o desde la modificacién de sus estatutos y debe-
rdn ser aportaciones dinerarias.

Segiin dicho articulo se puede conceder también a los administradores la facul-
tad de sefalar ta fecha en que un acuerdo de aumento de capital pueda llevarse a
efecto en la cifra acordada y fijar las condiciones no previstas en la Junta General.
Esta facultad no puede exceder de un afio, salvo en el caso de conversion de obli-
gaciones en acciones.

El articule 159.2 ya visto en el apartado 6.2 de este tema y en caso de socieda-
des cotizadas posibilita también a los administradores para que, en caso de existir
delegacion para incrementar el capital social, puedan suprimir el DPS cuando el in-
terés de la sociedad asi lo exija, segin establece dicho articulo en el apartado 1, y
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siempre que el valor nominal de las acciones a emitir mds, en su caso, la prima de
emisién se corresponda con el valor real que resulte del informe de los auditores de
cuentas de la sociedad.

Sin perjuicio de que no se lleve al pasive del balance, en tanto en cuanto esta
autorizacion cristalice en una ampliacién de capital, es opinién generalizada que la
cifra de capital autorizado puede figurar en la contabilidad mediante 1a informacién
en la memoria o mediante cuentas de orden; en este ilime caso podria ser:

Acciones autorizadas a Capital social autorizado

6.6. SUPUESTO

Sociedad anénima. Problemdtica de ampliaciones de capital.

La sociedad anénima «X» presenta el 31 de diciembre de X0 el siguiente ba-
lance de situacién (en u.m.):

Activo Pasivo
Cuentas de activo real L.O50.000  Capital social 500.000
(56.000 acc. de 10 u.m.)
Reserva legal 100.000
Reserva voluntaria 120.000

Otras reservas 30.000

Obligaciones convertibles 100.000
Otros pasivos exigibles 200.000
Total 1.050.000 Total 1.050.000

En los afios que se indican, se producen las siguientes operaciones:

Afio X1.  Se amplia capital en 250000 u.m. mediante la emisién de 25.000 ac-
ciones de 10 u.m. nominales, con la prima de emisién necesaria para que se marn-
tenga el valor tedrico de las acciones. Se desembolsan asi: 25 por 100 en la fecha
de suscripcidn y el resto mediante un dnico desembolso que se produce también en
el afio X1.

En el afio X2, se amplia capital por 75.000 u.m. con cargo a «Reservas volun-
tarias». Las acciones se suscriben entre los accionistas, en la proporcién de una ac-
cién nueva por cada diez antiguas.
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Se produce la conversion de obligaciones en acciones. Todos los obligacionistas
aceptan la conversion. El nimero de obligaciones es de 10.000 de 10 u.m. nomina-
les. Las condiciones del canje son:

187.500 Bancos
187.500 Accionistas por desem-

bolsos no exigidos a  Acciones emitidas 375.000
— Valoracidn de las acciones: 13,50 w.m.
— Nominal de cada accidén: 10 u.m. 187.500 Bancos a Accionistas por desem-
— Canje de una accidén por una obligacién aportando, el obligacionista, la di- bolsos no exigidos 187.500

ferencia en efectivo.
— Valoracién de las obligaciones: 10 u.m.
PN =1.125.000
Se pide:
Ve 1.125.000 I

Contabilizacién de las operaciones citadas, "o75000

Nota:  Se supone que, del afio X1 al X2, no se produce ninguna variacién en

2. Ampliacion de capital con cargo a reservas.
las cuentas de neto que no sean las expuestas en cl gjercicio.

Solucion al supuesto niimero 1 750.000  Acciones emitidas a  Capilal social 750.000
1. Ampliacién de capital con desembolsos. 750.000  Reserva voluntaria a  Acciones emitidas 750.000
El valor de las acciones podemos determinarlo asf:
PN =1.125.000
Activo real: 1.050.000 u.m.
Pasivo exigible: 300.000 u.m. p o 1125000
— Obligaciones 100.000 " 82500 ’
— Otros pasivos 200.000
Patrimonio neto 750.000 w.mn. En este tipo de ampliacidn el valor teérico siempre disminuye.
250,000 3. Ampliacién de capital por conversién de obligaciones en acciones.
Valor tedrico de la accion = ——— =15 um.
50.000 Nimero de acciones a emitir: 10.000 (una por cada obligacién)
Valor de las acciones: 10.000 x 13,50 135.000
Nominal de cada accién: 10 u.m., Valor de las obligaciones: 100.000
Prima de emision de cada accién: 5 u.m. Aportaciones en efectivo por los obligacionistas: 35.000
Los asientos contables son:
Los asientos contables son:
375.000  Acciones emitidas a  Capital social 250.000
a  Prima de emisidn accio- 135.000  Acciones a canjear a  Capital soctal 100.000
nes 125.000 a Prima de emision acciones 35.000
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100.000  Obligaciones convertibles a Valores negociables amor-
tizados 100.000

100.000  Valores negociables amor-
tizados
35.000 Bancos a Acciones a canjear 135.000
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71. REQUISITOS LEGALES
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Aunque el proceso normal tiende hucia una expansidn de las sociedades, hay
casos en que se produce la reduccion de capital. bien por causas efectivas de re-
duecién patrimonial, o bien por causas meramente contables que no implican re-
duccién del patrimonio. Asi, podemos mencionar, en el primer caso, lener excesi-
vOs recursos en relacién con la dimensién de la empresa, en cuyo caso. los
recursos sobrantes son devueltos o condonados a los socios, v en el segundo caso
estan las modalidades de reduccion por pérdidas v reduccién para incrementar las
reservas,

Desde el punto de vista legal, para reducir el capital social es necesario que:

1. La reduccién del capital social habrd de acordarse por la Junta General con
los mismos requisitos y quérum de la modificacién de estatutos.

2. El acuerdo de la Junta expresard, como minimo, la cifra de reduccién del
capital, la finalidad de la reduccidn, el procedimiento mediante el cual la so-
ciedad ha de llevarlo a cabo, el plazo de ejecucién y la suma que haya de
abonarse, en su caso, a los accionistas (art. 164).

El acuerdo de reduccién de capital deberd ser publicado en el BORM y en dos
periddicos de gran circulacién en la provincia en que la sociedad tenga su domici-
lio (art. 165).

La reduccidn de capital puede ser:

1. Por devolucion de las aportaciones a los socios.

2. Por condonacién de dividendos pasivos.

3. Para constituir 0 aumentar la reserva legal o la reserva voluntaria.
4. Para eliminar pérdidas.

5. Por adquisicién de acciones propias para su amortizacion.
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6. En caso de no vender las acciones de los accionistas morosos.
7. Por derecho de separacion de los accionistas.

La reduccidn desde el punto de vista de ¢como repercute en cada una de las par-
tes alfcuotas del capital (acciones) podrd realizarse:

— Mediante la reduccién del valor nominal de las acciones.
-— Amortizacion de un cierto nimero de acciones.
— Agrupacion de acciones para canjearlas.

La primera modalidad es la mds sencilla y equitativa, pues respeta el principio
de paridad entre los acctonistas,

La reduccion mediante amortizacién de acciones es la mds problemadlica, ya que
no frata de igual forma a todos los accionistas y solo afecta a unas cuantas acciones.
La forma de realizarse puede ser, bien adquiriendo la sociedad sus propias acciones
con ¢l [in de amortizarlas, o bien reembolsando de su valor a los accionistas general-
mente por sorteo (si no cxiste una causa legal, por ejemplo, separacion de accionistas).

La tercera modalidad consiste en la agrupacién de las acciones para scr canjea-
das por otras nuevas cuyo valor nominal se iguale a la cifra a la que debe quedar
reducido el capital social. Tampoco es demasiado equitativa esta forma de realizar
la reduccion, pues no-todos los accionistas tendrdn unidades completas de canje.
Cuando la diferencia estuvicra en exceso, se podrd obligar al accionista a vender las
acciones sobrantes o restituirle de sus aportaciones (en este caso habria una reduc-
¢ion mixta, parte por agrupacion y canje y parte por reembolso). Si la diferencia es
por defecto. obligarfa al socio a realizar un desembolso suplementario o vender par-
te o todas sus acciones.

Tanto en la primera modalidad como en la tercera podria ocurrir la no presenta-
cion, por parte del accionista. de sus acciones para canjearlas por las nuevas o de nue-
vo valor nominal; este caso estd previsto por la ley, que en su articulo 59 establece:

«i. Siempre que sea procedente la sustitucion de los titulos de las ac-
ciones o de otros titulos emitidos por la sociedad, ésta podrd anularlos
cuando no hayan sido presentados para su canje dentro del plazo publica-
do al efecto en ¢l BORM y en uno de los diarios de mayor circulacidn en
la provincia donde la sociedad tenga su domicilio. Ese plazo no podrd ser
inferior a un mes.

2. Los titulos anulados serdn sustituidos por otros cuya emisién se
anunciard igualmente en el BORM y en el diario en ¢l que se hubiera pu-
blicado el anuncio de canje.

Si los titulos fueren nominativos se entregardn o remitirdn a la persona a
cuyo nombre figuren o a sus herederos, previa justificacion de su derecho.

Si aquélla no pudiera ser hallada o si los titulos fueren al portador, que-
darfan depositados por cuenta de quicn justifique su titularidad.
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3. Transcurridos tres afios desde el dia de la constitucién del depdsi-
to, los titulos emitidos en lugar de los anulados podria ser vendidos por la
sociedad por cuenta y riesgo de los interesados y a (ravés de un miembro
de ia Bolsa, st estuvieren admitidos a negociacion en el mercado bursitil,
o con la intervencion de Corredor de Comercio colegiado o Notario si no
lo tuvieren. El importe liquide de la venta de los tftulos sera depositado a
disposicion de los interesados en el Banco de Espafia 0 en la Caja General
de Depositos.»

Siendo cl capital la principal garantfa de los acreedores, es logico que la ley es-
tablezca una serie de garantfas en defensa de fos mismos en caso de reduceion de
capital; desde este punto de vista la Ley de Sociedades Anénimas cstablece:

Derecho de oposicion (art. 166)

«l. Los acreedores cuyo crédilo haya nacido antes dc 1a fecha del 1l-
timo anuncio del acuerdo de reduccidn del capital tendrdn ¢l derecho de
openerse 4 la redoccidn hasta que se les garanticen los créditos no venci-
dos en el momento de la publicacion.

No gozardn de este derecho los acrecdores cuyos créditos se encuen-
ren ya adecuadamente garantizados.

2. El derecho de oposicién habré de ejercitarse en el plazo de un mes
a contar desde la fecha del dltimo anuncio del acuerdo.

3. La reduccién del capital social no podrd llevarse a efecto hasta que
la sociedad preste garantfa a satisfaccién del acreedor o, en otro caso, has-
(a que notifique a dicho acrecdor la prestacion de fianza solidaria en [avor
de Ia sociedad por entidad de crédito de que fuera titular el acreedor y has-
ta tanto no prescriba la accidn para exigir su cumplimiento.»

Los acreedotes no podrin oponerse a la reduccién en los casos siguientes (ar-
ticulo 167).

«1. Cuando la reduccién del capital tenga por tnica finalidad resta-
blecer el equilibrio entre el capital y ¢l patrimonio de 1a sociedad dismi-
nuido por consecuencia de pérdidas.

2. Cuando la reduccidn del capital tenga por finalidad la constitucion
o ¢l incremento de la reserva legal.

3. Cvando la reduccién se realice con cargo 2 beneficios o 4 reservas
libres o por via de amortizacién de acciones adquiridas por la sociedad a
titulo gratuito. En este caso, el importe del valor nominal de las acciones
amortizadas o de la disminucin del valor nominal de las acciones deberd
destinarse a una reserva de la que s6lo serd posible disponer con los mis-
mos requisilos exigidos para la reduccion del capital social.»
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Algunas reducciones de capital le vienen impuestas a la sociedad por la Ley de
Sociedades Andnimas, por ejemplo, por compensacion de pérdidas, en el caso de ac-
cionistas morosos y derecho de separacion de los accienistas.

7.2. DISTINTAS FORMAS DE REDUCCION DE CAPITAL SOCIAL

7.21. Por devolucién de las aportaciones

Este tipo de reduccién supone una efectiva reduccién de patrimonio.

La devolucién de aportaciones puede adoptar, en relaciéon con las acciones, cual-
quiera de los tres procedimientos anteriormente descritos. A este respecto tendremos
que tener en cuenta lo establecido en los articulos 48, 148 y 164 del TRLSA.

Dichos articulos establecen;

— Cuando la reduccién implique amortizacién de acciones mediante reembol-
so a los accionistas y la medida no afecte por igual a todas las acciones, serg
preciso el acuerdo de la mayorfa de los accionistas interesados (art. 164).

«l. Para que sea vilida una modificacion estatutaria que lesione direc-
ta o indirectamente los derechos de una clase de acciones, serd preciso que
haya sido acordada por la Junta Especial, con los requisitos establecidos en
el articulo 144, y tambign por la mayoria de las acciones pertenecientcs a la
clase afectada. Cuando sean varias las clases afectadas, serd necesario el
acuerdo separado de cada una de ellas.

2. El acuerdo de los accionistas afectados habrd de adoptarse con los
mismos requisitos previstos en el articulo 144 en Junta Especial o a través
de la votacién separada en la Junta General, en cuya convocatoria se haré
constar expresamente.

3. Cuando la modificacién afecte s6lo a una parte de las acciones per-
tenecientes a la misma clase y suponga un trato discriminatorio entre las
mismas, se considerard, a efectos de lo dispuesto en el presente articulo, que
constituyen clases independientes las acciones afectadas y las no afectadas
por la modificacidn, siendo preciso, poer tanto, el acuerdo separado de cada
una de ellas.

4. Serd de aplicacién a las Juntas Especiales lo dispuesto en esta ley
para la Junta General de accionistas» (art. 148).

— Cuando el accionista es reembolsado por ¢l valor nominal, se verfa perjudi-
cado econdmicamente, ya que ni siquiera recuperaria el valor inicial inverti-
do, debido a la depreciacién del dinero. De ah{ que la ley (art. 48.3) prevea
que cuande esto ocurra como consecuencia de la amortizacion de acciones,
a los accionistas afectados se les entregardn los denominados «bonos de dis-
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frute». Dichos bonos son titulos distintos de las acciones, que dan derecho a
seguir participando en beneficios y en el patrimonio resultante de la liquida-
cién; la causa se encuentra en que las reservas que alin mantienen en la so-
ciedad siguen generando tales derechos. La ley prohibe expresamente que ta-
les titulos tengan derecho a voto.

Una cuestién a considerar es la de si los poseedores de bonos de disfrute tenen
derecho preferente de suscripcién. Desde el punto de vista legal, al no tener la con-
sideraci6n de acciones, creemos que tal derecho no existirfa.

Lu concesion de bonos de disfrute estd sujeta a controversia por una gran par-
te de tratadistas. En nuestra opinién, la causa mds légica de su concesion se daria
en la amortizacién de acciones por reembolso del nominal con cargo a beneficios
o reservas libres, y cuando ta medida no trate por igual a todas las acciones (por
ejemplo, si para reducir capital se hace una oferta de compra de acciones por par-
te de la sociedad a los accionistas, no seria logica ta concesion de bonos de dis-
frute).

La reduccién de capital por develucién de aportaciones se contabilizarfa:

Capital social a  Deudas a corto plazo por

reembolso de acciones.

Deudas a corto plazo por
reembolso de acciones a Bancos

Como la cuenta «Deuda a corto plazo por reembolso de acciones» no existe en
el Plan General de Contabilidad podemos crearla.

Si la devolucion de aportaciones se realiza entregando a los accionistas bienes o
derechos (por ejemplo, un elemento de transporte).

(VN) Capital social
Amortizacién acumulada
inmovilizado material

a  Elementos de transporte

7.22, Por condonacion de dividendos pasivos

Mientras que ei accionista no desembolse totalmente sus acciones es deudor de
la sociedad.
La sociedad puede decidir no cobrar esta deuda y cubrirla, bien con reservas li-
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bres (medida que perjudicaria a los accionistas con acciones totalmente desembal-
sadas) o disminuir capital por la parte del mismo no desembolsada. En este caso se
trata de una disminucion del valor nominal de las acciones a las que se condona el
dividendo.

El patrimonio neto de la sociedad disminuaye.

EJEMPLO:  La sociedad «A» emitié 100.000 acciones de 10 u.m. nominales de-
sembolsadas al 50 por 100. La sociedad decide reducir capital social por condona-
cion de dividendos pasivos pendientes.

500.000  Capital social a Accionistas por desem-

belsos no exigidos 500.000

Con lo cual la sociedad seguird teniendo 100.000 acciones, pero ahora de 5 u.m,
noniinales cada una.

7.2.3. Por constitucion o aumento de la reserva legal
0 reserva voluntaria

Vamos a distinguir la disminucién de capital para incrementar la reserva legal
de la efectuada para aumentar la reserva voluntaria, al no estar sujetas a la misma
normativa legal ni tener ¢l mismo contenido econdmico de fondo.

En el primer caso, la ley, en su articulo 168, establece:

Reduccion por compensacion de pérdidas
v para dotar reserva legal

«l. La disminucién no podri realizarse si la sociedad cuenta con cual-
quier clase de reservas voluntarias o cuando la reserva legal, una vez efec-
lvada la reduccidn, excede del 10 por 100 del capital.

2. El balance que sirva de base a la operacion deberd estar aprobadoe
por la Junta General, previa su verificacidn por los auditores de cuentas de
la sociedad o por el auditor nombrado al efecto por los administradores
cuando la sociedad no estuviera obligada a verificar sus cuentas anuales.
Tanto en ¢l acucrdo de 1a Junta como en el anuncio ptiblico del mismo de-
berd hacerse constar expresamente Ia finalidad de la reduccidn.

3. El excedente del] activo sobre el pasivo que deba resultar de la re-
duccidn deberd atribuirse a la reserva legal sin que ésta pueda llegar a su-
perar a tales efectos la décima parte de la nueva cifra de capital. En ningtin
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caso podrd dar lugar la reduccién a reembolso o condonacion de dividen-
dos pasivos a los accionistas.

4. Para que la sociedad pueda repartir dividendos, una vez reducido
el capital. serd preciso quc la reserva legal alcance el 10 por 100 del nue-
vo capital.»

Vamos 4 analizar con unos ejemplos el contenido de este ascuro y discutido ar-
ticulo.

A} Constituir la reserva legal

EIEMPLO:

Activo Pasivo

Activo real 12.200.000  Capital social 11.000.000
Pasivo exigible 1.200.000

Dicha sociedad desea disminuir su cifra de capital para constituir una reserva le-
gal por lo maximo autorizado segin el articulo 168,

L1.000.000 = X +0,10X
siendo X el nuevo capital y situdndose la reserva legal en et 10 por 100 dcl mistmo.

11.000.000
X= T = 10.000.000 nuevo capital

11.000.000 — 10.000.000 = 1.000.000

hariamos:

1.000.000  Capital social a4 Reserva legal 1.000.000

La situacién después de la reduccién quedarfa:

Activo Pasivo
Activo real 12.200.000  Capital social 10.000.000
Reserva legal 1.000.000
Pasivo exigible 1.200.000

PN = 11.000.000
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Es necesario hacer notar que, como indica el primer apartado del articulo 168, |
antes de reducir capital habria que agotar cualquier tipo de reserva disponible.

B) Incremento de [a reserva legal

EEMPLO:
Activo Pasivo
Activo real 14.600.000 Capital social 13.000.000 1
Reserva legal 200.000
Pasivo exigible 1.400.000 3

Se desea disminuir capital para dotar la reserva legal segiin lo establecido en el
articulo 168.

13.200.000 = X + 0,10X

_13.200.000
- L1

= 12.000.000 nuevo capital

13.000.000 — 12.000.000 = 1.000.000 capital a disminuir

1.000.000  Capital social a Reserva legal 1.000,000 "3

comprobemos:

Reserva legal 200.000 + 1.000.000 = 1.200.000
10 por 100 de 12.000.000 = 1.200.000

La reserva legal queda en el 10 por 100 de la cifra de capital social.
La situacién después de la reduccion quedaria:

Activo Pasivo
Activo real 14.600.000  Capital social 12.000.000
Reserva legal 1.200.000
Pasivo exigible 1.400.000

PN = 13.200.000
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C) La sociedad tiene otro tipo de reservas

Activo Pasivo
Activo real 17.500.000  Capital social 15.500.000
Reserva legal 500.000
Reserva voluntaria 500.000

Reserva capital amortizado  1.000.000

Esta sociedad decide disminuir el capital social para aumentar la reserva legal
seguin lo establecido en el articulo 168.
En este caso la reserva por capital amortizado es indisponible.

15.500.000 + 500000 + 500.000 = 16.500.000
16.500.000 = X + 0,10X
X = 15.000.000 nuevo capital

15.500.000 - 15.000.00C es lo que tenemos que disminuir de capital

500.000 Reservas voluntarias

500.000 Capital social a Reserva legal 1.000.000
Situucién despuds de la reduccion:
Activo Pasivo

17.500.000 Capital social 15.000.000
Reserva legal 1.500.000
Reserva capital amortizado  1.000.000

Activo real

En este tipo de reduccién, como ya vimos, los acreedores no pueden oponerse,
ya que la reserva legal es indisponible y consideramos que refuerza el capital social;
el patrimonio neto no varia.

Para los accicnistas tampoco varia su participacion relativa en la sociedad. La
modalidad mds 16gica de llevar a cabo la reduccién tendria que ser bajando el valor
nominal de todas las acciones.

Si con posteridad la sociedad aumentase su capital y entrasen nuevos socios, si
se estaria perjudicando a los accionistas a los que afect6 esta reduccion, pues recor-
demos que los dividendos activos se pagan en funcién del valor nominal de las ac-
ciones.

127




P

Contabilidad financiera y de sociedades Il

El segundo caso, disminucién de capital para aumentar la rescrva l\'oluntaria, no §
cstd sujeto a una normaliva especifica, sino que participa de la n»or‘nmtlva general de
raducciones de capital entre las que se encuentra la posible oposicién de acreedores,

La posibilidad de oposicién de acrecdores es l6gica, pues aunqucldesde el pun- _
to de vista cuantitativo el patrimonio neto no varia (véase ejemplo de incremento de §
reserva legal), si lo hace grandemente desde el punto de vista cualitativp. ¥4 que se §
traspasa capital a una reserva disponible que la sociedad pu.ede repartir Sin- contar
con la aprobacién de los acreedores, de los cuales dicho capital cra garf_mna.

Una de las causas de esta modalidad de reduccién serfa que una sociedad tuvie. 3
ra en su activo «gastos de establecimicnto, gastos delyD»y «Fund_o de comercios §
que no estuvieran respaldados por reservas libres; cn su caso la sociedad no podria
repartir beneficios. :

La modalidad de llevar a cabo la disminucién seria andloga a la ya comentada §
para la reserva legal. 3

Contablemente:

Capital social a Reserva voluntaria

7.2.4. Para eliminar pérdidas

Este tipo de reduccién tiene por objeto restablecer ¢l equilibrio cntre el patri- ;-
monio neto y el capital. .
Recordemos que existen dos formas de compensar pérdidas.

1. Con cargo a los beneficios de la sociedad. . )
2 Reduciendo la dimensién contable de la empresa, eliminando dichas perdl-_
das. Esta operacion ¢s meramente (ormal.

EigmpLO:
Activo Pasivo
Activo real 7.000 Capital social
Resultados negativos ejercicios Reserva legal .
anleriores 6.500 Reserva capital amortizado

La reserva capital amortizado, la reserva legal y 5.000 del capital soctal estan fi 3
nanciando pérdidas (no estdn materializados en ningiin bien o derecho).
El patrimonio neto de esta sociedad cs 7.000 u.m.
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Si eliminamos fas pérdidas reduciendo la dimension contable de 1a empresa, ha-
riamos:

500  Reserva capital amorti-
zado
1.000  Reserva legal
5.000 Capital social a Resultados negativos ejer-
cicios anteriorcs 6.500

después de esta operacion la sociedad quedard:

Activo Pasivo

Activo real 7.000 Capital social 7.000
PN = 7.000

El patrimonio es el mismo que antes de la reduccién, puesio que las cuentas de
neto eliminadas en realidad eran neto ficticio. Es por este motivo por lo que, como
vimos anteriormente, los acreedores no pueden oponerse a esta forma de reduccidn
de capital, ya que no disminuyen sus garantias.

La reduccidén de capital para compensar pérdidas puede ser: voluntaria u obli-
gatoria.

La reduccién voluntaria se dard cuando, siendo menor el patrimonio neto que el
capital, la sociedad decida la reduccién de capital.

La reduccién obligatoria serd la que se ajuste a lo establecido en el articulo 163:

«La reduccién del capital tendrd cardcter obligatlorio para la sociedad
cuando las pérdidas hayan disminuido su haber por debajo de las dos ter-
ceras partes de la citra del capital y hubiere transcurrido un ejercicio social
sin haberse recuperado el patrimonio.»

En cualquiera de los dos casos, antes de reducir el capital, es necesario, en pri-
mer lugar, aplicar todas las reservas (salvo, como luego veremos, una parte de ta re-
serva legal). Podemos establecer el orden de aplicacién o prelacion de las reservas
antes de reducir capital.

Dicha prelacion {de mds disponible a menos disponible) seria: reserva volunta-
ria, prima de emision acciones, reservas por revalorizacién, reservas estatutarias (en
este tipo de reservas habria que matizar la disponibilidad o indisponibilidad que es-
tablezcan los estatutos), reserva por acciones propias, reserva acciones sociedad do-
minante, reservas especiales, reserva capital amortizado y reserva legal.
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En resumen podemos decir que, en lineas generales, el orden de imputacion de §
reservas para compensar pérdidas serfa: ‘

Bl =

Estd ctaro que cuando la reduccién del capital social tenga por finalidad elimi- §
nar pérdidas, la reduccion tendrd que afectar a todos los accionistas segin su apor. ]
tacién; a este respecto el articulo 164.4 establece:

A la disminucidn de capital por pérdidas le afecta, asimismo, el ya enunciado
articulo 168, que repetimos para un mejor seguimiento del mismo en esta modali-
dad de reduccion.

Reduccion para compensar pérdidas y para dotar
la reserva legal

Reservas de tipo general y disponibles.

Reservas facultativas, pero afectas a fines concretos.
Reservas estatutarias afectas a fines concretos.
Reservas legales y reserva capital amortizado.

«Cuando la reduccitn tenga por finalidad el restablecimiento del equi-
librio entre el capital y el patrimonio de la sociedad disminuido por conse-
cuencia de pérdidas, deberd afectar por igual a todas las acciones en pro-
porcién a su valor nominal, pero respetando los privilegios que a estos
efectos hubieran podido otorgarse en los estatutos o en la ley para deter-
minadas clases de acciones.»

«l.  No se podrd reducir el capital con alguna de estas finalidades
cuandoe la sociedad cuente con cualquier clase de reservas voluntarias o
cuando la reserva legal, una vez efectuada la reduccidn, exceda del 10 por
100 del capital.

2. El balance que sirva de base a la operacion deberd estar aprobado
por la Junta General, previa su verificacion por los auditores de cuentas de
la sociedad o por el auditor nombrado al efecto por los administradores
cuando la sociedad no estuviera obligada a verificar sus cuentas anuales.
Tanto en el acuerdo de la Junta como en el anuncio piblico del mismo de-
berd hacerse constar expresamente la finalidad de la reduccién.

3. El excedente del activo sobre el pasivo que deba resultar de Ia re-
duccién debera atribuirse a la reserva legal, sin que ésta pueda llegar a su-
perar a tales efectos la décima parte de la nueva cifra de capital. En ningiin
caso podrd dar lugar la reduccidn a reembolso o condonacién de dividen-
dos pasivos a los accionistas.

4. Para que la sociedad pueda repartir dividendos, una vez reducide
el capital, serd preciso que la reserva legal alcance el 10 por 100 del nue-
vo capital.»

Reduccion de capital social

Come en el caso de disminucién para dotar la reserva legal, los pérrafos ante-
riores en algunos casos son obvios, por ejemplo, el primer pdrrafo; si existen reser-
vas voluntarias que cubran las pérdidas o con las que podameos dotar la reserva le-
gal ipara qué necesitariamos reducir capital?

En el caso del tercer pérrafo, ;c6mo se va a reembolsar dinero a los accionistas,
si en el case de pérdidas la disminucién es un mero asiento contable ¥ Uil reconoci-
miento formal a efecto de Tas acciones de una sitvacion que va existfa antes? ; Cémo
vamos a reintegrar recursos en el caso de dotacion a la reserva legal, si en Ia ope-
racion en realidad no hay movimiento alguno de recursos?

¢Qué es el excedente del activo sobre el pasivo a que alude el parrafo tercero?
Algunos tratadistas aventuran que este pdrrafo sélo seria aplicable a determinados
casos que se puedan plantear en las reducciones por pérdidas, por ejemplo, una re-
duccién de capital por mayor cuantia que las pérdidas para ajustar el valor nominal
de las acciones. .

Segdn el articulo 163, la sociedad estd obligada a reducir capital «cuando las
pérdidas dejen reducido su haber por debajo de las dos terceras partes de la cifra de
capital y hubiere transcurrido un ejercicio social sin haberse recuperado el patri-
monio».

Entendemos que la ley con la palabra «habers se tefiere al patrimonio neto.

EiempLO:

Activo Pasivo

Activos reales
Resultados negativos ejercicios
anteriores

9.900 Capital social 18.000
Reserva voluntaria 500
11.600 Reserva legal 3.000

Suponiendo que los resultados del ltimo ejercicio sean 0

2/3 de 18.000 = 12.000
PN = 9.900

El patrimonio neto (9.900) es menor que las dos terceras partes del capital so-
cial, luego es obligatoria la reduccién del capital social.

Llegados a este punto se nos plantea el problema de en qué cuantia disminui-
mos el capital. La ley, en los articules 163 y 164, utiliza }a terminologia: restable-
cer el equilibrio entre el capital y el patrimonio; en este sentido ¥ desde el punto de
vista puramente contable tendriamos que, por lo menos, igualar patrimonio neto con
capital social, es decir:

PN=CS
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Y considerando los apartados 3 y 4 del articulo 168 antes enumerado:
PN =X+0,10X

stendo X el nuevo capital.

Para que al menos una reserva del 10 por 100 del capital esté materializada eg |

activos.

capital hasta:
PN =2/3CS§
Veamos con el anterior ejemplo las dos interpretaciones.

1. PN=2/3X

9900 %3

9.900=2/3X . X 5 = 14.850

14.850 es la cifra a la que tiene que quedar reducido el capital.

18.000 — 14.850 = 3.150

3.000 Reserva legal
500  Reserva voluntaria
3150 Capital social a  Resultados negativos

cjercicios anleriores 6.650

quedando «Resultados negativos» en 4.950, que es un tercio de 14.85().
En esta interpretacién (PN = 2/3CS) no cabria tener reserva legal ya que el
PN < CS.

2. PN=X+0,10X
Interpretando dejar la reserva legal en el maximo permitido

9.900 = X +0,10X

500
= ?— = 9.000 capital reducido

X

y la reserva legal 900,

@ Ediciones Pirdmide

Varios tratadistas, basindose en algunas orientaciones dadas en este sentido por
diversos organismos, entienden que si la ley permite el margen de 1/3 del capital en §
pérdidas sin tener que disminuir capital obligatoriamente, serfa suficiente disminuir e| 3
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500 Reserva voluntaria
2,100 Reserva legal
9.000 Capital social a Resultados negativos ejer-
cicios anteriores 11.600

Para los acreedores es claramente beneficiosa la primera interpretacién, que obli-
garia a la sociedad a no repartir dividendos hasta que el patrimonio neto fuere igual
al capital social y ademds tuviere una reserva legal de 10 por 100 de éste; en defi-
nitiva, obligarfa a que los beneficios futuros se destinasen a cubrir pérdidas hasta el
limite indicado. En ¢l segundo caso se podria repartir beneficios a los accionistas.

Ademis de estas dos interpretaciones del articulo 168, podriamos dar otras in-
termedias que estarfan, asimismo, dentro de lo legalmente establecido. Por ejemplo.
una reduccion de capital por 8.100 u.m. anulando la totalidad de la reserva legal.

En este caso la sociedad no podrfa repartir beneficios hasta que la reserva legal
alcanzase el 10 por 100 del capital.

Por 1ltimo, recordemos en este apartado la especial consideracién de las accio-
nes sin voto en ¢l caso de reduccion de capital por pérdidas (art. 91).

Eiempro:  La sociedad andnima «X» presenta la siguiente situacién a 31-12-X3:

Activo Pasivo
Activo reai 1.040.000  Capital social 1.000.000
Resultados negativos ejer- Reserva legal 100.000
cicios anteriores 650.000 Prima emision 100.000
Pasivo exigible 490.000
Total active 1.650.000 Total pasivo 1.690.000

Los resultados del ejercicio X3 han sido 0.

El capital social estd formado por 80.000 acciones ordinarias de valor nominal
10 um. y 20.000 acciones sin voto también de valor nominal 10 u.m.

Esta sociedad reduce capital por la méxima cantidad que le permite la Ley de
Sociedades Andnimas, dejando la reserva legal por la cantidad posible.

PN = 1.040.000 — 490.000 = 550.000
2/3 de 1.000.000 = 666.666,67
550.000 < 666.666,67
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550.000 = X + 0,10X
X =3500.000 — nuevo capital

100.000 — 50.000 = 50.000 -> Reserva legal

100.000 Prima de emision de ac-

ciones
50000 Reserva legal
500.000  Capital social a  Resultados negativos ejer-

cicios anteriores 650.000

500.000 : 80.000 = 6,25 u.m.

El valor nominal de cada accién ordinaria disminuye 6,25 u.m.
Situacion después de la reduccién de capital:

Activo Pasivo
Activo real 1.040.000 Capital social 500.000
Reserva legal 50.000
Pasivo exigible 490.000

Capital social:
80.000 acciones ordinarias de valor nominal 3,75 u.m. = 300.000.
20.000 acciones sin voto de valor nominal 10 u.m. = 200.000.

7.25. Reduccion de capital mediante la adquisicion
de acciones propias

Diversos autores han visto en este tipo de operacién una especie de OPA de la
sociedad emisora sobre sus propias acciones, aunque respetando el principio de pa-
ridad de trato para con los accionistas.

En esta modalidad de reduccién la sociedad amortiza las acciones adquiridas a
aquellos accionistas que voluntariamente quieran enajenarlas. A este respecto la ley
establece lo siguiente {art. 170).

Reduccion mediante adquisicion de acciones propias
«l.  Cuando la reduccién del capital hubiere de realizarse mediante la
compra de acciones de la sociedad para su amortizacién, deberd ofrecerse

la compra a todos los accionistas.
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Si el acuerdo de reduccién hubiera de afectar solamente a una clase de
acciones, deberd respetarse lo establecido en modificacion perjudicial a una
clase de acciones (véase apartado 7.2.1 de este capitulo).

2. La propuesta de compra deberd ser publicada en el BORM y en dos
periédicos de gran circulacion en la provincia en que la sociedad tenga su
domicilio, habrd de mantenerse al menos durante un mes, incluird todas las
menciones que sean razonablemente necesarias para la informacién de los
accionistas que deseen vender y, en su caso, expresard las consecucncias
que se deriven de no alcanzar las acciones ofrecidas el nimero fijado en el
acuerdo.

3. Cuando todas las acciones sean nominativas, los estatutos podrin
permitir que se sustituya la publicacidn de la propuesta a que se refiere el
apartado anterior por el envio de la misma a cada uno de los accionistas,
computindose el plazo de duracion del ofrecimiento desde el envie de la
comunicacion.

4. Si las acciones ofrecidas en venta excedieran del nimero previa-
mente fijado por la sociedad, se reducirdn las ofrecidas por cada accionis-
ta en proporcidn al nimero de acciones cuya titularidad ostente.

3. A no ser que en el acuerdo de la Junta o en la propuesta de com-
pra se hubiere dispuesto otra cosa, cuando las acciones ofrecidas en venta
no alcancen el nimero previamente fijado, se entenderd que el capitai que-
da reducido en la cantidad correspondiente a las acciones adquiridas.

6. Las acciones adquiridas por la sociedad deberdn ser amortizadas
dentro del mes sigujente a la terminacion del plazo del ofrecimiento de
compra.»

El articulo 170 del TRLSA no hace diferencia entre sociedades cotizadas o no
cotizadas, pero las primeras deberdn tener en cuenta, ademds del mencionado articu-
lo, la regulacion especifica sobre OPAS.

Desde el punto de vista contable, en este tipo de reduccién podréan surgir dife-
rencias negativas o positivas por la diferencia de valor entre el valor de adquisicion
y €l valor nominal de las acciones.

Contablemente hariamos:

(Valor adq.) Acciones propias para re-
duccién de capital a Bancos (Valor adq.)

(Valor nom.) Capital social
Reservas voluntarias a Acciones propias para re-
duccién de capital (Valor adq.)
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En este supuesto creemos que no es necesario dotar la reserva por acciones pro. §
pias. ya que es una reduccion a la que se pueden oponer los acreedores y ademgg ]
por la ripida amortizacién de las acciones. '

La reduccién de capital por amortizacién de acciones propias se da también ey 3
otros casos, como veremos en ¢l capitulo 8. pero en tales casos dicha reduccién ey
consecuencia final de una situacién, mientras que en el supuesto que estudiamos ep 3
este apartado tiene esa intencionalidad desde su planteamiento. 3

7.2.6. Reduccion de capital en caso de gue no puedan
venderse las acciones de 10s accionistas morosos

Caso visto en el capftulo 4. 1
Esta modalidad de reduccidn, junto con la estudiada en el apartado 7.2.7, no se 3
encuentran enumeradas en el TRLSA como modalidades de reduccion de capital so- 3
cial, sino que son consecuencia de una imposicién legal que puede desembocar en 4
uni reduccidn obligatoria.

7.2.7. Reduccion de capital por derecho de separacion
de los accionistas

Los articulos 147 y 149 establecen la posibilidad de que, ante determinados
acuerdos de la Junta General, los accionistas puedan ejercer ¢l derecho de separarse
de la sociedad siempre que hayan votado en contra y ejerciten el derecho por escri-
to en el plazo de un mes desde la publicacién del acuerdo en el BORM. Igual dere-
cho tienen los poseedores de acciones sin voto. Los acuerdos a que se refieren los
mencionados articulos son el de cambio de objeto social y cambio de domicitio de
la sociedad al extranjero.

El articulo 223, que regula la transformacion de una sociedad anénima en una
sociedad de tipo personalista, también reconoce el dereche de separacion de los
accionistas en los dos supuestos siguientes: accionistas no asistentes a la Junta y
accionistas que votaron en contra det acuerdo. En ambos casos se les concede el
plazo de un mes, contado desde el iltimo anuncio de la transformacion, para que
se adhieran por escrito al acuerdo. No siendo asf, quedardn separados de la so-
ciedad.

En los tres casos a los accionistas se les reembolsard de sus acciones (art. 147):

«2.  8i las acciones cotizasen en un mercado secundario oficial, el va-
lor de reembolso serd el del precio de cotizacién media del idltime trimes-
tre. En otro caso y a falta de acuerdo entre la sociedad y los intercsados, el
valor de las acciones vendrd determinado por el Auditor de Cuentas de la
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sociedad, y si ésta no estuviere obligada a verificacién contable, por el
auditor a tal efecto designado por el Registrador mercantil del domicilio so-
cial.

3. El acuerdo de sustitucién del objeto social se inscribird en el Re-
gistro Mercantil, acompaiiado de la declaracién de los administradores de
que ninglin socio ha ejercitade el derecho de separacién o de haberse re-
embolsado las acciones de quienes hubieren ejercitado ese derecho, previa
amortizacion de las mismas y reduccién de capital social.»

La reduccion de capital obligatoria en todos los casos de separacion de los ac-
cionistas es puesta en duda por algunos tratadistas de Derecho Mercantil, ya que en-
tienden que las acciones pueden quedar en el activo (art. 75) u ofrecerse al resto de
los socios.

Por tanto, podemos resumir que las acciones que recibe la sociedad podsdn va-
lorarse segin los casos:

— A la cotizacién media del iiltimo trimestre.
— Al valor acordado entre las partes.
— Al valor determinado por el auditor de cucntas.

Si el valor a reembolsar a los accionistas fuera superior al valor teérico de las
acciones, aplicaremos reservas disponibles para cubrir el exceso.
Contablemente:

(Valor adq.) Acciones propias en si-
tuaciones especiales a  Bancos

(Valor nom.) Capital social
Reservas voluntarias a  Acciones propias en si-
tuaciones especiales (Valor adg.)

o bien

Capital social

Reserva legal

Prima emisidn a Acciones propias en si-
tuaciones especiales

si reducimos cada cuenta de reservas proporcionalmente.
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7.3. REDUCCION DE CAPITAL CON CARGO A BENEFICIOS
O RESERVAS LIBRES

El articulo 167 del TRLSA establece:

«Cuando la reduccion se realice con cargo a beneficios o a reservas li-
bres o por via de amortizacién de acciones adquiridas por la sociedad a tf- §
tulo gratuito. En este caso, el importe del valor nominal de las acciones de- }
beré destinarse a una reserva de la que sélo serd posible disponer con log §
mismos requisitos exigidos para la reduccién del capital social.» 1

La Idgica de esta norma la veremos mediante un ejemplo.

EiempLo:  Supongamoes la siguiente situacidn en una empresa:

Activo Pasivo
Activo real 14.000.000 Capital social 12.000.000 1
Pasivo exigible 2.000.000 1
PN = 12.000.000

si 1a sociedad reduce capital en 1.000.000:

1.000.000  Capital social a Activos reales 1.000.000 1

la situacién sera:

Activo Pasivo
Activo real 13.000.000  Capital social 11.000.000 &
Pasivo exigible 2.000.000
PN = 11.000.000

Como vemos, el patrimonio neto de la empresa ha descendido en 1.000.000.
Supongamos la misma situacion inicial, pero que transitoriamente tengamos en
aclivos reales 1.000.000 de u.m. procedentes de los beneficios del ejercicio, benefi- #&
cios que en este ejemplo suponemos saldrian de la empresa para repartirlos a los ac- 3
cionistas.
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Activo Pasivo
Activo real 14.000.000 Capital social 12.000.000
+1.000.000 Pasivo exigible 2.000.000
Pérdidas y ganancias 1.000.000

Después de repartir el beneficio el PN = 12.000.000.
S1 la Junta decide no repartir €l beneficio en este ejercicio y destinar el mismo
a reducir capital amortizando aceciones:

1.000.000 Capital social a Activo real 1.060.000
1.000.000 Pérdidas y ganancias a Reserva por capital amor-
tizado 1.060.000

Situacion de la empresa:

Activo Pasivo
Activo real 14.000.000  Capital social 11.000.000
Pasivo exigible 2.000.000
Reserva por capital amor-
tizado 1.000.000

PN = 12.000.000

En este caso, la garantia de los acreedores sigue inalterable, va que los medios
con los que se paga la reduccién no garantizaban la deuda, sino que eran de los ac-
cionistas.

La Ley de Sociedades Andnimas establece, como ya vimos, que el importe no-
minal del capital asi reducido se llevard a una cuenta de reservas que serd indispo-
nible.

Nos encontramos ante el supuesto de que la sociedad destina beneficios o re-
servas de libre disposicidn a restituir a los socios sus aportaciones al capital social,
lo que implica simultdineamente una reduccién de dicho capital.

Esta operacién puede realizarse, bien a través del reembolso del nominal de las
acciones afectadas (total o parcial), o bien mediante la adquisicién de las acciones
correspondientes a los accionistas, que posteriormente son amortizadas.

En caso de compra de acciones por parte de la sociedad, creemos que no es ne-
cesario seguir exclusivamente todos los tramites establecidos en el articulo 170 del
TRLSA estudiado anteriormente, sino que también se podria recurrir, ademés de al
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mencionado precepto, a comprar las acciones propias con finalidad de autocartery §
(art. 75 TRLSA) sin acuerdo previo de reduccion de capital social y, posteriormen. 3
te, que la Junta General apruebe la amortizacién de dichas acciones con cargo a be-
neficios o reservas libres. Si la sociedad aplica este procedimiento habria que tener §
en cuenta que normalmente ya se tendria dotada una reserva indisponible para lag
acciones propias, equivalente conceptualmente, aungue no en cuantia, a la que ha-
bia que dotar siguiendo el articulo 167, !
En el caso de la amortizacién de acciones adquiridas a titulo gratuito, nos encon-
tramos con una sitwacion regulada por los articulos 77.c) y 78 del TRLSA, en la que °
se permite a la sociedad anénima la adquisicién de acciones propias a titulo gratuito, -8
pudiendo censervarlas durante tres afios, transcurridos los cuales. tendrd que enajenar- §
las, amortizarlas reduciendo capital, o bien que sumadas al resto de las acciones pro-
pias que posea la sociedad no excedan del 10 por 100 de su capital social.
La representacién contable serd segun el tipo de reduccidn de capital utilizado
{reembolso de acciones, compra de acciones...):

Capital social a Deudas corto plazo por
reembolso de acciones

Deudas corto plazo por
reembolso de acciones a  Bancos

(Vator nom.) Pérdidas y ganancias o
Reserva voluntaria a Reserva por capital amor-
tizado {Valor nom.)

si es el reembolso el método utilizado de reduccidn.
Si 1a reduccion se hace por adquisicién de acciones propias segin el articulo 170
del TRLSA:

(Valor adq.) Acciones propias para re-
duccidn de capital a Bancos (Valor adq.)

(Valor nom.) Reserva voluntaria o
Pérdidas y ganancias a Reserva por capital amor-
tizado {Valor nom.)

Si, por el contrario, compramos previamente las acciones propias sin ammo de
reduccion de capital (art. 75 TRLSA):
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(Valor adq.) Acciones propias en si-
tuaciones especiales a Bancos (Valor adq.)

(Valor adq.} Reserva voluntaria a  Reserva acciones propias  (Valor adq.)

Postertormente se acuerda reducir capital social:

(Valor nom.) Capital social

Reserva voluntaria a  Acciones propias en si-
tuaciones especiales (Valor adg.)
(Valor adq.) Reserva acciones propias a Reserva voluntaria (Valor adg.)
(Valor nom.) Reserva voluntaria a Reserva por capital amor-
tizado (Valor nom.)

El supuesto de reducir capital por amortizacién de acciones adquiridas a titulo
gratuito lo contemplaremos en el siguienle capitulo «Del negocio de las propias ac-
ciones».

7.4. REDUCCION Y AUMENTO DE CAPITAL SIMULTANEO

La reduccioén de capital en multitnd de ocasiones no se presenta como una ope-
racion aislada, sino que forma parte de una operacién de mayor alcance que co-
mienza con la reduccién de capital, por cuya via suelen abandonar la sociedad 14 to-
talidad o una gran parte de los accionistas antiguos, y que es seguida de una
ampliacién de capital cuya finalidad es dar entrada a nuevos socics o aumentar la
participacion de los que permanecen.

El articulo 169 del TRLSA regula esta singular operacion diciendo:

«l. El acuerdo de reduccitn de capital social a cero o por debajo de
la cifra minima legal sélo podré adoptarse cuando simultdneamente se
acuerde la transformacion de la sociedad o el aumento de su capital social
hasta una cantidad igual o superior a 1a mencionada cifra,

En todo caso habrd de respetarse el derecho de suscripeion preferente
para los accionistas.

2. La eficacia del acuerde de reduccion quedard condicionada, en su
caso, 4 la ejecucion del acuerdo de aumento de capital.
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3. La inscripcion del acuerdo de reduccidn en el Registro Mercantj] #
no podrd practicarse a no ser que simultidneamente se presente a inscripeidy §
¢l acuerdo de transtormacién o de aumento de capital, asi como, en este ijl- 1

timo caso, su ejecucién.»

Como puede observarse, el articulo anterior hace mencién expresa de la impo- 3
sibilidad de privar del derecho preferente de suscripcién a los accionistas, impi- 1
diendo de este modo la reduccion del capital a cero y el no reconocimiento de] §

DPS.
En el articulo 169 se pueden distinguir dos situaciones diferentes:

1. Cuando el capital, como consecuencia de la reduccion, quedase en una ci- 1

fra inferior al minimo legal.
2. Cuando el capital, como consecuencia de la reduccién, quedase reducido a
cero (éste es el auténtico caso de la «operacién acordedn»).

La operacién regulada por el mencionado articulo suele interpretarse unida a una

reduccién de capital por pérdidas, pero tenemos que hacer notar que no es asi, pues
el articulo 169 no lo vincula expresamente con determinado tipo de reduccién; por
tanto, si la reduccidn es por reembolso habria que observar la posible oposicién de

acreedores, aunque dichos acreedores a la larga puedan salir beneficiados de la pos- 4§

terior entrada de recursos. ‘
Veamos un ejemplo en que el capital social queda reducido a cero por pérdidas.

Activo Pasivo

18.000.000
2.000.000
5.000.000

5.000.000 Capital social
Reserva legal
20.000.000 Pasivo exigible

Activo real
Resultados negativos ejer-
cicios anteriores

Se acuerda la reduccidn de capital para compensar pérdidas y un simultineo
aumento de capital que reintegre a la empresa de los recursos perdidos.

18.000.000 Capital social
2.000.000 Reserva legal a Resultados negativos de

ejercicios anteriores 20.000.000

y simultineamente

20.0060.000

20.000.000  Activos reales a Capital social

© Ediciones Piramide
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Activo Pasivo

Activo real 25.000.000 Capital social

Pasivo exigible

20.000.000
5.000.000

7.5. CRITERIOS DEL INSTITUTO DE CONTABILIDAD
Y AUDITORIA DE CUENTAS (ICAC) PARA CUANTIFICAR
EL PATRIMONIO CONTABLE A EFECTOS DE REDUCCION
DE CAPITAL Y DISOLUCION DE SOCIEDADES

© Ediciones Pirdmide

La Resolucién de 20 de diciembre de 1996 del ICAC (publicada en el Boletin
del ICAC nim. 28, diciembre 1996) ha fijado unos criterios generales para determi-
nar el concepto de patrimonio comable a efectos de los supuestos de reduccidn de
capital y disolucion de sociedades regulados en la legislacién mercantl.

En dicha Resolucién se establece que a los efectos de reduccién de capital y di-
solucidn de sociedades, la cuantificacién del «patrimonio contables, «patrimonio» o
«haber contable» deberd realizarse tomando como base las magnitudes contenidas en
las cuentas anuales de las empresas y mds concretamente las del balance de los mo-
delos del Plan General de Contabilidad.

Segin la mencionada Resolucidn del ICAC, el concepto de patrimonio contable
requiere algunas precisiones relativas a determinadas partidas del balance. Dichas
precisiones son las siguientes:

— Los «Gastos de establecimiento» son un activo necesario para el funciona-
miento de la empresa y s6lo lucirdn en el balance en ia medida en que ten-
gan proyeccion econdmica futura, por 1o que no deben ser considerados
como una partida minoradora del «patrimonio contable».

— Dentro de los «Gastos a distribuir en varios ejercicios» cabe distinguir entre
los «gastos financieros diferidos», que son partidas compensadoras de pasivo,
eil cuanto que representan los intereses no devengados incerporados al valor
contable de las deudas, y los «gastos de formalizacitn de deudas», que tienen
un significado muy similar al de los gastos de establecimiento. N inguno de es-
tos conceplos minorard, por tanto, el valor del «patrimonio contables,

— Por su parte, las «acciones o participaciones propias» que figuran en el acti-
vo del balance representan el valor contable de las acciones o participacio-
nes adquiridas a antiguos socios, que a (ravés de la venta de las mismas se
han separado de la sociedad. Estas partidas reflejan la parte del «patrimonio
contable» que ha sido entregada a los antiguos socios como precio en la ven-
ta de sus acciones o participaciones, por lo que minorardn el valor patrimo-
nial de la sociedad.
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— «Accionistas o socios por desembolsos pendientes» corresponde a las cantj- 3
dades comprometidas por los socios como consecuencia de la suscripcion dej 4

capital. Su importe no minorard el patrimonio contable.

— Dentro de la agrupacién «ingresos a distribuir en varios ejercicios». del pa- )
sivo, se ubican las «subvenciones de capital», tanto las de cardcter moneta.
rio como las que consistan en otros elementos patrimoniales, que han cum- §
plido las condiciones para su concesidn o sobre cuyo future cumplimiento
no existen dudas razonables y que estdn pendientes de imputar a resultados; 4
estos importes deberdn formar parte, con signo positivo, del patrimonio con-

table, una vez deducido el efecto impositivo.

— De igual manera, las «diferencias positivas de cambio» pendientes de impu- §

tar a resultados que aparecen en el pasivo formardn parte del patrimonio con-
table con signo positivo, debiéndose deducir también cl efecto impositive
que su consideracién como ingreso ha de producir.
—— Los ingresos a distribuir en varios ejercicios que se deriven de la periodifi-

cacion de ciertas diferencias permanentes entre el resultado contable antes de

impuestos y la base imponible del Impuesto sobre Sociedades. y de la pe-
riodificacion de las deducciones y bonificaciones de la cuota de este tributo,
deberdn formar parte, con signo positivo, del patrimonio contable. Las refe-
ridas periodificaciones se podrédn realizar de acuerdo con lo dispuesto en la
Resolucion del ICAC de 9 de octubre de 1997 sobre algunos aspectos de la
norma de valoracion 16 del Plan General de Contabilidad (publicada en el
Boletin del ICAC nidm. 31, octubre 1997).
— Los «ingresos por intereses difcridos» no deberdn computarse para el cdleu-
1o del patrimonio contable de la empresa, pues representan el valor de los in-
tereses no devengados incorporados al valor de ciertos activos y deberdn ser
considerados, por tanto, como minoracion de dichos activos.

Por dltimo, la Resolucion del ICAC considera que los préstamos participativos
son una partida computable en el patrimonio contable a los efectos de los supuestos
tratados en dicha Resolucidn, en la medida en que estos préstamos poseen unas ca-
racteristicas que pueden concretarse de la siguiente manera:

— Se vinculan a la actividad de la empresa.
— En caso de amortizacién anticipada se exige que vaya acompafiada por un
aumento de fondos propios de igual cuantia, no pudiendo provenir este aumen-
to de la actualizacion de activos, de lo que se desprende que este aumento
debe corresponderse con aportaciones de los socics o resultados generados por
la empresa.
— Para la prelacion de créditos se situardn después de los acreedores comunes.

Por tado lo indicado, el TCAC sefiala que estos préstamos, que figurardn en el
balance de la empresa en la agrupacién correspondiente a los acreedores, se lendrén
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en cuenta en la cuantificacién del patrimonio contable a los efectos de reduccién de
capital y disolucién de sociedades previstos en la legislacion mercantil.

Para la cuantificacion del patrimonio contable a que se ha hecho referencia habra
que tener en cuenta que st la fecha en que se realiza no coincidiera con la del cierre de
gjercicio de la empresa. deberd elaborarse un estado financiero intermedio. de acuerdo
con lo previsto en la norma de elaboracién de cuentas anuales nimero 12 contenida en
la cuarta parte del Plan General de Contabilidad. que servird de base para cllo.

Hay que precisar que la Resolucién parte de los modelos de balance contenidos
en el Plan General de Contabilidad, por lo que si para un sector concreto de activi-
dad existiera adaptacién scctorial al mismo, y los modelos de balance alli previstos
incorporan conceptos de igual naturaleza a los sefialados anteriormente. se tendrdn
en cuenta en la forma indicada.

A modo de conclusién, en la norma segunda de la parte dispositiva de la Resolu-
cion de 20 de diciembre de 1996, se establece que la determinacién del patrimonio
contable, a efectos de los supuestos de reduccién de capital v disolucion de sociedades
regulados en la legislacién mercantil, se realizard de acuerdo con lo siguicnte:

a) Con signo positivo se recogerdn los siguientes conceptos definidos confor-
me a los modelos de balance del Plan General de Contabitidad:

— Los «fondos propios» recogidos en la agrupacién Ay del pasivo del ba-
lance.

— Las «subvenciones de capital» y las «diferencias positivas de cambio»
recogidas en la agrupacion B) «Ingresos a distribuir en varios gjercicios»
del pasivo del balance, minoradas en el importe correspondiente del gas-
to por impuesto sobre sociedades pendientes de devengo.

— Los «ingresos fiscales a distribuir en varios ejercicios», incluidos en la
agrupacion B} «Ingresos a distribuir en varios ejercicios» del pasivo del
balance.

— Los préstamos participatives, recogidos en las agrupaciones D) «Acree-
dores a largo plazo» ¥ E) «Acreedores a corto plazo» del pasivo del ba-
lance.

b)  Con signo negativo se incluirdn las «acciones o participaciones propias» que
luzcan en el activo del balance dentro de las agrupaciones B) «Inmoviliza-
do» y D) «Activo circulante»,

=

7.6. SUPUESTOS

€ Ediciones Pirdmide

7.6.1. Supuesto numero 1

La sociedad anénima «X» presenta ¢l siguiente balance de situacion a 31-12-X1
(en u.m.).
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Activo Pasivo

ses implicitos del empréstito se imputan en funcién de los titulos amorti-
zados.

Accionistas por desembolsos Capital social (300.000 accio-

no exigidos 300.000 nes de valor nominal 3.000.000 (Prescindir Ade impuestos).
Gastos de investigacion y 10 wm.) . 'La conversion se realizard al 30-11 del afio X3 con las siguientes con-
desarrollo 100.000 Reserva legal 600.000 diciones:
Maquinaﬁa 1.500.000 Reserva» voluntaria 150.000 — Valor de canje de las acciones (de valor nominal 10 u.m.) 28 um
Mobiliario o 400.000  Obligaciones y bonos conver- — El valor de canje de las obligaciones es el valor de reembolso. '
Gastos por intereses diferidos tibles (100.000 obliga- — El canje es de 2 obligaciones por 1 accion pagdndose las diferencias
de valores negociables 300.000 ciones) 1.300.000 en efectivo. l
Acciones propias por reduccion Deudas a largo plazo 700.000
de capital (50.000 acciones) 600.000 Intereses del empréstito 10.000 4. La sociedad, acogiéndose a la auterizacion dada a los administradores, am-
M.ercaderfas 960.000  Proveedores, efectos comer- plia capital el 30 de noviembre del afio X2 por la cuantia mdxima autoriza-
Clientes 300.000 ciales a pagar 600.000 da. Las acciones son totalmente suscritas y desembolsadas.
Banco 600.000  Proveedores 500.000
Resultados negativos ejerci- Amortizacién acumulada Solucion al supuesto 1
cios anteriores 1.700.000 inmovilizado matenal 100.000
Acciones auteorizadas 500.000 Capital autorizado 500.000 Dividendo pasivo:
Total activo 7.460.000 Total pasive 7.460.000

500.000 Accionistas por desem-
o o bolsos exigidos a Accionistas por desem-

1. La cuantia que luce «Accionistas por desembolsos no exigidos» correspon- bolsos no exigidos 500.000
de al 50 por 100 del compromiso de aportacién de la dlima ampliacién de o
capital realizada por la sociedad «X». 450.000 Bancos

Se solicita un dividendo pasivo por la totalidad de la deuda. Dicho di- 50.000 Accionistas morosos
videndo es atendido por todos los accionistas, salvo por poseedores de (10.000 x 5) a Accionistas por desem-
10.000 acciones. La sociedad emite los correspondientes duplicados que son bolsos exigidos 500.000
realizados en efectivo a una cotizacién del 110 por 100. Gastos de venta de )
duplicados 200 w.m. 100.000 Duplicado de acciones

Se cancela la relacién con los socios mMOrosos. (10.000 x 10) a Acciones anuladas 100.000

2. Como consecuencia de la situacién de la sociedad «X», se toman los si- 110.000 Bancos (10.000x 11) a Duplicado de acciones 100.000
guientes acuerdos en la Junta General de accionistas: a Accionistas morosos 1():()()0
a)  Se reduce capital segin se tenfa previsto cuando la sociedad adquirié 2.000 Otros gastos financieros a Bancos 2.000

sus propias acciones.
b) Se reduce, asimismo, capital para eliminar pérdidas hasta que dstas se 100.000 Acciones anuladas a  Accionistas morosos 40.000
sitden en el limite maximo permitido por el TRLSA. a Otros ingresos financieros 2.000
_ o . a Bancos 58.000

3. El empréstito que luce en balance consta de obligaciones de valor nomi- (50.000 + 10.000 —
nal 10 w.m. que se emitieron el 30-11-X0 a la par. La rentabilidad bru- ~2.000)

ta es del 12 por 100 anual pagadera por semestres vencidos. Los intere-
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Por la reduccion de capital:

500.000 Capital social
100.000 Reserva voluntaria

a Acciones propias para re-

ducir capital

Por la reduccién por pérdidas:

Capital social
Reservas
Reserva voluntaria

Resultados negativos

2.500.000
600.000
50.000

3.150.000
1.700.000

1.450.000

2/3 de 2.500.000 = 1.666.666,67
1.450.000 < 1.666.666,67
1.450.000 = 2/3X
X =2.175.000
2.500.000 — 2.175.000 = 325.000 reducir capital

a

Resultados negativos ejer-
cictos anteriores

600.000 Reserva legal
50.000 Reserva voluntaria
325.000 Capital social
Por los intereses del empréstito:
31-mayo-X2
50.000 Intereses de obligaciones
y bonos
10.000  Intereses del empréstito

a Bancos
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60.000

600.000 1

10.000

1.300.000

975.000

1.400.000

1.300.000

60.000
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Intereses de obligaciones
y bonos

Bancos

Por la ampliacion de capiral:

Capital social

Acciones autorizadas

500.000 Bancos
506.000  Capital autorizado
31-12-X2

Por la periodificacion de intereses:

Intereses de obligaciones
y bonos

Intereses del empréstito

Obligaciones
convertibles

y bonos

Obligaciones y bonos

convertibles a corto plazo

100.000 x 13 = 1.300.000

Acciones a canjear

Capital social

Prima emisién de accio-
nes

(50.000 x 18)

Obligaciones y bhonos
convertibles a corto plazo

Valores negoctables amor-
tizados

60.000

500.000

500.000

10.000

1.300.000

En el afio X3 contabilizariamos los intereses del empréstito en 31 de mayo y 30
de noviembre exactamente igual que en el afio X2.
Por la conversidn 30-noviembre-X3

500.000

900.000

1.300.000
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1.300.000  Valores negociables amor-
tizados

100.000  Bancos a Acciones a canjear 1.400.000

31-diciembre-X3

300.000 Intereses de obligaciones
y bonos a Gastos por intereses dife-
ridos de valores negocia-
bles 300.000
7.6.2. Supuesto numero 2

A) La socicdad anénima CRUSA presenta el siguiente balance de situacién a
31-8-X0 en v.m.:

Bancos 850.000
Clientes 1.000.000
Mercaderias §00.000
Obligaciones y bonos convertibles 440.000
Duplicados acciones 300.000
Gastos de formalizacién de deudas 20.000
Acciones anuladas 300.000
Maquinaria 1.200.000
Terrenos 100.000
Construcciones 4.000.000
Fianzas a plazo medio (saldo acreedor) 375.000
Accionistas morosos 75.000
Proveedores 220.000
Reservas por revalorizacién 1.000.000
Accionistas por desembolsos no exigidos 150.000
Capital social (400.000 acciones) 4.000.000
Reserva legal 600.000
Reserva voluntaria 400.000
Gastos por intereses diferidos de valores negociables 40.000
Prima emisién de acciones 1.200.000
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En la misma fecha la sociedad anénima NUCASA presenta el siguiente balance
de situacién, en u.m,

Activo Pasivo

Terrenos 100.000  Desembolso pendiente so-
Construcciones 1.000.000 bre acciones ...
Mercaderias 200.000  Capital social 1.250.000
Valores de renta fija (10.000 Reserva legal ...

obligaciones CRUSA) 90.000 Proveedores 365.000
Inversiones financieras Amortizacion acumulada

CRUSA inmovilizado material ...
Bancos 250.000

Se sabe que el valor actual del edificio es de 700.000 u.m. La sociedad NUCA-
SA compré 10.000 acciones de CRUSA en la dltima ampliacion de capital realiza-
da por ésta y al mismo tiempo suscribié acciones aportando un edificio que se va-
loré en su valor contable, 400.000 u.m. (de las cuales 40.000 u.m. corresponden al
terreno). Dicho edificio estaba amortizado en 100.000 u.m.

La sociedad NUCASA debe ademds el dividendo pasivo a la sociedad CRUSA.

Las operaciones realizadas por dichas sociedades durante ef resto del ejercicio
X0 fueron las siguientes:

1. La sociedad CRUSA realizé a principios de ejercicio una ampliacion de ca-
pital. emitiendo 120.000 acciones al 200 por 100, de las que 60.000 accio-
nes se destinaron a recibir dos edificios, uno aportado por la sociedad NU-
CASA y otro por la sociedad CEFESA.

2. La sociedad pone a la venta los duplicados de las acciones que poseen los
accionistas morosos, de las cuales s6lo se suscriben al valor de emisién
10.000 titulos, con desembolso total teniendo 1a sociedad que reducir capt-
tal por el resto. Los tftulos vendidos correspondian a NUCASA.

Gastos de venta: 7.500 u.m.

3. Lasociedad CRUSA pide el thimo dividendo pasivo por el total de la deu-
da pendiente de los accionistas.

El dividendo es atendido por todos los accionistas, excepto poseedores
de 1.000 acciones.

La sociedad CRUSA emite los oportunos duplicados, que son suscritos
al valor de emision y desembolsados en su totalidad. Los gastos de la ven-
ta ascendieron a 1.500 u.m.

4. El 1 de diciembre de X0 y parcialmente con cargo a la cuenta Reserva
por revalorizacion, la sociedad CRUSA aumenta capital en 39.500 accio-
nes de 10 u.m. nominales emitidas a la par; los accionistas abonan el 70
por 100.
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La emisidn fue suscrita y desembolsada totalmente.
La cotizacion de las acciones antes de la ampliacion fue del 300 por 100,

La socicdad NUCASA suscribe 1.500 titulos v vende los restantes dere. 3

chos a 4 u.m. cada uno, que fue la cotizacién media.
5. El empréstito que figura en el balance estd previsto que se convierta en ac-
ciones el 31 de diciembre en las siguientes condiciones:

Las acciones se valoran a la cotizacidén media, en bolsa, dltimo trimes-
tre (200 por 100), deducidas en un 20 por 100, y las obligaciones a su va-
lor nominal, que es de 10 u.m. Se canjeard una obligacién por una accidn,
entregando ¢l obligacionista la diferencia en efectivo.

La sociedad NUCASA acude a la conversion.

6. Durante el ejercicio X2 la sociedad CRUSA compré a sus accionistas
20.000 de sus acciones a una cotizacion de 210 por 100, con ¢l fin de dis-
minuir el capital.

Se pide:
1. Contabilidad de CRUSA.
2. Contabilidad de NUCASA.

B) La socicdad «X» presenta el siguiente balance de situacién en 31-12-X1
en u.nm.

Activo Pasivo
Elementos transporte 500.000 Capital social 1.200.000
Mercaderias 250.000 Reserva voluntaria 60.000
Bancos 210.000 Reserva legal 200.000
Resultados negativos ejerci- Proveedores 300.000
clos anteriores 800.000
Total activo 1.760.000 Total pasivo 1.760.000

En el ejercicio X1 los resultados han sido nulos, es decir, el saldo de pérdidas
y ganancias ha sido cero.

Se pide:

Realizar las operaciones necesarias segiin el TRLSA en cuanto a restablecer el
equilibrio patrimonial.

© Ediciones Pirdmide
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Solucidn al supuesto mimero 2

A)

. Contabilidad de 1a sociedad CRUSA.

Activo Pasivo

Accionistas por desembolsos Capital social (400.000 ac-

no exigidos 150.000  ciones) 4.000.000
Accionistas morosos 75.000 Reserva legal 600.000
Magquinaria 1.200.000  Reserva voluntaria 400.000
Terrenos 100.000  Prima emisién de acciones 1.200.000
Construcciones 4.000.000 Reserva de revalorizacion 1.000.000
Gastos formalizacion deudas 20.000  Obligaciones y bonos con-

Gastos por intereses diferidos vertibles 440.000

de valores negociables 40,000  Fianzas P.M. 375.000
Mercaderias 800.000  Proveedores 220.000
Clientes 1.000.000  Acciones anuladas 300.000
Duplicado de acciones 300.000
Bancos 850.000

Total activo 8.535.000 Total pasivo 8.535.000

Contabilidad de las operaciones realizadas partir del | de septiembre de X0,
Por la venta de los duplicados;

CRUSA emitié 120.000 acciones de 10 u.m. nominales a un precio de emisién
de 20 u.m., de las cuales 60.000 fueron destinadas, como ya vimos, # las aportacio-
nes no dinerarias ¥ otras 60.000 a aportaciones dinerarias.

De las aportaciones dinerarias se desembolsa:

10 w.m. al 75 por 100 = 7.5 nominal
7.5 x 60.060 = 450.000

salvo los accionistas morosos de cuyas acciones la sociedad emitié unos duplicados
que figuran en balance por 300.000 u.m. Como las acciones eran de 20 u.m.. estos
duplicados corresponden a 15.000 acciones. El dividendo que se habrfa reclamado y
no atendieron estos accionistas era del 50 por 100 del nominal.

50 por 100 de 150.000 = 75.000
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No se pidié ain el dividendo pasivo de:

10 x 25% = 2,5 nominal
60.000 x 2,5 = 150.000 = Accionistas por desembolsos no exigidos

7.500  Ouos gastos financieros  a  Bancos
200.600 Bancos a  Duplicado de acciones
50.000  Capital social
50.000 Prima de emisién accio-
nes a Duplicado de accioncs
100.000 : 20 = 5.000 acciones
300000  Acciones anuladas & Accionistas morosos

a Ingresos financieros
a Bancos

(100.000 x 25%) — 7.500 + 100.000

a  Accionistas por desem-
bolsos no exigidos

150.000 x 25%

a Ingresos extraordinarios

Por el idltimo dividendo pasivo solicitado;

112,500 Accionistas por desem-
bolsos exigidos a  Accionistas por desem-
bolsos no exigidos
110.000 Bancos
2.500  Accionistas morosos
(1.000 x 2.5) a4 Accionistas por desem-
bolsos exigidos
20.000 Duplicado de acciones a  Acciones anuladas
1.500  Otros gastos financieros a Bancos
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200.000

100.000

75.000
7.500
117.500

37.500

62.500

112.500

112.500
20.000

1.500
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Bancos

20.000 Acciones anuladas

Duplicado de acciones

Accionistas morosos
Otros ingresos financie-
TOs

Bancos

Por la ampliacidn de capital:

276.500
118.500

Bancos
Reserva de revaloriza-
cidn

a  Capital social

Por 1a conversion de obligaciones en acciones:

440.000

640.000

400.000

240.000

420.000

200.000
220.000

Obligaciones y bonos

convertibles a Valores negociables amor-
tizados
a Gastos por intereses dife-
ridos de valores negocia-
bles
Acciones emitidas a  Capital social

a4 Prima de emisién accio-
nes
(40.000 x 6)
Valores negociables amor-
tizados
Bancos a Acciones emitidas
Acciones propias para re-
duccién capital a Bancos
Capital social
Reservas voluntarias a  Acciones propias para rc-

duccién de capital

20.000
2.500

1.500
16.000

395.000

400.000

40.000
400.000

240.000

640.000

420.000

420.000
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2. Contabilidad de NUCASA. Por la suscripcién de las acciones y venta de derechos de suscripcién proceden-
tes de la ampliacién de capital que realiza CRUSA:

Balance de situacién:

Activo Pasivo 10.500  Inversiones financieras en
capital (1.500 x 7 $
Terrenos 100.000 Desembolsos pendientes i capital { *7) @ Bancos 10.500
Construcciones 1.000.000 sobre acciones 75.000 {
Mercaderias 200.000  Capital social 1.250.000 Determina ol e del derecho:
Valores renta fija 90.000 Reserva legal 250.000 runamos ¢t coste del derecho:
Inversiones financieras en Proveedores 365.000 § (20-7)
capital 600.000  Amortizacién acumulada = D=—-—"=118
Bancos 250.000 inmovilizado material 300.000 3 1
- = 20.000 acciones ; 10 = 2.000 acciones
Toral 2.240.000 Total 2.240.000 A

Como adquiere 1.500 vendemos los derechos correspondientes al resto, es decir.

La sociedad NUCASA en su dia realizd los siguientes asientos: 5.000 dercchos.

200.000 Inversiones financieras en 1,18 x 5.000 = 5,900

capital a Desembolso pendiente
sobre acciones 75.000
a Bancos 125.000 20.000  Bancos & Inversiones financieras en
capital 5.900
4 Beneficios en valores ne-
Por las aportaciones no dinerarias: gociables 14.100

400.000  Inversiones financieras en Por la conversion de las obligaciones que poseemos de NUCASA:

capital a  Construcciones 460.000
100,000 Amortizacién acumulada '
inmovilizado material a Terrenos 40.000 150.000 Inversiones financieras en
capital a  Valores de renta fija 90.000
a Bancos 60.000

. Al no hacer frente la sociedad NUCASA al dividendo pasivo pedido por CRU-
SA, ésta vende las acciones de NUCASA y le entrega el dinero que ya habia de-
sembelsado de estas acciones; NUCASA hara:

117.500 Bancos 8

7.500  Gastos extraordinarios
75.000  Desembolso pendiente so-
bre ucciones a Inversiones financieras en
capital 200.000

Sociedad «X»

Esta sociedad tendrd que disminuir capital obligatotiamente para restablecer el
cquilibrio patrimonial.
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Capital social 1.200.000
2/3 x 1.200.000 = 800.000
Como el patrimonio neto es

Ay =960.000210.000 + 250.000 + 500.000)

P, = 300.000
P, = 960.000 — 300.000 = 660.000
660.000 < 800.000

660.000 =X + 0,10X // X =600.000 nuevo capital
1.200.000 - 600.000 = 600.000 reduccién

60.000 Reserva voluntaria
140.000 Reserva legal
600.000 Capital social a  Resultados

gjercicio X0

negativos

800.000 1

600.000
60.000

Capital social
Reserva legal

© Ediciones Pirdmide ]

8.1.

Del negocio
de las propias acciones

INTRODUCCION Y NORMATIVA LEGAL

Existen miltiples motivos para que la sociedad andnima adquiera sus propias ac-
ciones; entre ellos podemos enumerar:

— Facilitar diversas operaciones sociales como reducciones de capital, proceso
de fusion, etc.

— OQOperaciones financieras (opciones).

— Seleccién de socios (facilitando o entorpeciendo la entrada y salida de de-
terminados socios).

— Amortizar una clase especial de acciones.

La Ley de Sociedades Andnimas establece una compleju normativa (arts. 74
a 89) para regular la autocartera en las sociedades andnimas; se trata, por una par-
te, de proteger a los acreedores, impidiendo que la cifra de capital social no sea re-
presentativa del capital real de la empresa, cosa que ocurrirfa si una parte importan-
te de las acciones que representan el capital no estuviese en manos de terceros, sino
que las hubiese adquirido la propia sociedad; también la ley trata de evitar especu-
laciones en el mercado de valores con las propias acciones y que los administrado-
res de la sociedad puedan operar con dichas acciones o incluso influir en decisiones
importantes de la sociedad por el simple medio de suspender el derecho a voto de
las acciones propias.

Podemos definir las acciones propias como aquellas que, habiendo sido emiti-
das por la propia sociedad, forman parte de su activo temporalmente por diversas
razones.

El tratamiento legal y contable de las acciones propias no es uniforme, ya que
depende, entre otras causas, del origen y destino de dichas partidas.

Teniendo en cuenta algunas de las circunstancias citadas en el parrafo anterior
podemos clasificar las acciones propias en:
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— Segin ¢l tiempo que permanccerdn dichas acciones en poder de la sociedad: 3

a) Acciones propias (inmovilizado). Corresponderfan a las acciones Propiag
que permanecerdn en poder de la sociedad mds de 12 meses a partir de I 4
fecha del balance (no se prevé ni venderlas ni amortizarlas a corto plazo), §

b)  Acciones propias (circulante). Corresponde a aquellas acciones propias que
permanecerdn en la sociedad por un periodo inferior a 12 meses a partir de 3
la fecha del balance. 3

— Scgun la finalidad de la adquisician:

@) Acciones propias para reducir capital social. Corresponde a las acciones pro- 3
pias adquiridas en ejecucidn de un acverdo de reduccion de capital adopta- §
do por la Junta General. 1
b) Acciones propias en situacién especial. Corresponde a aquellas acciones 3
propias gue no han sido adquiridas con la finalidad del apartado anterior; eq 3
este caso las causas pueden ser diversas, E

— Segiin ¢l momento de adquisicidn:

a}  Adquisicién originaria de acciones propias, es decir, cuando la socicdad sus- -
cribe sus propias acciones en los momentos de la fundacién o de la am- 3
pliacion de capital social; por tanto, se trata de acciones nuevas.

b)  Adquisicién derivativa de acciones propias, ¢s decir, cuando la sociedad ad-
quicre las acciones propias en un momento distinto de la fundacién o am-
pliacion de capital. Por tanto, se trata de acciones en circulacion.

Comenzaremos en primer término por esta titima clasificacion.
Addquisicion originaria

La Ley dc Sociedades Anénimas no permile que una sociedad suscriba las ac-
ciones que ella misma emite y extiende esta prohibicidn a la adquisicidn por parte
de una sociedad de acciones emitidas por su sociedad dominante. La vulneracién de
tal prohibicidn trae consigo determinadas consecuencias (arts. 74 y 76 TRLSA).

Adquisicion originaria de acciches propias (art. 74)

«1. En ningin caso podrd Ja sociedad suscribir acciones propias ni ac-
ciones emitidas por su sociedad dominante.
2. Las acciones suscritas infringicndo la prohibicién del apartado an-
terior serin propiedad de la sociedad suscriptora. No obstante, cuando se
trate de suscripcidn de acciones propias. la obligacién de desembolsar re-
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caerd solidariamente sobre los socios fundadores o los promotores y, en
caso de aumento del capital social, sobre los administradores. Si se tratare
de suscripcidn de acciones de la sociedad dominante, la obligacidn de de-
sembolsar recaerd solidariamente sobre los administradores de la sociedad
adguirente y los administradores de la sociedad dominante.

3. En el caso de que la suscripcion haya sido realizada por persona
interpuesta, los fundadores o promotores y, en su caso, los administradores
responderdn solidariamente del reembolso de las acciones suscritas.

4. En los supuestos contemplados en los apartados anteriores, queda-
rdn exentos de responsabilidad quienes demuestren ne haber incurrido en
culpa.»

Existe una excepcidn a esta prohibicién que es la ampliacién de capital con car-
go a reservas cuando la sociedad tiene acciones propias, como veremos mis ade-
lante,

Consecuencias de la infraccion (art. 76)

«1. Las acciones adquiridas en contravencién del articulo 74 o de
cualguiera de los tres primeros niimeros del articulo 75 deberdn ser cnaje-
nadas cn el plazo maximo de un aflo a contar desde la fecha de la primera
adquisicion.

A falta de tal enajenacion, deberd procederse de inmediato a la amorti-
zacién dc las acciones propias y a la consiguiente reduccion del capital.

En el caso de que la sociedad omita estas medidas, cualquier interesa-
do podra solicitar su adopeidn por la autoridad judicial. Los administrado-
res estdn obligados a solicitar la adopcidén judicial de estas medidas cuan-
do el acuerdo social fuese contrario a la reduccion del capital o no pudiera
ser logrado.

Las acciones de la sociedad dominante serin vendidas judicialmente a
instancia de parte interesada.

2. La inobservancia del cuarto requisito anterior determinard la nuli-
dad del negocio de adquisicidn.»

El apartado 2 se refiere al cuarto requisito del articulo 75, expuesto a continua-
cidn.

Adguisicidon derivativa de acciones propias

Vamos a distinguir entre adquisicion derivativa ordinaria (regulada en el art. 75)
y la adquisicién derivativa cn supuestos de libre adquisicion (art. 77).

La adquisicién derivativa ordinaria sélo es posible cuando se cwmplan las si-
guientes condictones.
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de adquisiciones originarias.

lo 75.

Adquisicion derivativa de acciones propias (art. 75)

«La sociedad s6lo podrd adquirir sus propias acciones o las ernitidas
por su sociedad dominante dentro de los limites y con los requisitos 8-}
guientes: ;

1. Que la adquisicién haya sido autorizada por la Junta General, me.
diante acuerdo que deberd establecer las modalidades de la adquisicidn, g} 4
nimero méximo de acciones a adquirir, el precio minime y médximo de ag. ;
quisicién y la duracién de la autorizacion, que en ningdn caso podrd exce.
der de dieciocho meses. -

Cuando la adquisicién tenga por objeto acciones de la sociedad dom;. 4
nanie, la autorizacién deberd proceder también de la Junta General de esta ;
sociedad.

2. Que el valor nominal de las acciones adquiridas, sumandose al de 3
las que ya posean la sociedad adquirente y sus filiales y, en su caso, Ia so- 3
ciedad dominante y sus filiales, no exceda del 10 por 100 del capital so. 3
cial'.

3. Que la adquisicién permita a la sociedad adquirente y, en su caso, 4
a la sociedad dominante dotar la reserva prescrita por la norma 3.% del ar-
ticuio 79, sin disminuir el capital ni las reservas legal o estatutariamente in- §
disponibles”. p

Cuando la adquisicién tenga por objeto acciones de la sociedad domi- 3
nante, serd necesario ademds que ésta hubiera podido dotar dicha reserva, 3
4. Que lus acciones adquiridas se hallen integramente desembol-
sadas.» 3

En este caso también serfa de aplicacion el articulo 76 ya enunciado en ¢l caso 3
Vamos a comentar algunos de los requisitos contenidos en el anterior artica-

Como podemos observar, ¢l mencionade articulo no prohibe adquirir acciones |

Del negocio de las propias acciones

de capital social y las reservas indisponibles del pasivo, reservdandose como fondo
de garantia de acreedores, ya que las acciones propias en ei activo de la sociedad no
constituyen un valor real y puede suponer una distribucién de activos a los accio-
nistas que las vendieron. De esta forma se limita dicha posibilidad a que se haga con
cargo a reservas libres de la sociedad.

Una cuestion dudosa para nosotros es la de saber en qué momento hay que do-
tar dicha reserva y si cuande no existen medios de dotarla debemos entender que no
se podria realizar ]a operacién de adquisicién.

Una postura conservadora serfa tomar como pardmetro el dltimo balance apro-
bado antes de efectuar la adquisicién y dotar la reserva en el momento de la misma.
Nosotros pensamos que ante un ejercicio de resultados efectivamente positivos has-
ta la fecha del acuerdo de adquisicién podemos realizar la misma en expectativa de
la aplicacién de dichos resultados; por el contrario, si no existe esperanza de bene-
ficio, no serfa aconsejable la operacién de ne existir reservas libres. Interesa haccr
notar a este respecto que el articulo 76 especifica que la contravencién de cualquie-
ra de los tres primeros requisites implica la enajenacién de los titulos en el plazo de
un afio, a contar desde la fecha de la primera adquisicidn; por tanto, la sociedad
cuenta con este tiempo para dotar la reserva.

El apartado cuarto parece establecido para evitar que la sociedad se convierta en
deudora de si misma.

La adquisicion derivativa en los supuestos de libre adquisicién estd regulada por
los articulos 77 y 78.

Supuestos de libre adquisicion (art. 77}

«La sociedad podrd adquirir sus propias acciones o las de su sociedad
dominante, sin que sea de aplicacion lo dispuesto en los articulos anterio-
res, en los casos siguientes:

a) Cuando las accienes propias se adquieran en ejecucién de un
acuerdo de reduccidn de capital adoptado por la Junta General de
la sociedad.

propias en-circulacion, pero limita su adquisicién al cumplimiento de una serie de
requisitos. ;
Con el Iimite del 10 por 100 creemos que se trata de tutelar la integridad del ca-
pital, la organizacion de la sociedad y la posibilidad de que la sociedad intervenga
en el mercado sobre sus propios titules. En el calculo del porcentaje no deberdn in- 3
cluirse las acciones adquiridas para reducir capital, ni aquellas otras que hace explf-
citas el articulo 77 y si deberdn agregarse aquellas que la sociedad posee en con-
cepto de prenda o en otra forma de garantia (art. 80). :
El apartado tercero trata de mantener intacto el patrimonio que retiene la cifra 3

b) Cuando las acciones formen parte de un patrimonio adquirido a ti-
tulo universal.

¢) Cuando las acciones que estén integramente liberadas sean adqui-
ridas a titulo gratuito.

d) Cuando las acciones integramente liberadas se adquieran como
consecuencia de una adjudicacién judicial, para satisfacer un cré-
dito de la sociedad frente al titular de dichas acciones.»

Obligacion de enajenar (art. 78)

' La disposicién adicional primera, 2 del TRLSA establece que este limite queda fijado en un 5 por 100
de la cifra de capital social para las acciones que cotizan en un mercado secundario oficial,

«1. Las acciones regularmente adquiridas deberdn ser enajenadas en
* Véase articulo 80.2 de TRLSA.

un plazo mdximo de tres aflos a contar desde su adquisicién, salvo que sean
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REGIMEN LEGAL DE LAS ACCIONES PROPIAS

amortizadas por reduccion de capital o que, sumadas a las que ya posea |y
sociedad y sus filiales, no excedan del 10 por 100 del capital social.

2. De no producirse la enajenacién en el plazo indicado, se procede.d
rd de acuerdo con lo previsto en el articulo 76.» ‘

Como podemos observar, la finalidad de la operacion es lo que distingue los gy. ]
puestos de libre adquisicion de los supuestos ordinaries que regula el articulo 75, By}
el caso de libre adquisicidn la finalidad de las operaciones no es adquirir accioneg
propias, aunque la consecuencia final sea la misma. Esta es en realidad la razén de’
que las limitaciones sean menores. ]

Al explicar las adquisiciones derivativas de acciones propias, hemos expiicado;
también las otras dos clasificaciones que sefialamos al principio de este apartado; ey
decir, acciones propias como inmovilizado y como circulante, cuya dnica diferencig §
es el tiempo que permanezcan en poder de la sociedad y que dependerd tanto de I 3
voluntad de la sociedad misma como del cumplimiento de las normas expuestas an.
teriormente. La distincidn entre acciones propias para reducir capital y acciones pro- 3
pias en situacion especial viene de que las primeras se refieren al supuesto contem- 3
plado en el apartado ) del articulo 77, y las segundas, tanto al resto de los supuestos 3
contemplados en el articulo 77 como a las accienes regularmente adquiridas (art. 75). 3

El régimen legal de acciones propias que establece el articulo 79 es aplicable a
todas las acciones propias que estén en pesesion de la socicdad, sin diferenciar sy 3
origen; por tanto, incluye tanto las adquisiciones originarias comeo las derivativas or-
dinarias y de libre adquisicién.

El TRLSA trata, con este articulo. de evitar los perjuicios que pueda ocasionar
la autocartera y por ello suspende los derechos politicos de las acciones propias, evi-
tando asi, entre otras cosas, que los administradores de la sociedad puedan ejercitar
estos derechos en las Juntas Generales. '

Los derechos econdmicos se distribuyen proporcionalmente al resto de las ac-
ciones, salvo el de asignacién gratuita de nuevas acciones.

Articulo 79

«Cuando una sociedad hubiere adquirido acciones propias o de su so-
ciedad dominante se aplicardn las siguientes normas:
1. Quedard en suspenso el ejercicio del derecho a voto y de los de-
mas derechos politicos incorporados a las acciones propias y a las

de la sociedad dominante.
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Del negocio de las propias acciones

Los derechos econémicos inherentes a las acciones propias, ex-
cepcidn hecha del derecho de asignacidn gratuita de nuevas accio-
nes, serdn atribuidos proporcionalmente al resto de las acciones.

2. Las acciones propias se computardn en el capital a efectos de cal-
cular las cuotas necesarias para la constitucién y adepcion de
acuerdos en la Junta.

Se establecerd en el pasivo del balance de la sociedad adquirente
una reserva indisponible equivalente al importe de las acciones pro-
pias o de la sociedad dominante computado en el activo. Esta re-
serva deberd mantenerse mientras las acciones no sean enajenadas
0 amortizadas.

4. El informe de gestion de la sociedad adquirente y, en su caso, el

de la sociedad dominante deberdn mencionar como minimo:

%Y

a) Los motivos de las adquisiciones y enajenaciones realizadas
durante el ejercicio.

p) El nimero y valor nominal de las acciones adquiridas y ena-
Jenadas durante el ejercicio y la fraccién del capital social que
representan,

<) En caso de adquisicidn o enajenacidn a titulo oneroso. la con-
traprestacidn por las acciones.

«) El ndmero y valor nominal del total de las acciones adquiridas
y conservadas en cartera por la propia sociedad o por persona
interpuesta y la fraccién del capital social que representan.»

Como recordaremos, el derecho de asignacidn gratuita es el derecho de sus-
cripcion de las acciones antiguas en las ampliaciones de capital totalmente libera-
das con cargo a reservas, y puesto que éste es el dnico derecho econémico que
conservan las acciones propias, nos encontramos con que si una sociedad anénima
tiene en su activo acciones propias y amplia capital con cargo a reservas, tiene de-
recho a suscribir las acciones que proporcionalmente le correspondan, por lo que
nos encontramos ante una excepcion del articulo 74 que prohibe las adquisiciones
originarias.

PROBLEMATICA CONTABLE DE LAS ACCIONES PROPIAS

Las adquisiciones originarias de acciones propias, en ¢l caso de existir. se con-
tabilizardn como las acciones propias adquiridas a titulo gratuito, puesto que, como
establece el articulo 74, la obligacién de desembolsarlas recae sobre terceros (fun-
dadores, administradores, etc.).

Para las adquisiciones derivativas de acciones propias de una y otra clase tene-
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mos que recordar en el Plan General de Contabilidad la norma de valoracién niime]
ro 10 sobre «acciones y obligaciones propias».

Norma 102 Acciones y obligaciones propias

«Las acciones propias se valorardn aplicando lo establecido en la nor.3
ma 8.5 :
En la amortizacién y enajenacién de acciones propias se aplicardn las}
siguientes reglas: :

a) La amortizacion de acciones propias dard lugar a la reduccién de.
capital por el importe nominal de dichas acciones. La diferencig
positiva ¢ negativa entre el precio de adquisicion y ¢l nominal ds
las acciones deberd cargarse o abonarse, respectivamente, a cuen- 3
tas de reservas. 3

B) Los resultados obtenidos en la enajenacién de acciones propias fi- 3
gurardn en la cuenta de pérdidas y ganancias en el epigrafe “Pér.*
didas por operaciones con acciones y obligaciones propias” o “Be- §
neficio por operaciones con acciones y obligaciones propias”,
seglin proceda.»

Como vemos, salvo las precisiones sobre amortizacién o venta de las acciones, :
la norma 10." nes remite a la norma 8.* de valoracién de valores negociables. -
Por ello cuando adquirimos acciones propias, contabilizaremos dichas acciones -
por su precio de adquisicion, que serd el importe satisfecho o que deba satisfacerse,
incluidos los gastos inherentes a la operacion.
Haremos:

(Valor adq.) Acciones propias en si- 3
tuaciones especiales a Bancos (Valor adq.) ;

Por la dotacién de la reserva:

(Valor adq.) Reserva voluntaria o
Pérdidas y ganancias a Reserva por acciones

propias (Valor adq.) .

Si estas acciones tienen al final del ejercicio un valor de mercado menor que el
valor de adquisicién, deberd dotarse la «provisién por depreciacién» correspondien-
te por la diferencia.
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Recordemos que se considera valor de mercado, segiin la norma 8.% el menor
de: cotizacién media del dltimo trimestre, o cotizacién al dfa de cierre del balance,
o el inmediatamente anterior si la sociedad cotiza en un mercado secundario, y va-
lor tedrico corregido por el importe de las plusvalias ticitas existentes en el momento
de la adquisicidn y que subsistan en el de la valoracién pesterior si la sociedad no
cotiza en un mercado sccundario.

El ICAC, en su boletin niimero 12 y en contestacion a una consulta, sciiala que
el imperte de la provision deberd ser la diferencia entre ¢l precio de adquisicion y
el menor de los tres importes siguientes: cotizacién del vltimo dia del ¢jercicio, co-
tizacién media del tltimo trimestre o valor tedrico de las acciones,

Dotacién a la provisién

por depreciacion acciones

propias a  Provisidn depreciacion ac-
ciones propias

Simultdneamente reducirfamos la reserva indisponible por ¢l importe de la pro-
vision:

Reserva por acciones pro-
pias a  Reserva voluntaria

Por la enajenacién de las acciones propias a un precio superior:

(Val. venta) Bancos a Acciones propias en si-
tuaciones espcciales {Valor adg.)

a Beneficio por operacio-

nes con acciones propias

Si se venden por un precio inferior:

{(Val. venta) Bancos
Pérdida por operaciones
con acciones propias a Acciones propias en si-
tuaciones especiales (Valor adq.)
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Si estas acciones tuvieran dotada una provision, harfamos:

(Val. venta) Bancos
Provisidn depreciacién ac-
ciones propias a  Acciones propias en si-
tuaciones especiales (Valor 4
a Beneficio por operacio-
nes con acciones propias

en caso de que el valor neto contable de las acciones propias fuese menor que
precio de venta.

En todo caso, al haber cnajenado las acciones propias simultineamente al regigd
tro de la venta, liberariamos las Reservas obligatorias correspondientes a las accj
nes vendidas.

(Valor adq.) Reserva por acciones pro- :
pias a Reserva voluntaria (Valor adq,

En caso de adquisiciones derivativas por supuestos de libre adquisicidn tendre.!
mos que analizar separadamente cada caso:

a) Adquisicion de acciones con la finalidad de amortizarlas

Este caso ya estd estudiado en ¢l tema de reduccion de capital, pero es precisql
hacer constar que segin se desprende del articulo 77 no es necesario que estas acd
ciones estén desembolsadas totalmente, come en el caso de adquisicién ordinarig]
(art. 75); en este caso harfamos al adquirirlas: ;

(Valor adq.) Acciones propias para re- :
ducir capital a Bancos (Valor adq.)j

Por la reduccion:

(Valor nom.) Capital social
Reservas voluntarias a4 Acciones para reducir ca-
pital (Valor adg.}]
4 Accionistas por desem- :
bolsos no exigidos (de- 1
sembolso pendiente)

consideramos que el valor de adquisicion paga sélo la parte desembolsada.
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b) Cuando las acciones forman parte de un patrimonio adquirido
a titulo universal

Cabria aquf la fusién y escision por absorcion, la adquisicién de empresas, etc,

En ¢l caso de fusion:

(Valor adg.) Acciones propias en si-
tuaciones especiales

Otros activos reales a  Pasivos exigibles
a Socios de la sociedad di-
suelta

(Valor adg) Reserva voluntaria o Pér-
didas vy ganancias

=3

Reserva por acciones pro-
pias

Socios de la sociedad di-
suelta a Capital social
4 Prima de emisién

por el pago en acciones a los accionistas de la sociedad absorbida suponiendo que
la absorbente no utiliza las acciones propias recibidas para pagar el patrimonio reci-
bido; si las utilizara creemos que no seria necesario dotar la «Reserva por acciones
propias».

En realidad, si la sociedad absorbente conserva las acciones propias en cl acti-
vo, seria discutible la dotacién de la cuenta de «Reserva por acciones propias», ya
que en realidad estamos incrementando el capital y la prima de emisién por el im-
porte de dichas acciones. Por otra parte, y como razonamiento contrario, debemos
considerar que la prima de emision es una reserva disponible y la «Reserva por ac-
ciones propias» s indisponible.

Si se trata de la adquisicion de un patrimenio, los pagos, en lugar de realizarse
en acciones, se realizardn ¢on efectivo u otros activos.

También debemos considerar en este apartado el caso de que las acciones pro-
pias que recibimos no estén totalmente desembolsadas, porque el articulo 77 tam-
poco lo especifica.

Si se trata de una adquisicién con acciones propias parcialmente desembol-
sadas.
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(Val. venal) Acciones propias en si-

(Valor adq.) Acciones propias en si-
tuaciones especiales
Otros activos reales

==}

Otros pasivos exigibles
a Desembolsos pendientes
sobre acciones

a Bancos
(Valor adq.) Reserva voluntaria o Pér-
didas y ganancias a  Reserva por acciones pro- :
pias (Valor adg,

Desembolso pendiente so-
bre acciones a Accionistas por desem-
bolsos no exigidos

por la cancelacitn del derecho de cobro y obligacién de pago con la sociedad misma, .

¢)  Cuando las acciones que estén integramente liberadas sean adquiridas
a titulo gratuito

En este supuesto la normativa legal ya especifica que tienen que estar integra- §
mente liberadas. La contabilizacién de la adquisicién, venta o amortizacién de estas i
acciones nos plantea un pequeiio problema, seudl es el valor al que se reciben estas 3
acciones?, jcon abono a qué partida les damos entrada? El Plan General de Conta- 4
bilidad no trata especialmente este tema en las normas de valoracion 8.2 y 10.% por ‘
tanto, tenemos varias alternativas para contabilizar estas operaciones:

1. Asignarles valor 0, puesto que los activos que representan esas acciones si-
guen en la empresa y en definitiva se trata de una mayor participacion del
resto de los accionistas. Esta solucién nos dificultarfa el registro de una pos-
terior reduccion de capital, si la sociedad no tiene otras acciones propias en
el activo.

2. Valor venal con abono a ingresos diferidos (donacién).

— Valor venal, contabilizandolas como una donacidn:

tuaciones especiales a Ingresos diferidos por do-
naciones de acciones pro-
pias (Val. venal)
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Si se enajenan:

(Val. venta) Bancos
(Val. venal) Ingresos diferidos por do-
nacién de acciones pro-
pias a Acciones propias en si-
tuaciones especiales (Val. venal)
a  Ingresos del ejercicio por
donaciones de acciones
propias (Val, venta)

En la fecha de venta se reconoce el beneficio.
En este caso creemos que no es necesario dotar la «Reserva por acciones pro-
pias», ya que no existe disminucién de recursos.

Si se reduce capital:

{Valor nom.) Capital social
(Val. venal) Ingresos diferidos por do-
naciones de acciones pro-

pias 4 Acciones propias en si-
tuaciones especiales (Val. venal)
a Reserva voluntaria (Valor nom.)

{Valor nom.) Reserva voluntaria a Reserva por capital amor-
tizado (Valor nom.)

En este supuesto creemos que segin lo eslablecido en el articulo 167.3 det
TRLSA habia que dotar la cuenta de «Reserva por capital amortizado».

d)y Cuando las acciones integramente liberadas se adguieran como
consecuencia de una adjudicacion judicial para satisfacer un crédito
de la sociedad frente al titular de dichas acciones

El valor al que recibimos las acciones en este caso es ¢l valor del crédito obje-
to de litigio.

Hay que resaltar gue el accionista es deudor por un concepto distinto de los Di-
videndos pasivos no pagadoes, porque en este caso las acciones tienen que estar to-
talmente liberadas como en el supuesto de las acciones gratuitas.
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8.4. OTROS NEGOCIOS CON LAS PROPIAS ACCIONES

| l.

Acclones propias en si-
tuaciones especiales a Cuenta corriente con so-
cios y administradores

Reserva voluntaria o Pér-
didas y ganancias a Reserva por acciones pro-
pias

Contemplaremos en este apartado tres cuestiones, a saber:

— La aceptacién de acciones propias en garantia, regulada por el articulo 80,

— La asistencia financiera para la adquisicién de acciones propias (art, 81).
— Participaciones reciprocas (arts, 82-89}.

Aceptacion en garantia de acciones propias (art. 80 TRLSA)

«l. La sociedad sdlo podré aceptar en prenda o en otra forma de ga- ]

rantia sus propias acciones o las emitidas por la sociedad dominante den-

tro de los lfmites y con los mismos requisitos aplicables a la adquisicion de

las mismas.

2. Lo dispuesto en el articulo anterior no se aplicard a las operacio- 4

nes hechas en el 4mbito de las actividades ordinarias de los bancos ¥ otras
ent.i(‘iades de crédito. Tales operacienes, sin embargo, deberdn cumplir ¢l re-
quisito a que se refiere el apartado 3.° del articulo 75.

3. A las acciones poseidas en concepto de prenda o de otra forma de
garantia se les aplicard, en cuanto resulte compatible, el articulo anterior.»

El apartado primero se refiere a que se aplican en este supuesto los limites es-
tablecidos en el articulo 75.
‘ El apartado tercero hace referencia al régimen de las acciones propias y tiene su
Justificacion en que las acciones con garantia no son en propiedad y, por tanto, no
podriamos aplicar plenamente el articulo 79, Por ejemplo, en caso de prenda los de-
rechos de la accién continiian perteneciendo al propietario; por tanto, en este caso
no serfan de aplicacién los dos primeros apartados de este articulo.

31 serfan de aplicacion en todos los casos de parantia los apartados tercero y
cuarto.

Contablemente serfa, por ejemplo, st un accionista nos entrega acciones propias
en garantia de una obra que estd realizando para la sociedad.
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Acciones propias en si-
tuaciones especiales a Fianzas y depdsitos reci-
bidos

Pérdidas y ganancias o
Reserva voluntaria a Reserva por acciones pro-
pias

Asistencia finahciera para la adquisicion de acciones propias
(art. 81)

«l. La sociedad no podrd anticipar fondos, conceder préstamos, pres-
tar garantias ni facilitar ningidn tipo de asistencia financiera para la adqui-
sicion por parte de un tercero de sus acciones o de acciones de su sociedad
dominante por un tercero.

2. Lo dispuesto cn el apartado anterior no se aplicard a los negocios
dirigidos a facilitar al personal de la empresa la adquisicién de sus accio-
nes o de acciones de una sociedad del grupo.

3. La prohibicién del apartado primero no se aplicard tampoco a las
operaciones efectuadas por bancos u otras entidades de crédito en el dmbi-
to de las cperaciones ordinarias propias de su objeto social que se sufra-
guen con cargo a bienes libres de la sociedad. Esta deberd establecer en el
pasivo del balance una reserva equivalente al importe de los créditos ano-
tados en el activo.»

Esta norma prohibe prestar o donar dinero, vender sus acciones a precio aplaza-
do, prestar garantia con sus propios bienes frente a terceros transmitentes de accio-
nes de la sociedad, anticipar fondos, etc. En definitiva, cualquier negecio que faci-
lite en su financiacion la adquisicién de acciones propias.

El apartado segundo sélo pretende facilitar a los trabajadores la propiedad de ac-
ciones de la sociedad en la que prestan sus servicios. Diversos traladistas creen que
en este caso y en analogia con el apartado tercero de esta norma deberia dotarse tam-
bién la reserva indisponible.

Farticipaciones reciprocas

Cuando una sociedad, por ejemplo, «A», ticne participacion en otra sociedad,
por ejemplo. «B». y esta sociedad «B» tiene a su vez participacién en el capital so-
cial de «A», cstamos en presencia de una participacion reciproca.

La situacién descrita se denomina participacidn reciproca directa.
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Llamames participacion reciproca indirecta al caso en el que la participacion re_§
ciproca es a través de una o més sociedades intermedias, por gjemplo: «A» parti;.
pa directamente en «B», y «B» participa directamente en «C», pero a st vez «Qy 4
patticipa directamente en «A». Bste caso es una participacion reciproca a través g
una sociedad. ]

Si, por ejemplo, «A» participa en «B», «B» participa en «C», «C» participa eg
«D» y «D» participa en «A», estarfamos en presencia de una participacion recipro. §
ca a través de dos sociedades, y asi sucesivamente. ”

A las participaciones reciprocas indirectas se les llama también participacioneg 4
circulares. ;

Es evidente que si coexisten participaciones indirectas y directas, estas (ltimag 3
también deberin ser tenidas en cuenta para conocer la participacién total de una sg. 3
ciedad en otra. 1

El legislador espaiol ha puesto especial cuidado al regular las participaciones re. §
ciprocas, ya que si este tipo de participaciones no tuviesen restricciones en cuante E
al grado de participacién se podria burlar la realidad patrimonial de las sociedadeg 1
reciprocamente participadas. :

Los requisitos y restricciones establecidos en la Ley de Sociedades Anénimas se §
refieren tanto al porcentaje de participacién permitido, como a la necesidad de do- §
iar reservas por participaciones reciprocas o al deber de informar de este tipo de par- §
ticipaciones en el balance de situacion v en la memoria de las cuentas anuales. ;

De acuerdo con el articulo 82 del TRLSA, no podrin establecerse participacio-
nes reciprocas que excedan del 10 por 100 de la cifra de capital de las sociedades 1
participadas. Esta prohibicién afecta también a las participaciones circulares consti-
tuidas por medio de sociedades dominadas (sociedades en las que, directa o indi-
rectamente, la sociedad dominante dispone de la mayoria de los derechos de voto o
que por cualquier otro medio puede ejercer una influencia dominante sobre su ac-
tuacion).

Por tanto, vemos gue la ley no tiene ninguna limitacién especifica para partici-
paciones reciprocas inferiores al 10 por 100 de la cifra de capital social, salvo en el
caso de grupos de sociedades cuando una sociedad dominada adquiera acciones de
su sociedad deminante, ya que en este dltimo caso es preciso dotar una «Reserva de
participaciones de la sociedad dominante», como veremos posteriormente, sea cual
sea el porcentaje de participacién adquirido por la sociedad dominada.

St se supera el indicado limite del 10 por 100, las sociedades deberdn reducir di-
cha participacion al 10 por 100. Esta reduccidn debers llevarse a cabo en el plazo
de un afio a contar desde la fecha de 1a notificacion 0, en determinados casos pre-
vistos en la ley, el plazo para la reduccién es de tres afios.

La iey establece (art. 86 del TRLSA) que la sociedad que, por sf misma o por
medio de una sociedad dominada, Negue a poseer mas del 10 por 100 del capital de
otra sociedad debera notificrselo de inmediato a la sociedad de 1a que se posee tal
participacién, quedando mientras tanto suspendidos los derechos correspondicentes a
las participaciones que excedan del limite del 10 por 100,
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Dicha notificacién habrd de repetirse por las sucesivas adquisiciones cuando las
mismas superen el 3 por 100 del capital de la sociedad participada.

En la memoria de las cuentas anuales deberd hacerse mencidn a las notificacio-
nes efectuadas.

En el caso de que las participaciones reciprocas superen el limite del 10 por 100,
la Ley de Sociedades Anénimas ha previsto la necesidad de crear una «Reserva de
participaciones reciprocas» cquivalente al importe de las participaciones reciprocas
que excedan del 10 por 100 del capital de la sociedad participada computado en el
activo. Esta reserva deberd mantenerse en tanto las acciones no sean enajenadas o
amortizadas. »

Patrimonialmente, la «Reserva de participaciones reciprocas» tiene un cardcter
andlogo a la «Reserva por acciones propias» y su dotacién se hard con cargo a re-
servas de libre disposicién o con cargo a beneficios.

La «Reserva de participaciones reciprocas» deberd constituirla la sociedad obli-
gada a la reduccién, que de acuerdo con el articulo 83 del TRLSA c¢s la sociedad
que antes reciba la notificacion; si la recepcion de la notificacién es simultdnea. la
sociedad que decidan de comiin acuerdo las dos sociedades interesadas, y si no hay
acuerdo, dicha reduccién deberdn hacerla las dos sociedades.

Si la participacion reciproca es de una sociedad dominada en la sociedad domi-
nante, la sociedad que adquiere estas participaciones, aunque scan inferiores al 10
por 100 del capital social de la sociedad dominante, deberd dotar una «Reserva de
participaciones de la sociedad dominante» (art. 79, 3. del TRLSA} que tendrd el ca-
rdcter de indisponible y tendrd un importe equivalente al de las acciones adquiridas
de la sociedad dominante computado en el activo. Esta reserva deberd mantenerse
en tanto las acciones de la dominante no sean enajenadas o amortizadas, quedando
en suspenso los derechos de voto y los demds derechos polfticos incorporados a las
acciones de la sociedad dominante.

Para resumir, la seccién 4.* del TRLSA regula tres tipos de negocios con accio-
nes propias:

a) Adquisicidn de acciones propias (originarias, derivativas y participaciones
reciprocas).

h) Acepiacion en garantfa de acciones propias.

¢} Asistencia financiera para la adquisicion de acciones propias.

Dicha regulacién limita o prohibe determinadas operaciones, a saber:

— Prohibe:  Adquisicién originaria de acciones propias.
Asistencia financiera para la adquisicién de acciones propias.
— Limita:  Adquisicion derivativa de acciones propias (regular y libre adqui-
sicion).
Aceptacion de acciones propias en garantia.
Participaciones reciprocas.
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8.5.

8.6.

176

PROBLEMAS CONTABLES QUE PLANTEA EL REGIMEN
LEGAL DE LAS ACCIONES PROPIAS

Como hemos visto, ¢! articulo 79 del TRLSA establece que los derechos egg. 4
némices (salvo el de asignacién gratuita) de las acciones propias se atribuyan al reg.
to de las acciones; esto plantea una serie de problemas por lo general en cuanto Iy 3
valoracion de las acciones propias: ;

I Sila sociedad tiene acciones propias y amplia capital, por ejemplo, por nue. _-
vas aportaciones, ¢l derecho preferente de suscripcién de esas acciones se
atribuye al resto de las mismas; por tanto, las acciones propias pierden ¢] 3
mencicnado derecho y tendriamos que reflejar contablemente 1a pérdida; 4

(Coste der.)  Pérdidas por operaciones
con accioncs propias a Acciones propias en si-
tuaciones especiales (Coste der)

{(Coste der.) Reserva por acciones pro-
pias a Reserva voluntaria (Coste der)

)

St la sociedad tiene acciones propias y amplia capital con C4argo & reservas,
las acciones propias que posee no pierden el derecho a suscribir las accio-
nes que le correspondan; pero como tales acciones son liberadas, no reali-
zariamos ningun asiento contable aunque sf los tendrfamos en cucnta para
computar el nimero de acciones propias que poseemos (las que tenfamos
mds las que recibimos importan lo mismo que las antiguas por el efecto di-
lucién) y, por supuesto, para informar en la memoria y en el informe de ges-
1ién.

LAS ACCIONES PROPIAS EN LAS CUENTAS ANUALES

En el modelo del balance del Plan General de Contabilidad se han colocado las
acciories propias en dos epigrafes diferentes en el activo, segin sean adquiridas con
cardeter de inmovilizado, en cuyo caso figuran en el epigrafe BV, o como inversion
temporal, que aparecen en el epigrafe DV como activo circulante. Cuando 1a socie-
dad tenga «acciones propias para reducir capital», dichas acciones se situardn en el
pasivo con signo negativo.

En la memoria se exige, dentro del apartado 10 referente a los recursos propios,
que se informe sobre el ndmero, valor nominal y precio medio de adquisicién de las
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acciones propias en pader de la sociedad o de un tercero que obre por cuenta de ésia,
especificando su destino tinal previsio ¢ importe de la reserva por adquisicion de ac-
ciones propias. También informara sobre el mimero, valor nominal e importe de la
reserva correspondiente a las acciones propias aceptadas en garantfa.

En cuanto a la informacién a incluir en el informe de gestidn, ¢l articulo 97 (an-
teriormente enunciado) del TRLSA establece las menciones minimas.
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Emision de obligaciones

9.1. DIFERENCIAS ESENCIALES ENTRE ACCIONES
Y OBLIGACIONES

Una sociedad andnima que desee ampliar su cilra de negocios podrd recurrir a
dos procedimientos: bien ampliar su capital con nuevas aportaciones de sus mismos
socios u otros nuevos (financiacidn propia), o bien acudir a la financiacién ajena:
préstamos, créditos o mediante la emision de unos titulos o anotaciones en cuenta
representativos de un crédito denominados obligaciones. El importe total de las obli-
gaciones emitidas es lo que denominamos empréstito.

Las obligaciones son cntonces titulos o anotaciones en cuenta representativos de
un derecho contra la sociedad que los emite; son, asimismo, transmisibles y nego-
ciables, de la misma forma que las acciones, y son indivisibles como éstas, pero 16-
gicamente se parte de un fondo econdmico distinte y esto da lugar a amplias dife-
rencias entre los dos.

La obligacidn es parte de un crédito para la sociedad, un pasivo exigible; por
tanto, ¢l obligacionista es un acreedor de la sociedad. La accién es una parte alfcuota
del capital social y tiene derechos, no sobre el capital solamente, sino, como vimos,
sobre el total de los recursos gencrados y congelados en la empresa; por tanto, el ac-
cionista es un socio.

Los fondos que afluyen a la sociedad por medio del obligacionista aumentardn
sus disponibilidades, no su capital, como sucede en aportaciones de socios.

Por otra parte, teniendo en cuenta la duracién de la relacién con la sociedad,
contemplamos que el obligacionista, cuando se le ha reembolsado su obligacién, ter-
mina la relacién con la sociedad, en tanto que el accionista ya vimos que si se le
amortiza una accion, tedricamente en algunos casos no se extingue su vinculacién a
la empresa (bonos de disfrute); ademds, puede no ser amortizada, mientras que la
obligacién tiene que serlo en ¢l plazo previsio.

El accionista participa en la gestién de la empresa, asiste a Juntas, tiene derecho
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& voto, derecho que no asiste a los obligacionistas. Dichos obligacionistas se verap
representados en las Juntas por el Comisario, con voz, pero sin voto.
En lo que se refiere a la remuneracién, el accionis(a percibe sus rendimienms 3
variables, segin los resultados de la gestién de la empresa, por ello, las acciones se 3
dpnominan titulos de renta variable, aunque luego veremos que exislen ciertas vg.
riantes a este respecto. La obligacion es un titulo de renta fija, es decir, que percj. 4
bird el interés estipulado sin tener en cuenta la gestién de 1a empresa. :
Ante un proceso de quiebra de la sociedad los aceionistas no tienen derecho gl
guno sobre el patrimonio, y si los obligacionistas, que tendrdn, junto con el resto ge |
los acreedores, derecho sobre los bienes de la sociedad. El obligacionista, como taf .
acreedor que es, podrd pedir la declaracién de quiebra de la sociedad. b
Las nuevas férmulas de financiacion han ido difuminando la diferencia entre ac.
cion y obligacién por la creacion de valores intermedios, como son: acciones sin §
voto. obligaciones convertibles con derecho preferente de suscripcion, obligaciones j
participativas, obligaciones con warrant, obligaciones subordinadas, etc.

El TRLSA regula en su capitulo 10 «Las obligaciones» (arts. 282 a 310).
Dicha regulacidn es pricticamente Ja misma gue la que existia en la antigua Ley
de Sociedades Andnimas de 17 de julio de 1951. con la salvedad de que se regulan
las obligaciones convertibles incorporadas a la seccién tereera del capitulo décimo
del TRLSA, ya que en la antigua Ley de Sociedades Anénimas no existia ningdn
precepto que regulase dichas obligaciones.
Ello significa que la emision de obligaciones constituye précticamente la tnica
parte de la regulacion de la sociedad anénima que ha permanecido intocada en la re-
forma de dicha Ley.
Este hecho supone que el legislador ha preferido aplazar la normativa de las
obligaciones, cuya evolucién econdmica ha dejado obscleta la regulacién actual de
dichos titulos,
Actualmente la Ley 37/1998, de 16 de noviembre de Reforma de la Ley 24/1988,
de 28 de julio, del Mercado de Valores en su disposicién final tercera establece:

«En un plazo no superior al de seis meses a contar desde la fecha de
publicacion de la presente Ley, el Gobierno deberd remitir a las Cortes,
para su tramitacion, un proyecto de ley por el que se modificard el capitu-
lo 10 de la Ley de Sociedades Andnimas, relativo al régimen juridico de
las obligaciones.»

Por tunto, en espera de una nueva regulacion de las obligaciones en la fecha en

que preparamos la nueva edicién dec este libro, mantendremos la casi totalidad del
contenido de las antiguas ediciones.
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Las obligaciones, ademds de la mencionada Ley de Sociedades AnSnimas, estin
reguladas en el Reglamento del Registro Mercantil, la reformada Ley del Mercado
de Valores citada anteriormente y en el Cédigo de Comercio.

Las sociedades andnimas podrén emitir series impresas y numeradas de obliga-
ciones u otros titulos que reconozcan o creen una deuda, siempre que el importe to-
tal de las emisiones no sea superior al capital social desembolsado, mds las reservas
que figuren en el dltimo balance aprobado y las cuentas de actualizacion de balan-
ces, cuando hayan sido aceptadas por el Minsterio de Hacienda (art. 282).

El limite establecido no serd de aplicacion en los casos en que se garantice la
emision (art. 284):

a) Por medio de hipoteca mobiliaria o inmobiliaria.

h) Con prenda de efectos piblicos que deberd ser depositada en un banco ofi-
cial o privado.

¢) Con garantia det Estado, de Comunidad Auténoma, provincia 0 municipio.

) Con aval solidario de banco oficial o privado o de caja de ahorros.

La emisién de obligaciones se hard constar siempre en escritura piblica, gue se
inscribird en el correspondiente registro. Dicha escritura deberd contener todos los da-
tos referentes al empréstito, condiciones de emisién y periodo de suscripeidn, valor
nominal, intereses, vencimientos, primas, lotes, importe total de los titulos, las garan-
tias de gue consta, reglas que regirdn entre la sociedad y el sindicato, ete. (art. 285).

Asimismo, serd requisito previo a la inscripeidn la publicacion de anuncio de
emision en el Boletin Oficial del Registro Mercantil (art. 286).

La Ley no establece ningin desembolso minimo, aunque nermaimente se de-
sembolsa el total al suscribir el titulo.

La suscripcién de las obligaciones implica para el obligacionista la ratificacion
plena del contrato de emisién y su adhesién al sindicato (art. 287).

Las primeras emisiones gozardn de prelacién frente a las posteriores por lo que
se refiere al patrimonio libre de ta sociedad emisora, cualesquiera gue hubiesen sido
las variaciones posteriores de su capital (art. 288).

Analizaremos a continuacién el contenido del articulo 282 desde el punto de vis-
ta contable.

Segtin la ley, para determinar el limite de emisién de obligaciones habria que sumar
al capital desembolsado todas las cuentas de «reservas». Creemos que la normativa
quiere dar a entender que Ia sociedad no se puede endeudar por emisién de obligacio-
nes en un importe superior a su patrimonio. Si esto es asf, habria que restar a estas cuen-
tas de «reservas» las pérdidas, pues pensemos en una sociedad que teniendo reservas de
tipo contable, éstas estdn absorbidas por resultados negativos de ejercicios anteriores,

Nosotros vamos a dar esa interpretacion al articuto 282.

Limite de emisién de obligaciones —»
— Patrimonio neto de la sociedad — Capital pendiente de desembolso
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Otra cuestion que se nos plantea con relacidn a este articulo es determinar el va.
lor que tomamos para calcular el nimero de obligaciones a emitir, el valor de emi- |
sion, ¢l valor nominal o el valor de reembolso. Creemos que seria el valor a devo]. 1
ver de la deuda, es decir, el valor de reembolso. 3

ErempLo:  La situacion de una sociedad andnima es la siguiente {en w.m.):

Activo Pasivo
Accionistas D.N. exigidos 100.000  Capital social 2.100.000 .:
Otros activos reales 2.400.000 Reservas 500.000 1
Resultados negativos ejerci- 1
cios anteriores 100.000

Calcular el mimero de obligaciones que pueden emitir, siendo el VN = 10 yel
VR =12. :

Capital social desembolsado  2.100.000 — 100.000 = 2.000.000
Reservas 500.000 - 100.000 = 400.000

2.400.000

,_ 2400000
12

= 200.000 obligaciones

Hemas calculado el nimero de obligaciones a emilir a partir del importe del ca-
pital y reservas en un momento dado, pero jqué ocurre si posteriormente se reduce
capital o reservas? ;Hay que variar la proporcién calculada anteriormente?

A este respecto el articulo 289 establece:

1. Para reducir la cifra de capital social o el importe de las reservas,
de modo que se disminuya la proporcién inicial entre la suma de éstas yla
cvantfa de las obligaciones pendientes de amortizar, se precisard el con-
sentimiento del sindicato de obligacionistas.

2. No serd necesario dicho consentimiento cuando se aumente el ca-
pital de Ia sociedad con cargo a las cuentas de regulacién v actualizacion
de balances o reservas.

9.3. CLASES DE TITULOS
Podemos clasificar las obligaciones segin las circunstancias del empréstito, cada

una de las cuales tiene diversas alternativas.
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Emision de obligaciones

En cuanto a los titulares, pueden ser:

— Nominativas y al portador. Caso este ultimo mds frecuente.
— Las obligaciones pueden estar representadas por anotaciones en cucnta
(art. 290.3).

En cuanto a la garantia:

— Ordinarias. Que, como su nombre indica, no tienen una garantia espe-
cial, sino el activo de la sociedad, y siempre cumpliendo el precepto
ya visto de la ley, seguin el cual las primeras emisiones gozardn de pre-
lacidn frente a las posteriores, en cuanto al patrimonio libre de la so-
cicdad.

Asimismo, toda obligacidn lleva consigo la ejecucion del principal y
de sus cupones desde el dia de su vencimiento.

— Hipotecaria. Tiene como garantia de su reembolso un bien o valor hi-
potecable.

— Con prenda de efectos piblicos tiene como garantia dc reembolse clee-
tos ptiblicos. Dichos efectos deberdn estar depositados en un banco ofi-
cial.

— Con prenda sin desplazamiento. La garantia estd formada por bienes in-
muebles que contindan en poder de la sociedad; se constituye mediante
documentos.

— Con garantia del Estado, Comunidad Auténoma, provincia o municipio.
Como su nombre indica, estd garantizada por una de estas entidades.

— Con garantfa de terceros privades. Cuando otra unidad econdmica ga-
rantiza la emision.

En cuante al efectivo de emisién:

— A la par. El obligacionista entrega el valor nominal que figura en la
obligacion.

— Bajo la par. El obligacionista entrega a la sociedad una cifra inferior al
nominal que figura en la obligacién.

— Sobre la par. El obligacionista entrega un valor superior al nominal; este
caso es poco frecuente.

En ¢uanto al interés:

— Cup6n vencido. Los intereses se satisfacen al terminar el perfodo de de-
vengo.

— Cupén anticipado. Los intereses sc satisfacen al iniciarse el periodo de
devengo.
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e)

g)

En

Cupon fraccionado. Los intereses se satisfacen semestral o trimestr). :

mente.

Cupdn varjable. Durante un periodo de tiempo el interés es un tanto, y

a partir de determinado momento, otro.

Cupén indiciado. El cupdn varfa en funcién de un indice de precios, por §

ejemplo, el fndice del coste de vida.
Con pérdida del ultimo cupén (cupdn seco). El obligacionista no cobyg
¢l cupdn correspondiente a la fecha en que el titulo es amortizado.

Obligaciones cupén cero. Se acumulan los intereses sin pagar hasta ¢
reembolso de la obligacién en que se satisface el principal més una pri. 1

ma de reembolso que equivale a los mismos.

Obligacién participante. Cobran un interés fijo y ademds participan ep 3

los resultados de la sociedad.

Obligaciones subordinadas. Representan deudas que pasan a integrar los
recursos propios y que para la sociedad se sitdan detrds de los acreedo-

res comunes a cfectos de prelacién de créditos.

cuanto al efectivo de reembolso, es decir, al valor al que vamos a amor- 3

tizar ta obligacion:

En

En

A la par. El obligacionista recibe el valor nominal al reembolsarle la
obligacién.

Sobre la par. El obligacionista recibe un precio superior al nominal. No-
sotros consideraremos prima de reembolso a esta diferencia: efective de
reembolso-nominal.

Con lotes. La obligacién recibe un lote cuando resulta premiado el nd-
mero gue consta en la misma o bien cuando es amortizado.

cuanto a los perfodos de amortizacion:

Periddicamente. Mediante sorteo se establecen los titulos a reembolsar
al fin de cada perfodo (anuales, bianunales).

A plazo dnico. Las obligaciones se amortizan en una sola fecha, ante-
riormente se constituye una especie de fondo que al final iguala a la
suma de reembolsos,

Obligaciones perpetuas. Son obligaciones sin fecha de vencimiento; el
principal no se devuelve.

cuanto a los montantes amortizados;
Constante. Cada periodo se reembolsa el mismo nimero de obligaciones.
Variable. El nimero de obligaciones varia; per ejemplo, mayor niimero

de obligaciones a reembolsar cuando la cuantia del interés disminuye.
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h)  En cuanto a la contrapartida de reembolso:

— En efectivo. Se realizard en moneda de curso legal.

— Convertibles. Cuando en el momento de emisidn o posteriormente se es-
tipula que dichas obligaciones se canjeardn, bien por acciones de la so-
ciedad o por otros titulos obligaciones procedentes de otra emisidn.

— Con warrant. Cuando tengan opcién de compra futura de acciones.

0.4. SINDICATO DE OBLIGACIONISTAS

La ley establece como condicién necesaria que se constituya una asociacion de
defensa del obligacionista o sindicato de obligacionistas y, asimismo, la designacién
de una o varias personas que, en nombre de los futuros obligacionistas, concurran al
otorgamiento de la escritura de emision de obligaciones (art. 283).

La Junta General o los administradores designaran al Comisario del sindicato; di-
cho Comisario serd el presidente dc dicho sindicato, tendra la representacion legal del
mismo, actuard como drgano de relacién entre la sociedad y los obligacionistas y po-
drd asistir con voz, pero sin voto, a las Juntas Generales de la sociedad emisora.

El Comisario presenciard los sorteos que hubieren de celebrarse para la adjudi-
cacion y amortizacion de titulos y vigtlard el pago de intereses y el principal.

Asimismo, podrd asistir con voz y sin volo a 1a Junta del Consejo de Adminis-
tracion y observar por s{ o por otra persona los libros de la socicdad, si la emisién
de obligaciones no se realizé con garantias especiales. Tiene también la faculiad de
solicitar la destitucién de algin administrador si la sociedad se demora cn cl pago
de intereses mds de seis meses (arts. 303 y 304).

El sindicato de obligacionistas quedara constituido una vez que se inscriba la es-
critura de emisién entre los adquirentes de los titulos, a medida que vayan recibien-
do éstos o practicindose las anotaciones (art. 295).

Los gastos de sostenimiento del sindicato correrdn a carge de la sociedad emi-
sora de titulos, sin que puedan exceder del 2 por 100 de los intereses devengados
por las obligaciones emitidas (art. 296).

La figura del Comisario se configura come una proteccidn al obligacionista, pues
de esta forma las condiciones y modalidades no serdn impuestas unilateralmente por
la sociedad, y como protector de los intereses del chligacionista, hasta la amortiza-
cion de dicho empréstito.
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Estas ultimas anotaciones podrian simplificarse en una:

9.5. PROBLEMATICA CONTABLE DE LA EMISION
DE OBLIGACIONES SEGUN LA REALIZACION
ENTRE LA EMISION PROPIAMENTE DICHA
Y EL PERIODO DE SUSCRIPCION

Bancos a Obligaciones y bonos

Si en la emisién no lograra la sociedad colocar todas las obligaciones. contable-

Para la colocacién de las obligaciones en el mercado de capitales, puede una sp. § ) - ]
: mente lo representaria de la siguiente forma:

cicdad proceder de diferentes formas:

1. Emisidn y colocacién de titulos, es decir, la sociedad realizard la emisidn y 4
posteriormente ird cediendo las obligaciones al ptiblico a medida que éste se 3
lo solicita.

Obligaciones y bonos
pendientes de suscripeidn  a Obligaciones emitidas

Hemos de aclarar a este respecto que no existe ningiin precepto, como ocurria
con las acciones, en que sea necesaria la total suseripcién de las obligaciones, pero
el Plan General de Contabilidad al ocuparse del subgrupo 15, que refleja las cuen-
tas que las representan, aclara que recogen obligaciones en circulacién.

El procedimiento contable en este primer caso seré:

e inmediatamente harfamos:

Obligaciones y bonos a Obligaciones y bonos
pendientes de suscripeion

l- 'On ’\‘ itidas ¢ i i * . . .. P . .
Obligaciones cmitidas 4 Obligaciones y bonos La sociedad tendrd una serie de gastos (confeccidn de titulos. boletines de sus-

cripeion, anuncios, etc.) que se contabilizan:

Dicha cuenta. «Obligaciones y bonos», serd la que recoja el total importe de este
pasivo; dicho pasivo serd el valor de reembolso, es decir, lo que en su dia tendre-
mos que pagar a los obligacionistas al amortizar sus obligacicnes; serd un pasivo a
medio o largo plazo.

Otros gastos financieros o
Servicios bancarios y si-
milares a Bancos

— Por la colocacién de t{tulos:

posteriormente, si consideramos que este gasto debe ser de imputacién plurianual:

Obligacionistas a Obligaciones emitidas

Gastos formalizacion de

: S . a Inc racion al activo
Esta cuenta de activo, «Obligacionistas», representard un derccho de cobro para deudas 4 lncorpo L
. . o . . de gastos formalizacion
la sociedad por las obligaciones suscritas y no desembolsadas; su valor serd el pre- de deuda
e deudas

cio de emision de las mismas, cualquiera que sea éste.

— Por el desembolso: ; <ot -
Dicha cuenta la sanearemos durante la vida del empréstito; es decir, que

cuando se amortice la totalidad de las obligaciones no debe existir en balance
ninguna cuenta de gastos de imputacién plurianval correspondiente a dicho em-
préstito.

Bancos a Obligacionistas

186 © Ediciones Pirdmide @ Ediciones Pirdmide




Contabilidad financiera y de sociedades if

2. Perfodo de suscripcidn previo a la emisién.

Se abre un perfodo de suscripcién de las obligaciones y se hace posteriormentg §
la emision de acuerdo con los resultados de aquélla. E

— Por las suscripciones:

Suscriptores de obligacio-

nes a  Obligaciones suscritas

— Por el desembolso: :

Bancos a Suscriptores de obligacio-

nes

Una vez transcurrido dicho perfodo se realizaria la emisidn.

Obligaciones emitidas a Obligaciones y bonos

— Por la entrega de las obligaciones:

Obligaciones suscritas a  Obligaciones emitidas

Si cuando los suscriptores efectuaron los desembolsos no le hicieron por el to-
tal importe, se formularia a continuacién:

Obligacionistas a Suscripteres de obligacio-

nes

En este caso no existirdn obligaciones pendientes de suscribir ni excedentes de
suscripciones, ya que la emision se realizard teniendo en cuenta las suscripciones ha-
bidas.
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3. Emisién y posterior suscripcién.

La emisidn se realiza, se abre un periodo de suscripcién durante un plazo, ad-
mitiéndose durante €] todas las suscripciones que se realicen; al final de dicho pla-
20 se entregan las obligaciones. Si la suscripcién ha sido mayor que la emision, el
exceso se anula; si la suscripeién es menor. tendremos, como en el primer caso,
obligaciones pendientes en cartera,

Contablemente:

— Por la emisién:

Obiigaciones emitidas a  Obligaciones y bonos

— Por la suscripcidn:

Suscriptores de obligacio-

nes a Obligaciones suscritas

~— Si hay desembolso parcial:

Bancos a  Suscriptores de obligacio-

nes

— Por la entrega de los titulos:

Obligaciones suscritas a  Obligaciones emitidas

Obligacionistas a  Suscriptores de obligacio-

nes

— Por la anulacién del exceso de suscripcién:

Obligaciones suscritas a  Suscriptores obligaciones

a Bancos
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9.6.

190

En esta dltima anotacidn abonaremos «Suscriptores de obligacioness por aqu,
llas suscripciones que se anulan y cuyo importe estaba pendiente de desembolsg ;

Asimismo, «Bancos» la abonaremos por la devolucién a los suscriptores de aquejjyd
parte ya desembolsada y que l6gicamente, al no adjudicarle obligaciones, tendremgg

que reintegrar.

En estos tres casos hemos procedido como si la emisidn se realizase por el vy i
lor nominal, es decir, a la par, y como si el valor de reembolso de las obligacioneg 3

fuese también a la par.

PROBLEMATICA CONTABLE DE LA EMISION TENIENDO
EN CUENTA EL VALOR EFECTIVO DE LAS OBLIGACIONES
EMITIDAS

Suponiamos hasta ahora que las emisiones se realizaban a la par. Sin embargg, 4
esto no suele ser demasiado frecuente, sino que la emisién de obligaciones suele ser
bajo la par; vamos a estudiar las dos formas restantes (sobre la par y bajo la par), 3

A)  Emisién con descuento o bajo la par

La diferencia existente entre el valor de emision y €l nominal de las obligacio- '_

nes la denominaremos «descuento de emisién». Dicho descuento representa una pér-

dida para l1a sociedad que emite las obligaciones, pues recibe una cantidad inferior 1 ]
a la consignada en las mismas que es el valor nominal. La cuenta que recoge lain-

dicada pérdida s¢ denomina «Gastos por interés diferidos de valores negociables» y
es una cuenta de gastos de imputacion plurianual del subgrupo 27.

El tratamiento a seguir con estas cuentas es ¢l de imputarlas a resultados duran-
te la vida del empréstito. Los criterios para dicha imputacién son miiltiples, como,
por ejemplo:

— Saneario en la misma proporcién que las obligaciones amortizadas.
— En cantidades constantes.
— En proporcién a las obligaciones vivas, etc.

Contablemente representarfamos la emision con descuento o quebranto de la si-
guiente forma:

VE Bancos
Gastlos por intereses dife-
ridos de valores negocia-
bles a Obligaciones y bonos VR

© Ediciones Pirdmide
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«Gastos por intereses diferidos de valores negociables» se cargard por la dife-
rencia, valor de reembolso menos valer de emision, siendo en este caso, VR = VN,

B) Emision sobre Ia par

Su reflejo contable serd:

Bancos a  Obligaciones y bonos
a Reserva voluntaria

Este tipo de emisi6n es poco frecuente.
A la cuenta de «Reserva voluntaria» irfa la diferencia entre el precio de emision
y el valor nominal de la obligacién.

9.7. PROCESO CONTABLE DE LA EMISION SEGUN EL VALOR

DE AMORTIZACION

A} A la par, es decir, se reintegrardn las obligaciones por su valor nominal,
caso que estuvimos contemplando hasta ahora.

By  Por encima de la par, cs decir, se reintegraran las obligaciones con prima
de reembolso.

Dicha prima podemos considerarla como un incremento del pasivo exigible; en
este sentido, el Plan General de Contabilidad establece que la cuenta «Obligacio-
nes y bonos» figure con el valor de reembolso. Esta porcion del pasivo, que no da
lugar a un incremento efectivo de las disponibilidades, la representamos contable-
mente en el activo por la cuenta «Gastos por intereses diferidos de valores nego-
ciables».

El saneamiento de esta cuenta sigue métodos iguales a los de descuento de emi-
sion,

Contablemente haremos:

VN  Bancos
(VR - VN) Gastos por intereses dife-
ridos de valores negocia-
bles a  Obligaciones y bonos VR
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1_7

«Gastos por intereses diferidos de valores negociables» figurard, como va di
mos, por la diferencia entre el valor de reembolso y el valor de emision.

Estamos suponiendo, en este caso, que cl precio de emisicn es el nominal, pepg 3

frecucntemente se presenta una emisién mixta, es decir, por un tipo de cmisién jy.

ferior al nominal y un tipo de reemholso superior al nominal. Es este caso el mis 3

atractivo desde el punto de visia del obligacionista; se haria;

VE Bancos
(VR - VE) Gastos por intereses dife-
ridos de valores negocia-

bles a Obligaciones y bonos VR

C)  Emision con lotes

Aunque en la préctica es frecuente que no se contabilicen hasta el momento en que
se producen, sin embargo, desde el punto de vista contable serfa un error si dichos lo-
tes estuvieran estipulados en la emision. La préctica mids correcta es contabilizarlog
como la prima de reembolso. es decir, en las cuentas «Gastos por intereses diferidos de
valores negociables» y «Obligaciones y bonos», como un incremento de la deuda.

EMISION CON INTERVENCION DE UN SINDICATO
BANCARIO

Frecuentemente, como vimos en el caso de las acciones, {a sociedad acude a los
bancos para colocar todas o parte de las obligaciones que emite. Los bancos a estos
efectos suelen agruparse, ¢reando una asociacién llamada sindicato bancario. Sin tra-
tar de profundizar en el funcionamiento de la agrupacién diremos que tal sindicato
puede tener su justificacion, por una parte, en asegurar la operacién, logrando por
este medio un publico mayor, y por otra parte, para limitar las responsabilidades,
caso de que se garantice la emision.

Los bancos actuardn, bien como simples intermediarios, ofreciendo lo que se lla-
ma el servicio de ventanilla, o bien garantizando en firme la operacion.

1. Actdan como intermediarios.

Si los bancos no consiguen colocar todas las obligaciones, devolverdn a la so-
ciedad las no colocadas. Supongamos, para una mejor comprension, que la emision
es al nominal y el valor de reembolso es también al nominal.

© Ediciones Pirdmide

© Ediciones Pirdmide

Emision de obligaciones

— Por la emision:

Obligaciones emitidas a4 Obligaciones y honos

— Por la entrega de titulos:

Sindicato bancario, cuen-
ta colocacién obligacio-
nes a Obligaciones emitidas

— Por a recepcidn de los desembolsos, suponicndo que no se suscribicsen to-
dos los titulos:

Bancos

Servicios bancarios y si-

milares

Obligaciones vy bonos

pendientes de suscripeion a Sindicato bancario, cuen-
ta colocacién obligacio-
nes

«Servicios bancarios y similares» figurard por las comisiones que cobra el sin-
dicato y también pueden estar incluidos otros tipos de gastos que los bancos hicie-
sen electivos por nuestra cucnta,

«Bancos», por los desembolsos de los obligacionistas menos el importe de los
gastos de emisién de obligaciones.

«Obligaciones y bonos pendientes de suscripeiéns, por ¢l valor de los no colo-
cados.

2. Actta como sindicato de garantia.

Como su nombre indica, en esta modalidad se garantiza la emisién, de tal for-
ma que las obligaciones que no se hayan podido colocar entre el pablico las suscri-
bird el propio sindicato.

Podriamos utilizar una cuenta intermedia de «Sindicate bancario, cuenta coloca-
cién garantizada», o bien cargar directamente a la cuenta de «Bancos», pues, en todo
caso, la emisién estd suscrita.
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Obligaciones emitidas a  Obligaciones y bonos

Bancos
Servicios bancarios v si-
milares a Obligaciones emitidas

Como en el caso anterior, «Servicios bancarios y similares» recogerd comisjg. i
nes y gastos, y al final del ejercicio nos podremos plantear si los llevaremos a 1.'
cuenta «Gastos de formalizacidn de deudas» segln nos indica el Plan Genera]

Contabilidad.

EJEMPLO: Una sociedad anénima, después de estudiar varias formas de t“.
nanqaaén para adquirir un determinado elemento de activo fijo, decide poner §
en c1r§ulacién 80.000 tulos obligaciones, de 10 u.m. nominales cada une, que §
se emiten al tipo del 90 por 100 y cuyo tipo de amortizacién serd el 110 por |

100.

De su colocacién se encarga un grupo de bancos que actuard como sindicato de 4

garantia, recibiendo una comision de 0,12 u.m. por titulo.

El sindicato comunica haber ingresado en cuenta corriente el total del importe _:

de la suscripcidn.

Solucion

880.000 Obligaciones emitidas a  Obligaciones y bonos 880.000
— Por la entrega de titulos:
720000  Sindicato bancario, cuen-
ta colocacién garantizada
. de obligaciones
160.000  Gastos por intereses dife-
ridos de valores negocia-
bles a Obligaciones emitidas 880.000
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— Por el abono en cuenta corriente:

710.400 Bancos
9.600 Servicios bancarios y si-
milares a Sindicato bancario, cuen-
ta colocacion garantizada
de obligaciones 720.000

99. EMISION DE OBLIGACIONES CONVERTIBLES

Como ya vimos en la clasificacién de las obligaciones, la caracteristica de las
obligaciones convertibles es que cuando se amortizan se pagan con tftulos de la pro-
pia sociedad, es decir, se convierten en acciones. Esta conversién puede hacerse en-
tregando titulos previamente adquiridos por la sociedad emisora (acciones propias},
en cuyo caso no existe ampliacion de capital, o emitiendo las acciones precisas para
realizar la conversién.

En este segundo supuesto el TRL.SA establece una normativa a la que quedan
sujetas las obligaciones emitidas como convertibles.

9.91. Régimen legal de emision de obligaciones
convertibles

Art. 292, «1. La sociedad podra emitir obligaciones convertibles en
acciones, siempre que la Junta General determine las bases y las modali-
dades de conversién y acuerde aumentar ¢l capital en la cuantfa necesaria.

2. Los administradores deberan redactar con anterioridad a la convo-
catoria de la Junta un informe que explique las bases y modalidades de con-
versién, que deberd ser acompafado por otro de los auditores de cuentas.

3. Las obligaciones convertibles no pueden emitirse por una cifra in-
ferior al nominal y tampoco pueden convertirse obligaciones en acciones
cuando el valor nominal de aquéllas sea inferior al de éstas.»

Uno de los requisitos para la emisién de obligaciones convertibles, segin esta-
blece el apartado 1 del articulo 292, es que la Junta General determine la base y mo-
dalidades de conversién. Entendemos por bases de conversidn, los criterios a partir
de los cuales se calculard el valor de las acciones y de las obligaciones que llevan
necesariamente a la «relacion de cambio».

Existen dos tipos de bases de conversion: fijas y variables.
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Decimos que una relacién de cambio es fija cuando el obligacionista COngel
desde el momento de la emisién de las obligaciones el nimerce de acciones que vi
a recibir a cambio de sus obligaciones. En este caso la relacién entre el capita] ¢
las obligaciones es decisiva durante toda la vida del empréstito y la defensa g4
obligacionista debe centrarse en que no se altere el ratio inicial «capital-obligaci
nes». ;

En este tipo de relacidn et obligacionista puede obtener beneficios por el anm
o de la cotizacién de las acciones.

En la relacion de canje variable, ésta se hace depender de un factor variay
(normalmente la cotizacion en bolsa de las acciones); variabilidad que s6lo afecty
la valoracién de las acciones, pues los demis elementos estdn perfectamente pred
terminados.

En este tipo de relacidn es imposible establecer a priori una relacién capita)
obligaciones, centrdndose cl interés de los obligacionistas en obtener condicioneg
mds ventajosas en la suscripcién de los titulos procedentes de la ampliacién de ca‘
pita\AL En este caso la defensa del obligacionista debe fijarse en aquellas operaciones]
societarias que pueden tener influencia en la cotizacién de las acciones en 1os perfoc
dos previstos para fijar el cambio. 3

En el tipo de cambio variable, las obligaciones se suelen valorar por ¢l nominald
o por el nominal mds los intereses explicitos, y las acciones, a la cotizacidn media)
de un perfodo considerado (trimestre, semestre, etc.) anterior a la conversion. Sobre 3
dicha cotizacion media se suele ofrecer un incentivo a los obligacionistas consisten-
te en descontar un porcentaje que suele decrecer con el tiempo, :

En Espaiia, en la prdctica, casi todas las relaciones de cambio de obligaciones
convertibles son variables.

Las modatidades de conversién determinan de qué forma cl obligacionista pue- §
de cjercitar su derecho de conversién: ;

— Continua: Si el obligacionista puede ejercitar el derecho de conversién en i
cualquier momento. 3
— Continua plena: Cuando ademds de poder ejercitar el derecho de conversion 3
en cualquier momento, la entrega de acciones tiene lugar acto seguido (re- 3
quicre la existencia de acciones propias en cartera). B
— Continua diferida: En este caso Iu tnica diferencia con cl supuesto anterior J -
es que la entrega de acciones se aplaza un tiempo para que la sociedad pue- 3
da ampliar capital antes de la conversién. E 8
— No continua, es decir, por periodos prefijados. ;

En Espaia la modalidad mis usada es la no continua, ya que de esta forma las
sociedades pueden ir graduando la entrada de sus acciones en el mercado.

El TRLSA, articulo 294, establece, como veremos en el capitulo siguiente, una
modalidad continua diferida. si bien deja abierta la posibilidad de que la Junta Ge-
neral decida elegir un procedimiento aliernativo.
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Siguiendo con el articulo 292, el apartado 3 tiene un claro sentido de proteceién,
tanto para el obligacionista como para el antiguo accionista.

Si en las obligaciones convertibles se toma como valor de canje el valor nomi-
nal, debe haber una equivalencia con el valor nominal de las acciones por las que
se canjea; en el supuesto de que las obligaciones se hubiesen emitido bajo la par se-
ria tanto como emitir acciones bajo la par, cosa que estd prohibida por la Ley de So-
ciedades Anénimas, que trata de salvaguardar el valor real del capital.

El pérrafo referente a que el valor nominal de las obligaciones no puede ser
inferior al de las acciones, creemos que hay que entenderlo de una forma global,
es decir, que el valor de todas las obligaciones que se conviertan por su valor no-
minal no sea inferior al de todas las acciones que se emitan por el suyo, pues cree-
mos que no debe haber problema en canjear dos obligaciones de 5 por una accidn
de 10.

Art. 293. 1. Los accionistas de la sociedad tendrdn derecho de sus-
cripeién preferente de las obligaciones convertibles.

2. Tgual derecho corresponderd a los titulares de obligaciones conver-
tibles pertenecientes a emisiones anteriores en la proporcidn que les co-
rresponda segiin las bases de conversion,

3. Al dereche de suscripcion preferente de obligaciones convertibles
resultard de aplicacion 1o dispuesto en el articulo 158 de esta Ley.

Art. 159. (Véase capitulo 6, apartado 6.2).

Art. 159. (Véase capitulo 6, apartado 6.2).

9.9.2. Calculo del derecho preferente de suscripcion
de la obligacion en las ampliaciones de capital

La justificacion de la normativa legal de conceder al obligacionista de obliga-
ciones convertibles el derecho preferente de suscripcion se basa en el hecho de que
el fin de las obligaciones convertibles es su canje por acciones y, por tanto, el po-
seedor de estos titulos es un accionista en potencia.

Tomaremos como base para realizar el célculo del DPS el articulo publicado en
la revista Técnica Contable, nimeros 500/501.

Supongamos para ayudar a nuestra exposicién un ejemplo en el que se esta-
blezca una relacién de canje de una aceién por una obligacion.

Vamos a realizar la exposicion que sigue tomando como referencia los valores
tedricos de las acciones o de los derechos de suscripeién, basdndonos en los valores
tedricos def balance.

Supongamos que la situacién de una empresa es la siguiente:
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Active Pasivo 7 _ NVi-E) (I
. i 1 . o
Activo real 300.000 Capital (10.000 acciones) 100.0 e
Res.ervas N 100.0g Asi, continuando con nuestro ejemplo, si, en el momento intermedio referido,
Pasivo exigible 100,008 ’

S , nuestra empresa pretendiera llevar a efecto una ampliacién de capital mediante la

‘ emision, a la par, de 20.000 acciones de 10 u.m. nominales, el valor del derecho de
o 00000 Tora 30000 ' suscripcion de una accidn antigua (o el equivalente a dos obligaciones convertibles}
serfa, aplicando la férmula (II):

4

El valor tedrico de una accién serfa de 20 u.m.
Si dicha empresa pretendiera emitir a la par 20.000 obligaciones convertibleg 4
10 u.m. nominales cada una ¥y, a la vez, quisiera que no se alterara la relacién ped
trimonio neto/capital nominal, tendria que establecer una relacién de canje de dog?
obligaciones por una accién. De esta forma sucederfa: :

_ 20.000(20 - 10) _
" 10.000 + 10.000 + 2.000

A efectos de comprobacién podemos calcular:

L. En el momento de la emisién la empresa recibe 200,000 u.m. contra la en
trega de 20.000 titulos obligaciones.

2. En el momento de la conversién, la empresa emite 10.000 titulos accioneg
que se canjean por los 20.000 titulos obligaciones, gue se quedan anuladg

1. El valor teérico de una accion, después de las dos ampliaciones de capital,
que serfa:

Patrimonio neto:

f 0c __ Situacion inicial 200.000
3. El resultade final es la emisién de 10.000 acciones de 10 u.m. nominale, o SDlézzrc;ggl;gls lobligacionistas 200.000
cada una que tienen como contrapartida la recepcion de 200.000 u.m.; es de. | — Desembolsos ampliacién de capital 200.000  600.000

cir, las acciones se emiten con una prima de emisién de 10 u.m. cada una, 3
‘ Nimero de acciones:

Para determinar el valor tedrico de una accién después de la conversion (V) con- , — TInicial 10.000
sideramos: — Para canje $0.000
— Ampliacién 20.000 40.000
A = nimero de acciones antiguas.
V, = valor tedrico de las acciones antiguas. 600.000

Valor tebrico = 15 u.m.

A" = nimero de acciones que han de emitirse para canjear por obligaciones con-
vertibles (puede coincidir o no con el niimero de obligaciones). s

Ey = valor de emisin de las acciones nuevas emitidas para ¢l canje (aportacio- Sl 2. La posicién de un accionista antiguo que vende derechos a su valor tedrico.
nes efectivas de las obligaciones que se canjean por acciones). -

40.000

Suponiendo que tenga una accion:

,_ AV AR, Su valor inicial serd de: 1 x 20 20
TAv A Vende el derecho: 1 x 3 @
Su valor final es: 1 X 15 15
En nuestro ejemplo, w =20 u.m. 4 3. La posicién de un obligacionista que vende derechos a su valor tedrico.
10.000 + 10.000 3 o
i ; ; . iend tenga dos obligaciones:
Sien un momento intermedio entre la emisién de obligaciones convertibles yla 3 Suponiendo que teng g
emision de acciones para su canje, la empresa del ejemplo pretendiera ampliar capital, 3 Su aportacién inicial es de 2 < 10 20
habria que suponer que el canje de acciones por obligaciones se habia llevado a efec- 4 Vende dos derechos de obligaciones
to. En este supuesto, si en la férmula del cdlculo del valor tedrico del derecho de sus- (que equivalen a un derecho de accitn) ®)
cripcion introducimos las variaciones contenidas en la férmula (I} tendriamos que: Suscribe una accién, por canje, que vale 15
1 98 © Ediciones Pirdmide 1 1 99
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4. La posicion de un obligacionista que no vende sus derechos de suscripcii

Suponiendo que lenga dos obligaciones:

Su aportacién inicial es de 2 x 10 20
Suscribe una accién nueva ¥ desembolsada 10
Suscribe una accién por canje (sin desembolsar) —
Al final ostenta Ia propiedad de dos acciones

cuyo valor es de 15 w.m. cada una 30

5. La posicién de un inversor que compra derechos a su valor tedrico,

Compra un derecho de accign {0 dos de

obligaciones) que le cuestan 5
Desembolsa al suscribir una accién nueva 10
El valor final es de 15

Cuando los valores tedricos de los derechos de suscripeion a calcular se obtie- ‘
nen a través de las cotizaciones en bolsa de las acciones, entendemos que [a cotizg. 3
cidn recoge en cada momento los efectos que tengan incidencia sobre las mismag; -4
entre ellos estarfa comprendida la existencia de obligaciones convertibles. Por tanto,
bajo esta consideracion, para calcular el valor del derecho se aplicarfa la férmula tra- 4
dicional del valor del derecho de suscripcion.

En este dltimo caso, cuando las acciones cotizan en bolsa, el valor del derecho f
preterente de suscripcidn de las ohl; gaciones vendria determinado por la relacion de
canje de obligaciones convertibles por acciones; si esta relacién os de uny accion por 3
dos obligaciones, como ey el caso del ejemplo que hemos seguido, el valor tedrico 3
del derecho de suscripeién de una obligacién seria equivaiente g Ja mitad del dere-
cho de suscripcién de una accion; si la relacion de canje fuerade 1 a 3
derecho de suscripcién de una obligacién seria equivalente a un tercio de una ac-
cion, etc.

Célcuio del coste dej derecho

Para el cdleulo del coste del derecho de suseripcién de una obligacién habria que
tener en cuenta:

1. El coste, para el obligacionista, de una accién ¢s el precio de emisién o
compra de una obligacién mds las cantidades que tuviera que aportar, en sn
caso, en el momento del canje.

2. La relacidn de canje. El niimero de obligaciones # que son necesarias para 1
suscribir una accién en e] canje de obligaciones por acciones, Si tomamos el ¥
ejemplo visto, 1a relacién de canje es de ! accidén por 2 obligaciones (1 =2). 4

© Ediciones Pirdmide
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3. El coste de una accion es igual al coste de una obligacién rnulEiplicado por A.
En nuestro ejemplo, 10 x 2 =20. Este coste es ¢l que aplicarfamos a la for-
mula del «coste medio» y obtendrfamos como resultado el coste del derecho
de una accidn (a suscribir con dos obligaciones). ) o

4. Como quiera que el derecho de una accién estd formado por dos obligacio-
nes. a cada obligacidn le correspondera la mitad del coste.

En términos generales, el coste del derecho de una obligacién ve‘ndra determi-
nado al dividir el coste del derecho de una accion suscrita en conversién por 1.
En nuestro caso particular:

2010
Cp="2 =

2

que es el coste de una accidn, y el coste del derecho de una obligacidn:

=250

YRS

Si, para este caso. en lugar de aplicar el criterio del «coste mgdio» se hubiera
aplicado el del «valor tedrico» (férmula 1), se habria llegado a 1qentlco resultado, ya
que existiria coincidencia entre el valor de coste v el valor teérico.

9.93. Problematica contable

Por la emisién de este tipo de obligaciones haciamos:

Obligaciones emitidas a  Obligaciones y bonos
convertibles

Bancos a Obligaciones emitidas

Gastos de formalizacion
de deudas a Bancos
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9.10. SUPUESTOS

202

9101, Supuesto numero 1

Emisicn empréstito con sindicato bancario

Se emite un empréstito de 80.000 titulos, de 10 u.m. nominales, al 7 por 100 4 s
interés anual. 5

La emisién se hace al 95 por 100 y se encargan de dicha emisién el Banco Hi
pano y el Banco Santander, actuando como sindicatos de colocacién. La emision
cubre inmediatamente, desembolsdndose ¢l importe por los obiigacionistas en dig|
bancos, que nos cobran 0,05 u.m. por titule colocado. Este gasto se considera de im-4
putacién plurianual. 1

El pago de cupones se realiza por semestres, siende ¢l primere en enero yel se-
gundo a principios de julio, y asf sucesivamente. 3

Se pide:

1. Contabilizar la emisién.
2. Pago de cupones.

Nota: Prescindir de impuestos.

Solucién al supuesto mimero I

800).000 Obligaciones emitidas a Obligaciones y bonos 800.000

800.000 Sindicato bancario, cuen-
ta colocacién obligacio- ;
nes a Obligaciones emitidas 800.000 3

760.000 Obligacionistas
40.000  Gastos por intereses dife-
ridos de valores negocia-
bles a Sindicato bancario, cuen-
ta colocacién obligacio- ;
nes 800.000 3

756.000 Bancos
4.000 Servicios bancarios vy si- )
milares a Obligacionistas 760.000

© Ediclones Pirdmide
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4,000 Gastos de formalizacién

de deudas a4 Incorporacién al activo
de gastos formalizacion
de deudas 4.000
1 de enero:

28.000 Intereses de obligaciones

y bonos a Intereses del empréstito y
OEA 28.000
28.000 Intereses del empréstito y
OEA a Bancos 28.000
1 de julio:

Tgual que en enero.

9.10.2. Supuesto numero 2
Cdleulo del derecho preferente de suscripcion de las obligaciones convertibles

Una sociedad anénima «X» tiene la siguiente situacién patrimonial.

Activo Pasivo
Activo real 3.000.000 Capital social (100.000 ac-
ciones) 1.000.000
Reservas 1.500.000

Obligaciones y bonos
convertibles (50.000
obligaciones) 500.000

La relacién de canje de las obligaciones es 5 obligaciones por 2 acciones valo-

radas en 25 u.m. cada una.
Antes de realizar la conversién de obligaciones, la sociedad «X» acuerda am-
pliar capital por nuevas aportaciones emitiendo 24.000 acciones de valor nominal 10

a la par.
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i Cudl s el DPS de la obligacion convertible en esta ampliacion de capital?

Amortizacion y conversion
de obligaciones

Solucidn al supuesto nimero 2

100.000 x 25 = 2.500.000
20.000 x 25 = 500.000
24.000 <10 = 240.000

144.000 3.240.000

3.240.000 : 144.000 = 22,50 valor teérico de la accién después de la ampliacion
25 —22,50 = 2,50 vator tedrico del derecho de suscripcién de la accidn

Como cada 5 obligaciones le dan 2 acciones;

101. LA AMORTIZACION DEL EMPRESTITO

25+425=5
. ., . 1713001 0% 3 1 < " & w . R H P N aly -
5:5=1=V, del DPS de la obligacién convertible . .I:a amortizacion Tmanmf:ra supene, por parte de la sociedad que la Tf:dllza, la ex
tincion de una deuda contraida; para el caso que nos ocupa, la cancelacién de la deu-
da representada por obligaciones siguiendo diversos métodos, previstos o no previs-

Comprobamos: . . )
tos por la sociedad en el momento de la emisién de las mismas,

25 -
V, DPS accion = 10 =275
1+5

25x2/5=1

10.1.1. Normativa legal

Desde el punto de vista legal, ¢] TRLSA distingue en sus artfculos 306 y 308
dos conceptos: «rescate» y «reembolsor; creemos gue con el primer término tra-
ta de describir cualquier procedimiento mediante el cual se amorticen obligacio-
nes con antelacidn a la fecha de su vencimiento, y a este respecto el articulo 306 es-
tablece:

La sociedad podra rescatar las obligaciones emitidas:

a) Por amortizacion o por pago anticipado, dc acuerdo con las condiciones de

2 la escritura de emisién.

1 £)  Como consecuencia de los convenios celebrados entre la sociedad y el sin-
dicato de obligacionistas.

¢} Por adquisicién en bolsa, al efecto de amortizarlas.

d) Por conversion en acciones de acuerdo con los titulares.

Con el segundo término. reembolso, se refiere a la satisfaccién del importe de
las obligaciones en el plazo convenido, que puede ser anticipado a instancias de los
obligacionistas en ciertos supuestos. En este caso el articulo 308 establece:
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En el segundo caso la empresa genera beneficios suficientfés para amortizar las
obligaciones y pagar las cargas derivadas de ello y, al migmo uempo,. co.m(l)’un cos-
te mis de la empresa, practicard una amortizacién det actlvq en que invirtié el em-
préstito, de tal forma que al finalizar la vida til del bien dlsponga. de una cuantia
suficiente para renovarlo. Esta forma de financiar el pago de las pbllgac1ones tmpli-
ca la renuncia, por parte de los accionistas, a los beneficios destinados a tal fin. Se
trata de una autofinanciacidn.

1. La sociedad deberd satisfacer el importe de las obligaciones ep gi
plazo convenido, con las primas, lotes Yy ventajas que en la escritura de ¢ m;
si6n se hubieren fijado. 4

2. lgualmente estara obligada a celebrar los sorteos periédicos ep 10‘
términos y forma previstos por el cuadro de amortizacién con inter\rencmu
det Comisario y siempre en presencia de notario piblico, que levantarg ol
acta correspondiente. . lo:

La falta de cumplimiento de esta obiigacion autorizari a los acreedoreg Veamos un ejemplo:

para reclamar el reembolso anticipado de las obligaciones. — Con cargo a fondos de rotacién:

. L . . ' Activo Pasivo
La amortizacion de obligaciones deberd reflejarse en el Registro Mercaniil, gy
Reglamento del Registro, en sus articulos 279 z 281, desarrolla los casos de cance. 4 Activo real 4.000.000 Capital social 3.000.000
lacion total o parcial, asi como Ia efectuada con cardcter anticipado. i Obligaciones y bonos 1.000.000
PN = 3.000.000
101.2. Perspectiva economico-contable ] 1.000.000
1.000.000  Obligaciones y bonos a  Activos reales .000.
Normalmente los empréstitos no son reintegrados de una manera global, sino
gradual y progresivamente. La sociedad emisora confeccionard un cuadro de amor. PN = 3.000.000

tizacién en el que se determinarin las anualidades, es decir, las cantidades que la so- 3
ciedad destinard a la amortizacion del principal y el pago de intereses; estas canj- j

— Con cargo a beneficios:
dades pueden ser constantes o variables.

Para la confeccién del cuadro de amortizacién podemos utilizar varios métodos, } Activo Pasivo
como indicdbamos en el pdrrafo anterior, a saber: anualidad constante, anualidad Activo real 4.000.000 Capital social 3.000.000
constante con interés devengado por perfodos anticipados (sisterna alemin), anuali- ¥ 1.000.000 Obligaciones y bonos 1.000.000
dad constante con interés devengado por periodos vencidos (sistema francés), siste- 4 Pérdidas y ganancias 1.000.600
ma americano, etc. La confeccién de estos cuadros de amortizacién del emprésti-
to es objeto de estudio en 1a asignatura de Matematicas financieras, pero queremos
dejar constancia de que de tales cuadros obtendrfamos las cantidades a reembol- 1.000.000  Obligaciones y bonos a  Activos reales 1.000.000
sar, bien en concepto de amortizacién, o bien en concepto de intereses.
Desde el punto de vista de cémo se financia la amortizacién de obligaciones, po- 1.000.000 Pérdidas y ganancias a Reserva por obligaciones
demos distinguir: amortizadas 1.000.000
a) Con cargo a fondos de rotacion. ]
&) Con carge a beneficios. Activo Pasivo
. ani i .000.000
Expliquemos la diferencia entre uno y otro con un ejemplo. Activo real 4.000.000 gzs:rz::lasgcc);a(l)bligaciones 3.060.00
En el primer caso, por ejemplo, la empresa va reintegrando paulatinamente el amortizadas 1.000.000
empréstito, con los fondos procedentes de 1a amortizacion de los elementos de acti-
vo en los que se invirtié el mismo. La empresa cancela un pasive exigible con ac- 2 PN = 4.000.000
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Desde un punto de vista contable distinguiremos:

Amortizacién por reemboiso

A los obligacionistas se les amortiza por reembolso, bien sea de una parte de:
cada obligacién, o del valor total de un cierto nimero de obligaciones (esta (g

formula es la mds usual).

Cuando se reembolsa el valor total de un cierto nimero de obligaciones que sed

amortizan, éstas se eligen generalmente por sorteo.

El reembolso puede deberse, como ya vimos en la normativa legal, tanto porque
estemos ante el vencimiento de los titulos (scgin lo previsto en el cuadro de amop.
tizacién} como por reembolso anticipado, previsto en la escritura de emisién o ey

venio con el sindicato de obligacionistas.

«) Con cargo al fondo de rotacién.

Por el traspaso de una cuenta de pasivo a largo plazo a otra de pasivo a cortp
plazo, por los titulos que vamos a amortizar en un plazo inferior a un afio.

VR  Obligaciones y bonos a Obligaciones y bonos a
corto plazo

VR = valor de reembolso.
En el momento de amortizacion:

VR Obligaciones y bonos a
corlo plazo a Valores negociables amor-
tizados

Por el pago:

VR Valores negociables amor-

tizados a Hacienda Publica, acree-
dores por retenciones
practicadas'
a  Bancos

" Por las retenciones a cuenta del Impuesto sobre Sociedades o del IRPF.
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by Con cargo a beneficios.

VR Obligaciones y bonos a Obligaciones y bonos a
corto plazo VR

Por la distribucién de beneficios:

VE Pérdidas y ganancias a Rescrvas para amortizar
obligaciones VE

VE = valor emision.

Por 1a amortizacién y pago:

VR Obligaciones y bonos a
corto plazo a Valores negociables amor-
tizados VR

VR Valores negociables amor-

tizados a  Hacienda Piiblica por re-
tenciones practicadas
a Bancos V. neto

pagado

Y simultineamente indicaremos que la amortizacion ya ha sido realizada.

VE Reserva para amortizar
obligaciones a Reserva por obligaciones
amortizadas VE

Amortizaciéon por compra en boisa

Si las obligaciones de una sociedad cotizan en bolsa, ésta puede rescatarlas ad-
quiriéndolas en dicho mercado con el fin de reducir el empréstito.

Es un tema discutido si las obligaciones asi amortizadas entran o no dentro del
cémputo de las obligaciones a amortizar previstas en el cuadro de amortizacién para
el gjercicio en que se realice el mencionado rescate,
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En este caso habria que matizar si en la emisién de las obligaciones se hubie, '
establecido la posibilidad de comprar las obligaciones en bolsa para amortizarlas,
cuyo caso se imputardn como titulos amortizados.

51 esta posibilidad no hubiere sido prevista, la sociedad tendré que seguir e pjy.;
mo previsto en el cuadro de amortizacién. 1

b) Con cargo a beneficios.

Por la dotacién de la reserva:

VE  Pérdidas y ganancias a Reservas para amor-

E

a) Con cargo a fondos de rotacidn. tizar obligaciones VE
Por la compra de obligaciones con intereses explicitos segun ¢l Plan General dg (VC-intereses)  Obligaciones recogi-
Contabilidad: das
Intereses de obliga-
VC = valor de compra. ciones y bonos a  Bancos

(VC-intereses)  Obligaciones recogi- VR  Obligaciones y bonos a Valores negociables

das amortizados VR

Intereses de obliga-

ciones y bonos (inte- VR  Valores negociables

reses devengados y amortizados a (?bhgacmnes recogi- (N Ceintereses)
as -1 Ses

no vencidos) a Bancos vC a Gastos por intereses

diferidos de valores

Por la amortizacidn:

negociables
VR  Obligaciones y bonos a  Valores negociables VE Reserva para amorti- _
amortizados VR zar obligaciones a Reserva por_obhga—
ciones amortizadas VE
VR Valores negociables
amortizados a Obligaciones recogi- 3
das {VC-intereses)

10.2. CONVERSION DE OBLIGACIONES

a Gastos por intereses
diferidos de valcres
negociables Como ya vimos al comienzo de este capitulo, una de las formas que establece

el articulo 306 de rescate de obligaciones es la conversidn de obligaciones en ac-

ciones de acuerdo con los titulares; asimismo, este mismo articulo, en su apartado b},

prevé convenios entre la sociedad y el sindicato de obligacionistas que creemos pue-

den consistir, entre otras formas, en convertir las obligaciones ordinarias.
A su vez, el articulo 294 establece en cuanto a las obligaciones que en su dia se

emitieron como convertibles:

Si la diferencia entre el valor de reembolso y el valor de compra es mayor que
la diferencia entre el valor de reembolso y el valor de emision de las obligaciones,
aparecerd también la cuenta «Beneficios por operaciones con acciones y obligacio-
nes propias».

Por los intereses explicitos en caso de que la empresa los tuviere periodificados:

«1. Salvo que la Junta General acuerde otro procedimiento, los obli-
gacionistas podrdn solicitar en cualquier momento la conversion. En este
caso, los administradores, dentro del primer mes de cada semestre, emiti-
rdn las acciones que les corresponda a las obligaciones que hayan solicita-
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do la conversién durante el semestre anterior ¢ inscribirdn, durante e] §j)
guiente mes, en el Registro Mercantil el aumento de capital correspondig,
te a las acciones emitidas.

2. En cualquier caso, la Junta General deberd sefialar el plazo mgxj
mo para que pueda llevarse a efecto la conversion.

En tanto ésta sea posible, si se produce un aumento de capital con car.
go a reservas o se reduce el capital por pérdidas, deberd modificarse la pe.
lacién de cambio de las obligaciones, en proporcién a la cuantia del aumep,
to o de la reduccion, de forma que afecte de igual manera a los accionistag§
y a los obligacionistas,

3. La Junta General no podrd acordar la reduccion de capital medianil
te restitucidn de sus aportaciones a los accionistas o condonacién de divi
dendos pasivos en tanto existan obligaciones convertibles, a no ser que, con
cardcter previo y suficiemes garantfas, se ofrezca a los obligacionistas |
posibilidad de realizar la conversién.»

El hecho ya comentado de que subsista practicamente, con relacién a los em.
préstitos, la regulacién de la Ley de Sociedades Andnimas de 1951 v que se afig-3
diese una nueva regulacion sobre obligaciones convertibles induce a crear confusia ]
sobre la conversién de obligaciones en acciones, ya que el articulo 306 mantiene 133
redaccién antigua, mientras que los articulos 292 a 294 son nuevos articulos afiadi. 3
dos que regulan las obligaciones convertibles. 3

Si las obligaciones ya se emiten como convertibles, ;por qué es necesario el
acuerdo con los titulares para convertirlas del articulo 3067, ;qué tipo de conve-3
nios con los sindicatos de obligacionistas, en cuanto a amortizacidn de titulos, pue
den darse?

Toda cstu marafia de las normas reguladoras de la conversién y lo anticuado deld
resto de los articulos hace que las sociedades espafiolas adopten, en una gran parte§
de los casos, formulas de emisién y amortizacioén que no se atienen estrictamente
ta regulacion de los empréstitos del TRLSA,

Nosotros creemos que, con la normativa actual, pueden coexistir conversiones:
de obligaciones en acciones que se emitan y conviertan de acuerdo con los articu-
los 292 a 294, con otras conversiones que se pacten posteriormente a la emisién
bien con los obligacionistas o bien con el sindicato de cbligacionistas de determi
nado empréstito.

Las sociedades que emiten obligaciones convertibles tratan de conseguir recur
sos financieros que de otra forma les seria dificil adquirir, ya que es una financia
cion aceptable para empresas con riesgos altos e indeterminados donde las ennsw-
nes de deuda normal tendrian un coste prohibitivo. 1

El suseriptor de estas obligaciones, en primer lugar, hace una inversién a renta-
bilidad fija ¥ més adelante otra con rentabilidad variable. 3

Desde el punto de vista contable y de una manera general, ya que ¢l reflejo con-3
table dependerd de las condiciones de canje, harfamos:
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Obligaciones y bonos
convertibles a Obligaciones y bonos
convertibles a corto plazo

Obligaciones y bonos
cenvertibles a corto plazo  a  Valores negociables amor-
tizados

Acciones a canjear a  Capital social
a Prima de emisién

Valores negociables amor-
tizados a Acciones a canjear

Analizaremos a continuacion la incidencia del apartado 2 del articulo 294 en los
dos supuestos que enuncia: que la sociedad aumente capital con cargo a reservas y
que la sociedad reduzca capital por pérdidas.

— Aumento de capital con cargo a reservas

Si una sociedad anénima, que tenga emitido un empréstito convertible, aumen-
ta capital con cargo a reservas antes de la fecha de conversién de las obligaciones,
estd perjudicando a los titulares de las mismas, ya que descender el valor de las ac-
ciones y, ademds en este caso, el obligacionista no tiene derecho preferente de sus-
cripcién de las nuevas acciones por existir el derecho de asignaci6n gratuita para los
antiguos accionistas.

Veamos un ejemplo: Una sociedad tiene la siguiente siluacién:

Activo Pasivo
Activo real 9.000.000 Capital social 2.000.000
(200.000 acciones)
Reservas 6.000.000
Obtigaciones y bonos
convertibles 1.000.000

(100.000 obligaciones)

vp = 8000000 _ 46 o

200.000
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Las condiciones de conversion de obligaciones por acciones son:
4 obligaciones de 10 u.m. de valor nominal por 1 accién de 10 u.m, de vyl
nominal. E
Antes de la conversién, el valor tedrico de la accién era 40 u.m., por lo que
obligacionista en la conversién aportard 10 uw.m. de valor nominal y 30 en concep. ]
to de reserva. 4
Supongamos que se realizara con esta situacién Ia esperada conversion.

Activo Pasivo
_—
Activo real 9.000.000 Capital social 2.250.000
(225.000 acciones)
Reservas 6.750.000

después de la conversion, el valor tedrico de las acciones seria:

Ve = _9:000.000 = 40 u.m. accién
223000

El accionista antiguo participa en el 88,88 por 100 del capital y, por tanto, §
6.000.000 de w.m. de las reservas son suyas (como antes de la conversion).
El obligdcionista participa en el 11,12 por 100 del capital y, por tanto, en 9§
750.000 v.m. de reservas (que fue lo que aports).
Supongamos ahera que antes de realizar esta conversion, es decir, partiendo de 3
la situacion inicial, la sociedad decida aumentar capital con cargo a reservas emi- 3
tiendo 200.000 acciones de 10 w.m. de valor nominal, Los obligacionistas no po- ¥
drfan suscribirlas, serfan de los antiguos accionistas. 4
La situacién serfa:

Activo Pasivo
Activo real 9.000.000 Capital social 4.000.000 §
(400.000 acciones) E
Reservas 4.000.000 3
Obligaciones y bonos -
convertibles 1.000.000 4
Ve = 8000000 _ 0
400.000

se producirfa la légica dilucién del valor tedrico de las acciones. r
Como podemos observar, se perjudica al obligacionista, ya que para la relacion
de canje las acciones se valoran a 40 u.m. y después de la ampliacién valen 20.
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Aplicando Io dispueste en el articulo 294, variamos la relacién de cambior

2 obligaciones de 10 u.m. de valor nominal per 1 accién de 10 u.m. de valor no-
minal.

Activo Pasivo
Activo real 9.000.000 Capital social 4.500.000
(450.000 acciones)
Reservas 4.500.000
Vi = 9.000.000 _ 20 wm
450.000

El accionista tiene 88,8 por 100 del capital v las reservas.

El obligacionista tiene 11,12 por 100 del capital y participa en 500.000 de re-
servas {lo que aportd: 500.000 de capital y 500.000 reservas).

Por tanto, ambos estdn en la misma situacidn que antes de realizar la ampliacidn.

— Disminucion de capital por pérdidas

Activo Pasivo
Activo real 1.200.000 Capital social 1.000.000
Resultados negativos ejer- (100.000 acciones)
cicios anteriores 200.000 Reservas 200.000
Obligaciones y bonos conver-
tibles 200.000
(20.000 obligacicnes)
Vi=10
VN =10

Condiciones de conversién: una obligacién de 10 u.m. de valor nominal por una
accidn de 10 u.m. de valor nominal y 10 u.m. de valor tedrico.
Supongamos que en esta situacion se realiza la conversion:

Activo Pasivo
Activo real 1.200.000 Capital social 1.200.000
Resultados negativos ejer- (120.000 acciones)
cicios anteriores 200.000 Reservas 200.000
Vi=10
VN =10
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El accionista antiguo participa en el 83 por 100 del capital. Las reservas sop so-
lamente contables, no reales.

El obligacionista participa en el 17 por 100 del capital. :

Supongamos que antes de realizar la mencionada conversién la soctedad Uene
nuevas pérdidas por valor de 500.000. :

Activo Pasivo

Activo real 700.000 Capital social 1.000.00¢ 4
Resultados negativos ejer- Reservas 200.000 3

cicies anteriores 700.000 Obligaciones y bonos 200,000

VN =10
1.200.000 - 700.000
Vi = =5um
100.000

En vista de lo cual reduce capital.

Activo . Pasivo .
Activo real 700.000 Capital social 500.000
(100.000 acciones) J
Obligaciones y benos conver- -
tibles 200.000:
V=3
VN =3

En estas condiciones se realiza la conversién como teniamos previsio.

Aclivo Pasivo

Capital social 700.0004
(100.000 acciones de 5 u.m. de
valor nominal y 20.000 acciones

de 10 u.m. de valor nominal)

Activo real 700.000

El accionista antiguo participa en el 71 por 100 del capital y ha perdido 5 u.
del valor de cada accién.

El obligacionista participa en el 29 por 100 del capital y su accién vale 10 u.

En este caso se beneficia al obligacionista en perjuicio del accionista, pues €ste;
soporta las pérdidas y pierde participacién.

Por tanto, aplicando el articulo 294.2 modificamos la relacion de canje y pasas
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1d a ser una obligacién de 10 u.m. de valor nominal por una accién de 5 u.m. de va-
lor nominal.

Activo Pasivo
Activo real 700.000 Capital social 600.000
(120.000 acciones de 5 u.m.)
Reservas 100.000

El accionista antiguo participa en el 83 por 100 del capital.
El obligacionista participa en el 17 por 100 del capital.

Vi = M = 5,83 um.
120.000

Para el accionista su accién valfa 10 u.m. y ahora 5,83, luego perdis 4,17.

El obiigacionista aportd 5 u.m. de capital y 5 por reservas por obligacidn, en 1o-
tal 10, y ahora sus acciones valen 5,83 wm., es decir, pierde 4,17.

En cualquier caso, este razonamiento solamente es relativamente vilido, pues
para determinar de una manera més completa los beneficios o perjuicios ocasiona-
dos con estas operaciones, tendriamos que tener en cuenta el derecho preferente de
suscripcion (entendido desde la perspectiva m4s amplia: de acciones, obligaciones
convertibles, para suscribir nuevas acciones y para suscribir obligaciones converti-
bles} y, sobre todo, es fundamental deslindar para este estudio si se trata de una con-
version con relacién de cambio fija o variable,

En el caso de relaciones variables, la proteccion que da el articulo 294.2 no hace
sino reforzar el propio mecanismo de la relacién variable que le compensa de cual-
quier modificacién a la baja en el valor de los titulos a obtener con la conver-
sién, al recibir el obligacionista normalmente un mayor nimero de acciones.

La normativa de las obligaciones convertibles, en opinién de una gran parte de
los tratadistas de Derecho Mercantil, estd hecha para la conversién con tipo de cam-
bio fijo. Sin embargo, como ya sefialamos en el capitulo anterior, en Espaiia la pric-
tica mds extendida es el tipo de cambio variable,

10.21. Casos particulares de la conversion de obligaciones

Trataremos en este apartado las obligaciones canjeables por acciones ¥ las obli-
gaciones con opcion de adquisicién de acciones,

El primer caso se diferencia de las obligaciones convertibles en que no existe
ampliacion de capital, sino que la sociedad emisora de las obligaciones las canjea
por acciones propias en cartera preexistentes o especificamente adquiridas para este
proposito. En este caso, se denomina obligaciones canjeables, el tipo de interés sue-
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10.3. CARGAS FINANCIERAS DEL EMPRESTITO

le ser menor que el de las obligaciones ordinarias, y ademds, las cautelas a adgpy,

para proteger a obligacionistas y accionisias son menores; Creemos qUE es por e

motivo por el que no se establece una regulacion especifica.
Contablemente haremos:

Obligaciones convertibles a Obligaciones convertibles

a corto plazo

Obligaciones convertibles

a corto plazo a Valores negociables amor-
tizados

Valores negociables amor-

tizados a  Acciones propias en si-

tuaciones especiales

Si no coincide el valor de adquisicién de las acciones con el valor de las ol
gaciones a canjear, las diferencias se cargardn o abonardn a las cuentas «Pérdj
por operaciones con obligaciones propias» 0 «Beneficios por operaciones con obifl
gaciones propias». y

Si tenemos «Reserva por acciones propias», habria que anularla abonando a §
cuenta «Reservas voluntarias». 4

Las obligaciones con opcién de adquisicidn de acciones (obligaciones con
rrant) que se registren en la cuenta «Obligaciones y bonos» son titulos reembol
bles a su vencimiento, si bien el inversor adquiere el derecho adicional de adquig
ci6n futura de un nimere de acciones a un precio predeterminado o con una rebajl
predeterminada. EI reembolso de la obligacion y la opcién tienen un perfodo de 1
gencia distinto, que permite el ejercicio de la opcion durante un plazo posterior al
fecha de amortizacion del empréstito. Para el inversor supone generalmente una rg
baja sobre €l valor de la accién a suscribir, y para la sociedad consigue una fi
ciacion escalonada segin se materialice la compra de las acciones. 3

Desde el punto de vista contable, en nuestro pais no podemos contabilizar la 6§
cién hasta que sea efectiva (aunque serfa deseable) y el empréstito se contabili
como un empréstito convertible. ‘

Entendemos como cargas financieras del empréstito dos tipos de intereses: B
intereses explicitos y los intereses implicitos; los primeros estardn formados por
intereses a pagar por la empresa durante la vida del empréstito que giran sobre’
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nominal de la deuda pendiente. Los intereses implicitos estaran formados por las
diferencias entre el valor de emisién del empréstito y su valor de reembolso, es
decir, por lo que denominamos anteriormente descuento de emisién y prima de
reembolso.

Por los intereses devengados:

(Int. bruto) Intereses de obligaciones

y bonos a Intereses del empréstito y

otras emisiones andlogas  (Int. bruto)

Por el pago: si tenemos en cuenta los impuestos retenidos:

(Int. bruto] Intereses del empréstito y
otras emisiones analogas Bancos

Hacienda Piiblica, acree-

dora por retenciones prac-

ticadas

a
a

(Int. neto)

(Retencién)

La cuenta (506) de «Intereses del empréstite y otras emisiones andlogas» es de
pasivo exigible y también recoge los intereses devengados y no vencidos al final del
gjercicio.

Las retenciones del capital mobiliario corresponden al pago a cuenta del Tm-
puesto sobre la Renta de las Personas Fisicas o del Impuesto de Sociedades, segtin
que el receptor del interés sea una persona fisica o juridica.

Pero ademis de los intereses explicitos, a la hora de cuantificar la carga del em:
préstito a imputar a resultados, tenemos que tener en cuenta la parte del gasto que
corresponde & cada ejercicio de las cuentas «Gastos por intereses diferidos de valo-
res negociables» y «Gastos de formalizacion de deuda».

Come sabemos, la cuenta «Gastos por intereses diferidos de valores negocia-
bles» son gastos a distribuir entre varios ejercicios y corresponden a un sacrificio fi-
nanciero que la empresa realiza, ya que el descuento corresponde a un coste finan-
ciero realizado en el momento de la emisién y la prima de reembolso supone un
coste que se difiere hasta el momento del reembolso.

El criterio de la norma de valoracién nimero 7 del Plan General de Contabili-
dad establece que los «Gastos por intereses diferidos» se imputaran a resultados du-
rante el plazo de vencimiento de las correspendientes deudas y de acuerdo con un
plan financiero,

Los «Gastos de formalizacién de deuda» recogen gastos de emisién y modifica-
cién de obligaciones y de formalizacién de deudas, como escritura publica, impues-
tos, confeccidn de titulos y similares,
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10.4.

220

SUPUESTOS

La mencionada norma de valoracién niimero 7 establece que estos gastos se vl
lorardn al precio de adquisicién o coste de produccidn. 1

Normalmente estos gastos serdn gastos del ejercicio a que correspondan y
cepcionalmente podrdn activarse imputédndose a varios ejercicios de la misma fq i
que los «Gastos por intereses diferidos». ‘

En este exto no utilizaremos los diversos criterios financieros existentes parg
cuantificar el importe a imputar a resultados, sino que lo haremos de una forma send
cilla y proporcional 4 los titulos amortizados durante el ejercicio, porque consig
mos que la situacion de esta materia dentro del plan de estudios no garantiza log eqa
nocimientos necesarios de mateméricas financieras por parte del alumno. :

Intereses de obligaciones
y bonos
Otros gastos financiecros  a  Gastos por intereses dife-
ridos de valores negocia-
bles
a Gaslos de formalizacién
de deudas

En la cantidad que la empresa estime, pero siempre que se hayan imputado
talmente cuando se termine de amortizar el empréstito.

10.4.1. Supuesto numero 1

El dia 30-06-X0, la sociedad «X» acuerda emitir un empréstito de 200.000 tiud
los de 10 u.m. nominales. al 8 por 100 de interés anual, amortizable en diez afios a8
110 por 100. Tipo de emisidén, 90 por 100, ‘

Dicha emision se hace a través de un sindicato bancario de colocacidn que cos
bra una comision que activaremos del 2 por 100 del nominal de los titulos (sobre "'
tulo colocado). La emisién queda totalmente suscrita y el sindicato bancario recibég
los desembolsos totales, que abona en cuenta, descontando la comisién.

El pago de cupones se realiza semestralmente. No contabilizar impuestos.

La amortizacién del empréstito se realizard el 31 de diciembre de cada afio y ¢
una cantidad constante de titulos segin la vida del empréstito, un afio con cargO
fondos de rotacion y el siguiente con cargo a beneficios, alternativamente. ‘

El 30-09-X3 compramos en bolsa 10.000 titulos del empréstito al 90 por 100 de&
cotizacién; por tanto, ese 4o la amortizacion serd en la fecha prevista por los 20.0004
titulos estipulados, de los cuales 10.000 corresponden a los comprados en bolsa.
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Con fecha 31-12-X4, después del pago intereses, la sociedad «X» decide. de
acuerdo con el sindicato de obligacionistas, ampliar capital en 40.000 acciones de
10 v.m. nominales. Las acciones que se crean se destinaran integramente a canjear-
las por la correspondiente parte de obligaciones que queden vivas. La cotizacién de
las acciones en el momento de la ampliacién es del 150 por 100, y a dicha cotiza-
cién se realiza el canje, valordndose las obligaciones al nominal.

Las obligaciones que queden vivas después del canje se seguirdn amortizando
normalmente.

Se pide:

Reflejo contable de las operaciones hasta ¢l 31-12-X4.

Solucicn al supuesio nimero |

30-06-X0

2.200.000  Sindicato bancario cuenta
colocacion obligaciones

200.000 x 11 a Obligacioncs y bonos 2.200.000

1.760.000  Bancos

40.000  Servicios bancarios y si-
milares 2 por 100 x

x 2,000.000
400.000  Gastos por intereses dife-
ridos de valores negocia-
bles 200.000 x 2 a Sindicato bancario, cuen-
ta colocacién de obliga-

ciones 2.200.000
31-12-X0
40.000 Gastos de formalizacion
de deudas a Incorporacién al activo
de gastos de formaliza-
cién de deudas 40.000
80.000 Intereses de obligaciones
y bonos 4 por 100 x
% 2.000.000 a Intereses del empréstito y
ofras emisiones andlogas 50.000
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80.000

220.000

220.000

Intereses del empréstito y
ofras emtisiones andlogas

Bancos

Obligaciones y bonos
20.000 x 11

Valores negociables amor-
tizados

Valores negociables amor-
tizados

Bancos

Saneamiento de gastos:

40.000

4.000

Intereses de obligaciones
y bonos
20,000 x 2

Gastos por intereses diferi-
dos valores negociables

Otros gastos financieros

Gastos de formalizacidn
de deudas

Reclasificacion a corto:

220.000

Ano X1

Durante el ejercicio se dotard la «Reserva para amortizar obligaciones» con caf

Obligaciones y bonos

Obligaciones y bonos a
corto plazo

go a los beneficios del ejercicio anterior cuando se aplique resultados.

180.000 Pérdidas y ganancias

222

i

a Reserva para amortizar

obligaciones
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80,0 .

N 72.000
220,

72.000

220,008
220.000
220.000

40.008
1 180.000

4,00 :
72.000
; 72.000

220,004
40.000
4.000
220.000

180.06
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30-06-X1

Intereses de obligaciones
y bonos
4 por 100 x 1.800.000

a Intereses del empréstito y
otras emisiones andlogas

Intereses del empréstito y
ofras emisiones andlogas

a Bancos

31-12-X1

Cbligaciones y bonos

20,000 x 11 a  Valores negociables amor-
tizados

Valores negociables amor-

tizados a  Bancos

Reserva para amortizar
obligaciones

a  Reserva por obligaciones
amortizadas

Intereses de obligaciones
y bonos

a Intereses del empréstito y
otras emisiones andlogas

Intereses del empréstito vy
otras emisiones andlogas

a Bancos

Intereses de obligaciones
y bonos

a Gastos por intereses dife-
ridos de valores negocia-
bles

Otros gastos financieros

a Gastos de formalizacidn
de deudas

Obligaciones y bonos

a Obligaciones y bonos a
corto plazo

72.000

72.000

220.000

220.000

180.000

72.000

72.000

40.000

4.000

220.000
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Ano X2

64.000

64.000

64.000

64.000

220.000

220.000

40.000

4.000

220.000

224

30-06-X2

Intereses de obligaciones
y bonos

4 por 100 x 1.600.000 a Intereses del empréstito y
otras emisiones andlogas
Intereses del empréstito y
otras emisiones andlogas a Bancos
31-12-X2
Intereses de obligaciones
y bonos 4 Intereses del empréstito y

otras emisiones andlogas

Intereses del empréstito y
otras crnisiones andlogas

a

Bancos

Obligaciones y bonos a
corto plazo

&

Valores negociables amor-
tizados

Valores negociables amor-

tizados a Bancos 220.008
intereses de obligaciones
y bonos a  Gastos por intereses dife-

ridos de valores negocia-
bles

Otros gastos financieros

a

Gastos de formalizacidn
de deundas

Obligaciones y bonos

a

Obligaciones y bonos a
corto plazo
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Afo X3

Durante el ejercicio se dotard Reserva para amortizar obligaciones.

30-06-X3
56.000 Intereses de obligaciones
y bonos
4 por 100 x 1.400.000 a Intereses del empréstito y
otras emisiones andlogas
56.000 Intereses del empréstito y
otras cmisiones andlogas a Bancos
30-09-X3
88.000 Obligaciones recogidas
2.000 Intereses de obligaciones
y bonos
100.000 % 2 por 100 a  Bancos 10.000 x 9

31-12-X3

56.000

56.000

90.000

Por la amortizacién de 20.000 titulos, 10.000 de los cuales son comprados.

220000 Obligaciones y bonos a
corto plazo a Valores negociables amor-

tizados

a  Obligaciones recogidas

a Gastos por intereses dife-
ridos de valores negocia-
bles

a Beneficio por operacio-
nes con acciones y obli-

gaciones propias

180.000 Reserva para amortizar
obligaciones a Reserva por obligaciones

amortizadas

52.000 Intereses de obligaciones
y bonos

4 por 100 x 1.300.000 Intereses del empréstito ¥

otras emisiones andlogas

=]

110.000
88.000

20.000

2.000

180.000

52.000
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52.000

20.000

4.000

220.000

Afio X4

48.000

48.000

48.000

48.000

220.000

440.000
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Intereses del empréstito y
oftras emisiones andlogas

a Bancos

Intereses de obligaciones
y bonos

a Gastos por intereses diferi-
dos de valores negociables
10.000 x 2

Otros gastos financieros

a Gastos de formalizacién
de deudas

Obligaciones y bonos

a Obligaciones y bonos a
corto plazo

30-06-X4

Intereses de obligaciones
y bonos

a Intereses del empréstito y
otras emisiones andlogas

Intereses del empréstito y
otras emisiones andlogas

a Bancos

31-12-X4

Intereses de obligaciones
y bonos

a Intereses del empréstito y
otras emisiones andlogas

Intereses del empréstito y
otras emisiones andlogas

a Bancos

Obligaciones y bonos a
corto plazo
Obligaciones y bonos

a Obligaciones a convertir

a  Gastos por intereses dife-
ridos de valores negocia-
bles {60.000 x 1)

© Ediciones Pirimide §

Ediciones Piramide

Amortizacién Yy conversién de obligaciones

600.000 Obligaciones a convertir  a  Valores negociables amor-

tizados 600.000
Valor de canje accién = 15
15 x 40.000 = 600.000
600.000 : 10 = 60.000 obligaciones
Relacién de canje: 2 acciones por 3 obligaciones
600,000 Acciones emitidas a Capital 400.000
a Prima de emisién 200.000
600.000 Valores negociables amor-
tizados a  Acciones emitidas 600.000
60.000 Intereses de obligaciones
y bonos a Gastos por intereses dife-
ridos de valores negocia-
bles 60.000
60.000 x 1
12.000 Orros gastos financieros  a Gastos de formalizacién
de deudas 12.000
6.000 x 2

Quedan 200.000 - (80.000 + 60.000) = 60.000

60.000 obligaciones vivas, VR = 660.000

Gastos por intereses diferidos de valores negociables: 60.000 x 2 = 120.000
Gastos de formalizacién de deudas: 600.000 x 2 por 100 = 12.000

a Obligaciones y bonos a
corto plazo

220.000 Obligaciones y bonos
220.000

10.4.2. Supuesto numero 2

Una sociedad andénima emite un empréstito con las siguientes caracteristicas:

— Nidmero de titulos, 100.000.
— Vr=10.
— Tipo de emisién, 100 por 100.

227




Contabilidad financiera y de sociedades I
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— Tipo de amortizacion, 110 por 100.

— Rentabilidad, 5 por 100 anual.

— Fecha de emision, 31-12-X1.

— Gastos de emisién, 5.000 u.m. que se activan. 4

— La amortizacién se realizard, a 10.000 titulos por afio, el 31 de diciemppe)

— Los cupones se pagardn por afios vencidos, contados desde la fecha de eyl
sién (no contabilizar impuestos}. :

— La emisién queda totalmente cubierta y desembolsada.

— Se saneardn los gastos linealmente.

El dia 31-12-X2 se amortizan Jas primeras 10.000 obligaciones, con cargo a he
neficios, mediante sorteo.

El dfa 31-12-X3 se realiza la misma operacién de amortizar 10.000 obligacjg
nes, pero con cargo a disponibilidades. ]

El dia 31-12-X4, la sociedad, de acuerdo con el sindicato de obligacionistas, can-:
jea las obligaciones existentes sin amortizar por otros titulos emitidos en esta fechys
con las siguicntes caracteristicas: E

— Tipo de emisién, 100 por 100.

— Tipo de amortizacién, 120 por 100.

— Rentabilidad, 9 por 100.

— Fecha de amortizacidn, 31 de diciembre. 3

— El nidmero de titulos emitidos coincidird con las obligaciones vivas del an.3
terior empréstito. :

— EI pago de cupones se realizard por semestres vencidos.

Se pide:

Realizar las anotaciones contables correspondientes.

Solucion al supuesto nimero 2

31-12-X1
1.100.000 Obligaciones emitidas
100.000 x 11 a Obligaciones y bonos 1.100.000 3
995.000 Bancos
5.000 Servicios bancarios y si-
milares

© Ediciones Pirmide 3
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100.000

5.000

110.000

50.000

50.000

Amortizacién y conversion de obligaciones

Gastos por intereses dife-
ridos de valores negocia-

bles a  Obligaciones emitidas

Gastos de formalizacién

de deudas a Incorporacién al activo
de gastos de formaliza-
cion de deudas

Obligaciones y bonos a Obligaciones y bonos a
corto plazo

31-12-X2

Intereses de obligaciones

y bonos

1.000.000 x 5 por 100 a Intereses del empréstito y
otras emisiones andlogas

Intereses del empréstito y

otras emisiones andlogas a Bancos

110.000

5.000

110.000

50.000

50.000

En algin momento durante el ejercicio al repartir beneficio se habria dotado la
Reserva para amortizar obligaciones.

100.000

110.000

110.000

100.000

Pérdidas y ganancias a4  Reserva para amortizar
obligaciones

Obligaciones y bonos a

corto plazo a Valores negociables amor-
tizados

Valores negociables amor-

tizados a Bancos

Reserva para amortizar

obligactones a  Reserva por obligaciones

amortizadas

100.000

110.000

110.000

100.000
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10.000

500

110.000 |

45.000

45.000

110.000

110.000

10.000

500

110.000
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Intereses de obligaciones
y bonos

Gastos por intereses dife-
ridos de valores negocia-
bles

Otros gastos financieros

a

Gastos de formalizacién
de deudas

Obligaciones y bonos

a

Obligaciones y bonos a
corto plazo

31-12-X3

Intereses de obligaciones
y bonos

a

Intereses del empréstito y
olras emisiones andlogas

Intereses del empréstito y

otras emisiones andlogas a Bancos
Obligaciones v bonos a
corto piazo a  Valores negociables amor-

tizados

Valores negociables amor-

tizados a Bancos
Intereses de obligaciones
y bonos a  Gastos por intereses dife-

ridos de valores negocia-
bles

Otros gastos financieros

a

Gastos de formalizacién
de deudas

Obligaciones y bonos

a

Obligaciones y bonos a
corto plazo

© Ediciones Pirimie3

1100068

110,006

10.000%
5003

110.0004

40.000

40.000

110.000

770.000

880.000

960.000

880.000

80.000

10.4.3.

Amortizacién y conversion de obligaciones

31-12-X4

Intereses de obligaciones
y bonos

160.000 - 20.000 = 80.000 a

Intereses del empréstito y
otras emisiones andlogas

Intereses del empréstito y
otras emisiones andlogas

Bancos

Obligaciones y bonos a
corto plazo
Obligaciones y bonos

Obligaciones a convertir

Obligaciones a convertir

Valores negociables amor-
tizados

Obligaciones emitidas

Obligaciones y bonos

Valores negociables amor-
tizados

Gastos por intereses dife-
ridos de valores negocia-
bles

Obligaciones emitidas

Supuesto numero 3

40.000

40.000

£80.000

880.000

960.000

960.000

El balance de situacién de ia sociedad anénima «X» a 31-12-X5 es el siguiente:

Activo

Pasivo

Activo real

Ediciones Piramide

11.500.000

Capital social (400.000
acciones)

Reserva legal

Prima de emisién accio-
nes

Reserva voluntaria

Obligaciones y bonos
convertibles (400.000
obligaciones)

Otros pasivos exigibles

4.000.000
600.000

1.800.000
2.600.000
2.000.000

500.000
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El empréstito convertible que luce en balance se canjeard a partir de septiopy
del proximo ejercicio segin solicitud de los obligacionistas. La relacion de Can]e
de 9 obligaciones por 2 acciones de valor nominal 10 u.m. cada una.

En enero de X6 la sociedad ampliard capital, con cargo a reservas volunt
emitiendo 200.000 accicnes de valor nominal 10 u.m. ;Afectard esta dmphacuﬁn
los poseedores de obligaciones convertibles?

Las cuentas anuales
de las sociedades andnimas

PN = 4.000.000 + 600.000 + 1.800.000 + 2.600.000 = 9.000.000

9.000.000

= =22,50 um.
400.000

Valor nominal obligaciones: 5 u.m.

95 = 45 8 111 NORMAS REGULADORAS

2x22,50=45 . . ; . .
’ Las cuentas anuales de una sociedad andnima no sometida a ningan régimen cs-

pecial por la razén del tipo de actividad que realiza estdn reguladas fundamental-

Después de la ampliacion: mente por las siguicntes disposiciones:

— Cddigo de Comercio: articulos 34 a 41.

— Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas (TRLSA): articu-
los 171 a 201.

— Plan General de Contabilidad: normas de elaboracion de las cuentas anuales
(cuarta parte del Plan).

— Reglamento del Registro Mercantil: articulos 363 a 371.

— Orden del Ministerio de Justicia de 14 de enero de 1994, modificada por la
de 14 de enero de 1999, por la que se aprueban los modelos obligatorios de
cuentas anuales a presentar en los Registros Mercantiles, para su depésito.

— Orden del Ministerio de Justicia de 8 de octubre de 2001, por la que se
aprueban los modelos de presentacién de cuentas anuales para su depésito en
el Registro Mercantil correspondiente.

_9.000.000
©600.000

=15 uwm.

Luego:

Ix5=45
2x15=30

cambiamos la relacién de canje:

1 accidn x 3 obligaciones.
3 obligaciones =3 x 5 = 15.
I accidn 15,

1.2. DOCUMENTOS QUE FORMAN LAS CUENTAS ANUALES

Las cuentas anuales comprenden los siguientes documentos:

— Balance de situacién cerrado a la fecha del tltimo dia del ejercicio social.
— Cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio.
— Memoria del gjercicio.

Estos documentos, gue forman una unidad, deberdn ser redactados con claridad.,
mostraran la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resulta-
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dos de la sociedad, de acuerdo con lo previsto en el TRLSA, Codigo de Comepyg

y Plan General de Conltabilidad.

11.3. CONTENIDO DE LAS CUENTAS ANUALES

11.31.

El esquema de balance establecido en el TRLSA, en el articulo 175, es el sl 3

guiente:

Balance

Activo

Pasivo

A) Accionistas por desembolsos no
exigidos

B) Inmovilizado

L
1L

HI.
Iv.

Gastos de establecimiento

Inmovilizaciones inmateria-
les

Inmovilizaciones materiales
Inmovilizaciones financieras

C) Activo circulante

L

II.
III.
1v.

V.

VI

En los articulos 176 a 180 de dicho texto legal se realiza el desglose de los
grafes siguientes del esquema de balance: inmovilizado, active circulante, re
vas, provisiones para riesgos y gastos y acreedores.

Al amparo de la Ley Mercantil se autorizé al Gobierno para que, a tra-vés G
Plan General de Contabilidad, respetando la estructura de los esquemas previstos @
los articulos 175 a 180 del TRLSA, pudiesen afiadirse nuevas partidas en la m
da en que su conienido no estuviese comprendido en ninguno de dichos esquen

El modelo de balance del Plan General de Contabilidad se tecoge a continu

cién;

234

Accionistas por desembolsos
exigidos

Existencias

Deudores

Valores mobiliarios
Tesoreria.

Ajustes por periodificacion

A)

B)
)

D)

Fondos propios
I. Capital suscrito

. Primas de emisién

III. Reserva de revalorizacién

IV. Reservas

V. Resultados de ejercicios
teriores

Vi. Resultado del ejercicio (b
neficio o pérdida)

Provisiones para riesgos y gastol
Acreedores a largo plazo

Acreedores a corto plazo

© Ediciones Pi Ediciones Pirdmide

Las cuentas anuales de las sociedades anonimas

Balance ejercicio...

Activo

Pasivo

A)  Accionistas (socios) por desembolsos no exigidos
B) Inmovilizado

L
il.

I

V.

Gastos de establecimiemo

Inmovilizaciones inmateriales

L. Gastos de investigacion v desarrotlo

2. Concesiones, patentes, licencias, marcas ¥y
similares

Fondo de comercio

Derechos de traspaso

Aplicaciones informéticas

Anticipos

Provisiones

. Amortizaciones

nmovilizaciones materiales

Terrenos y construcciones

Instalaciones éenicas y maquinarias

Otras instalaciones, utillyje y mobiliario
Anticipos ¢ inmovilizaciones materiales en
curso

Qro inmovilizado

Provisiones

. Amortizaciones

Inmovilizaciones financieras

I. Participacivnes en empresas del grupo

2. Créditos a empresas del grupo

3. Participaciones en etnpresas asociadis

4. Créditos a empresas asociadas
5.
6.

7

NP L s W

Ealt ol ey

e

Cartera de valores a largo plzo
Otros créditos
Depésitos y fianzas constituidos a largo
plazo
8. Provisiones
Acciones propias

C)  Gastos a distribuir en varios ejercicios
D) Activo circotante

L

11

m

Accionistas por desembolsos exigidos

Existencias

1. Comerciales

2. Materias priinas v otros aprovisionamicn-
tos

3. Productos en curso y semiterminados

4. Productos terminados

5. Subproductos, residuos y materiales recupe-

tados

6.  Anticipos

7. Provisioncs

Deuydores

1. Clientes por ventas v prestaciones de servi-
cios

2. Empresas del grupo, deudores
3. Empresas asociadas, deudores
4. Dendores varios
5. Personal

6. Administraciones piiblicas

7. Provisiones

A) Fondos propios

I
I
.
v,

VI
VI

Capital suscrilo

Prima de emisién

Reserva de revalorizacién

Reservas

I Reserva legal

2. Reservas para acciones propias

3. Reservas para acciones de la sociedad do-
minante

4. Reservas cstalutarias

3. Otras reservas

Resultados de ejercicios anteriores

1. Remanenies

2. Resultados negativos de cjercicios anterio-
res

3. Aportaciones de socios para compensacidn
de pérdidas

Pérdidas y ganancias (heneficio o pérdida)

Dividendo a cuenta entregado en el ejereicio

B)  Ingresos a distobuir en varios gjercicios

1. Subvencioncs de capital

2. Dilerencias positivas de cambio

3. Otros ingresos a distribuir en varios cjerci-
cios

C)  Provisiones para riesgos ¥ gastos

1. Provisiones para pensiones v ohligaciones
similarcs

Provisiones para impuestos

Otras provisiones

4. Fondo de reversién

[N

D} Acrecdores a largo plazo

L

1.
T,

Emisioncs de obligaciones y owos valores ne-

gociables

1. Obligaciones no convertibles

2. Obligaciones convertibles

3. Ouas deudas representadas en valores ne-
gociables

Deudas con entidades de erédito

Deudas con empresas del grupo ¥ A30CHd-

das

1. Dendas con empresas del grupo

2. Deudas con cmpresas asociadas

Otros acreedores

1. Deudus representadas por cfectos a pagar

2. Otras deudas

3. Fianzas y depdsitos recibidos a largo plazo

Desembolsos pendientes sobre acciones no exi-

gidos

[, De empresas del grupo

2. Dc empresas asociadas

3. De otras empresas

L} Acreedores a corto plazo

I

Emisiones de obligaciones y otros valores nago-
ciables
1. Obligaciones no convertibles
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Balance ejercicio... (continuacion)

Activo

Pasivo

IV, Iaversiones financieras temporales
Participaciones en empresas del grupo
Créditos a empresas del grupo
Participaciones en empresas asociadas
Créditos a empresas asociadas

Cartera de valores a corto plazo

Otros créditos

Depdsitos y fianzas constituidos a corio

=

RSV

plazo
8. Provisiones
V. Accioncs propias a corte plazo
V1. Tesoreria
VIl Ajustes por periodificacion
Total general (A+ B+ C+ D)

2. Obligaciones convertibles 5
3. (Mras deudas representadas en Valores pees
ciables
4. Intereses de obligaciones y otros valopeg %
II. Deudas con entidades de crédito
1. Préstamos y ouas deudas
2. Deudas por intereses
1. Deudas con empresas del grupo y a50Cinday
corto plazo
1. Deudas con empresas del grupo
2. Dendas con cmpresas asociadas
IV, Acreedores comerciales
1. Anticipos recibidos por pedides
2. Deudas por compras 0 prestaciones de gey
<io k
3, Deudas representadas por efectos g pasid
V. Otras deudas comerciales
Administraciones piblicas
Deudas representadas por efectos a p
Otras deudas
Remuneraciones pendicntes de pago
5. Fanzas y depdsitos recibidos a cortg p
VI, Provisiones para operaciones de trifico
VIL  Ajustes por periodificacidn
Totat general (A + B+ C + D+ E)

Ealb i Al
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Las cuentas anuales de las sociedades anénimas

11.3.2.

Cuenta de pérdidas y ganancias

El articulo 189 del TRLSA establece el siguiente esquema de la cuenta de pér-

didas y ganancias:

A) Gastos

B) Ingresos

. Reduccion de las existencias de productos
terminados v en curso de fabricacion
2. a) Consumo de materias primas y ofras
materias consumibles
. B) Otros gastos externos
. Guastos de personal
. @) Sueldos, salarios y asimilados
. b) Cargas sociales, con mencién separada
de las que cubren las pensiones
4. a) Dotaciones paruy amortizaciones y pro-
visiones de los gastos dc estabieci-
miento y de las inmovilizaciones del
circulante
4. b) Dotaciones para provisiones del circu-
lante
. Otros gastos de explotacion
6. Dotaciones para provisiones y amortiza-
ciones de las inmovilizaciones financieras
y de los valores mobiliarios det activo cir-
culante
7. Intereses y gastos asimilados. con men-
cidn separada de los de sociedades del
grupo
8. Resultado de las actividades ordinarias
9. Gastos extraordinarios
10. Impuesto sobre sociedades
11. Otros impuestos
12. Resultado del ejercicio

[YS I 5

W

wn

. Importe neto de la cifra de negocios
. Aumento de las existencias de productos

terminados y en curso de fabricacidn

. Trabajos efectuados por la empresa para

tivo

si misma reflejados en el

. Otros ingresos de explotacion
- Ingresos de participaciones, con mencion

separada de los de las sociedades del
grupo

. Ingresos de otros valores mobiliarios y de

créditos del activo inmovilizado, con
mencidn separada de los de las socieda-
des del grupo

. Ortros intereses e ingresos asimilados, con

mencién separada de los de las socieda-
des del grupo

. Resuitado de las actividades ordinarias
. Ingresos extraordinarios
. Resultado del ejercicio

Ediciones Pirimide

Basdndose en la autorizacion legal el Plan General de Contabilidad ha desarro-
llado el esquema del TRLSA y ha establecido ¢l siguiente modelo de cuenta de pér-

didas y ganancias:
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Cuenta de pérdidas y ganancias. Ejercicio...

Debe

Haber

A)  Gastos
. Reduccion de existencias de productos termina-
dos y en curso de fabricacian
2. Aprovisionamientos
a)  Consume de mercaderias
b)  Consumo de materias primas ¥ otras mate-
rias consumibles
) Otros gastos externos
3. Gastos de personal
a)  Sueldos, salarios y asimilados
b)) Cargay sociales
4. Dotaciones para amortizaciones de inmaovilizado
5. Variacion de las provisiones de trifico
a)  Variacién de provisiones de existencias
b)  Variacion de provisiones y pérdidas de cré-
ditos incobrables
€] Variacién de otras provisiones de trifico
6. Otros gastos de explotacion
a)  Servicios exteriores
b) Tribulos
¢} Otros gastos de gestion corriente
d)  Dotacién al fondo de reversidn
1. Beneficios de explotacion (Bl + B2 + B3 + B4 _ Al —
—A2-A3- Ad- A5 - AQ)
7. Guastos financieros y gastos asimilados
ay  Por deudas con empresas del grupo
b} Por deudas con empresas asociadas
¢} Por deudas con terceros y gastos asimilados
d)  Pérdidas de inversiones financieras
8 Varacién de las provisiones do inversiones fi-
nancleras
9. Diferencias negativas de cambio
I Resultados financieros positivos (B5+B6+B7 +
+ B8 — A7 A9y
I Beneficios de las actividades ordinarias (AL + AIl -
- BI - RIl}
10, Variacidn de las provisiones de inmovilizada
mmaterial, material y cartera de control
1. Pérdidas procedentes de! inmovilizada mmate-
rial, material y cartera de control
12, Pérdidas por operaciones con acciones y obliga-
ciones propias
13, Gastos extraordinarios
4. Gastos y pérdidas de olros gjercicios
IV, Resullados extraordinatios positivos (B9 + B10) + B11 +
+BI2Z+BI3-A10- ATl - A2 - Al3 — Al4)
V. Beneficios antes de impuestos (ANl + AlY —
- BIII - BIV)
15, Impuesto sobre sociedades*
16.  Otros impuestos
YL Resultado del ejercicio (beneficic) (AV - A15 - AlG)

2.
3

4.

L Pérdi
+ A6
5.

6.

7.

8
-B3
- All
9.
10.
1.
12.
13,
V.  Pérdi

Vi Resul

B) Tngresos

IL - Resultados financieros negativos (A7 + A8 + A9 -

W, Pérdidas de las actividades ordinarias (Bl + Bl - AT—

IV, Resultados extraordinarios negalivos (A10 + Al +
+AIZ+ A3+ Al4-BY-BIO - B! - BI2-BI3}

- AlY)

Importe neto de la cifra de negocios
ay  VYentas

b)  Prestaciones de servicios

¢} Devoluciones y rappels sobre ventay

Aumento de cxistencias de productog terming. 18

dos y en curso de fabricacion

Trabajos efectuados por la CIUPIESA para ¢ jp,

movilizado

Otros ingresos de explotacién

a) Ingresos accesorios y otros de gestion cg.
miente

b)  Subvenciones

¢} Exceso de provisiones dc TIESEOS ¥ pasiny

das de explotacion (Al + A2 + A3 + A4 4 AS4 |}

-BlI -B2-B3-B4)

Ingresos de participaciones en capital

<) En empresas del grupo

b} En cmpresas asociadas

<) En empresas fuera del grupo

Ingresos de etros valores negociables y de erg.

ditos del activo inmovilizado

a)  De empresas del grupo

hy  De empresas asociadas

¢} De empresas fuera del grupo

Orros intereses ¢ ingresos asimilados

a)  De empresas del grupe

#)  De empresas asociadas

¢} Otros intereses

d) Beneficios en inversiones financierag

Diferencias positivas de cambio

- B6 - B7 - BS)

)

Beneficios en emajenacion de inmovilizado in-
material, material y cartera de control
Beneficios por operaciones con acciones ¥ obli-
gaciones propias

Subvenciones de! capital transferidas al resulia-
do del gjercicio

Ingresos extraordinarios

Ingresos y heneficios de otros ejercicios

das antes de impuestos (BIIT + BIV — ANI -

tado del ejercicio ipérdidas) (BV + A1S + Al6)

* Este epfgrafc puede tener saldo acrecdor ¥, por tanto, |

A partida A15 pucde tener signo negativo.
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Como podemos ver, el modelo normal de cuenta de pérdidas y ganancias del
Plan General de Contabilidad realiza la siguiente clasificacién de los resultados del

gjercicio:

— Resultados de explotacién.
— Resultados financieros.
— Resultados extraordinarios.

A partir de esta triple diferenciacién, siguiendo €l mencionado modelo, direl_nos
que el resultado del gjercicio (beneficios o pérdidas} se obtiene mediante el siguien-
le esquema:

Beneficios o pérdidas de explotacién
(+) Resultados financieros positivos o negativos

= Beneficios o pérdidas de las actividades ordinarias
(+) Resultados extraordinarios positivos o negativos

= Beneficios o pérdidas antes de Impuestos
(-) Impuesto sobre sociedades

= Resultado del gjercicio (beneficio o pérdida)

Es evidente que el modelo de cuenta de pérdidas v gananctas del Plan General
de Contabilidad es mds desarrollado y nos da mds informacién, sobre cémo se for-
ma el resultado del ejercicio, que el esquema de cuenta de pérdidas y ganancias es-
tablecido en el articulo 189 de la Ley de Sociedades Andnimas.

En cada partida o epigrafe del balance y de la cuenta de pérdidas y ganan;ias
deberdn figurar, ademds de las cifras del ejercicio que se cierra, las correspondien-
tes al ejercicio inmediato anterior.

Se pueden afiadir nuevas partidas a las previstas en los modelos pomal y abre-
viado, siempre que su contenido no esté previsto en las existentes; igualmente po-
drd hacerse una subdivisién mds detallada de las partidas que aparecen cn el mode-
lo, tanto en el normal como en el abreviado.

Tanto para la preparacién del balance como de la cuenta de pérdidas y ganan-
cias podrdn agruparse las partidas de los modelos respectivos antes indicados, pre-
cedidas de nimeros drabes, cuando sélo representen un importe irrelevante para mos-
trar la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera, as{ como de los
resultados de la sociedad o cuando se faverezca la claridad.

Por dltimo, es importante destacar que no pueden modificarse los criterios de
contabilizacién de un ejercicio a otro salvo casos excepcionales que se indicardn y
justificardn en la memoria.
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11.3.3. La memoria

El articulo 199 del TRLSA establece que la memoria de las cuentas anualeg -‘
ne por objeto completar, ampliar y comentar el balance y la cuenta de pérdidag Y 22
nancias. 1

El contenido de la memoria al que se refiere el articulo 200 del TRLSA b
sido ampliado en el Plan General de Contabilidad, donde se recoge la informsd
cién minima a cumplimentar, si bien en aquellos casos en que la informacign qui
se solicita no sea significativa, pueden no cumplimentarse los apartados cq
pondientes,

Las normas de elaboracion de las cuentas anuvales del Plan General de Contg
lidad establecen que en la memoria, ademis del contenido fijado en dicho Plan, ¢
berd indicarse cualquier otra informacién no incluida en el mencionado contenidgg
minimo; con ello se pretende que Ias cuentas anuales reflejen la imagen fiel del pg
trimonio, de la situacién financiera y de los resultados de la empresa.

Es de destacar que la memoria de las cuentas anuales contienc tanto informacigy
contable como otras cuestiones ne contables, tales como la actividad de la empre;
remuneraciones percibidas por el Consejo de Administracién, nimero medio de peré
sonas, derechos incorporados a las partes de fundador, ctc.

De acuerdo con el contenido de la memoria del Plan General de Contabilidad ¥
el contenido de la memoria indicado en ¢l articulo 200 del TRLSA, la misma debex
rd hacer referencia, al menos, a los siguientes aspectos: '

— Actividad de la empresa.

— Bases de presentacién de las cuentas anuales.

— Distribucién de resultados: informacién sobre la propuesta de distribucién de
beneficios. 3

— Normas de valoracién.

— Gastos de establecimiento.

— Inmovilizado inmaterial.

— Inmovilizado material.

— Inversiones financieras.

— Existencias.

— Fondos propios.

— Subvenciones.

— Provisiones para pensiones y obligaciones similares.

— Otras provisiones del grupo 1 del Plan General de Contabilidad.

— Deudas no comerciales.

— Sitwacién fiscal.

— Garantias comprometidas con terceros y otros pasivos contingentes.

— Ingresos y gastos, ;

— Sueldos, dietas y remuneraciones devengados por los administradores (esta -3
informacién se dard de ferma global por conceptos retributivos). [gualmen-
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te, se deberd informar sobre importe de los anticipos, créditos y obligaciones
contraidos en materia de pensiones y seguros de vida de los consejeros.

— Operaciones en las que exista algin tipo de garantia, indicando los activos
afectos a las mismas.

— Numero medio de personas empleadas en ¢l curso del ¢jercicio, expresado
por categorias.

— Acontecimientos posteriores al cierre.

— Cuadro de financiacidn (en caso de que la sociedad esté obligada a su ela-
boracion). El cuadro de financiacin se llama también estado de origen y
aplicacion de fondos.

— Cuenta de pérdidas y ganancias analitica {esta cuenta es de presentacion vo-
luntaria por parte de la sociedad).

El Plan General de Contabilidad contiene los modelos tanto del cuadro de fi-
nanciacién como de la cuenta de pérdidas y ganancias analftica.

En ¢l cuadro de financiacion se describen los recursos obtenidos cn el ejercicio
y sus diferentes origenes, asi como la aplicacién o el empleo de los mismos en in-
movilizado o en circulante y las variaciones del capital circulante.

Por razones de la materia objcto de este libro, consideramos de inlerés hacer una
mencidn especitica a los apartados 3 y 10 del contenido de la memoria del Plan Ge-
neral de Contabilidad, que se refieren respectivamente a distribucién de resultados
(apartado 3) y fondos propios (apartado 10,

Veamos su contenido:

Apartado 3. Distribucion de resuitados

— «Informacién sobre la propuesta de distribucion de benclicios. de acuerdo
con el siguiente esquema:

Base de reparto Importe

Pérdidas y ganancias ...,
Remanente
Reservas voluntarias .....
Reservas oo

Distribucién

A reserva legal ...,
A reservas especiales
A reservas voluntarias ...
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dicacidn de su nimero v de la extensién de los derechos que con-

: dddoq ----------------------------------------------- fieren.
A pvidett — Circunstancias especificas que restringen la disponibilidad de las re-
............................................................ servas.

A compensacién de pér-
didas de ejercicios an-
TETIOTES eenirecisiisiiieresreecesisanans s

-— Ntmero, valor nominal y precio medio de adquisicién de las accio-
nes propias en poder de la sociedad o de un tercero que obre por
cuenta de ésta, especificando su destino final previsto e importe de
la reserva por adquisicion de acciones propias. También se infor-
mara sobre el mimero, valor nominal e importe de la reserva co-
rrespondiente a las acciones propias aceptadas en garantia.

— La parte de capital que, en su caso, es posefdo por otra empresa, di-
rectamente o por medio de sus filiales, cuando sea igual o superior
al 10 por 100.

— Acciones de la sociedad admitidas a cotizacidn.»

— En el caso de distribucién de dividendos a cuenta en el ejercicio, g
deberd indicar el importe de los mismos e incorporar el estado contable py .
visional formulado preceptivamente para poner de manifiesto Ia existenci
de liquidez suficiente. Dicho estado contable deberd abarcar un periodo deg
un aiio desde que se acuerde la distribucion del dividendo a cuenta, E

— Limitaciones para la distribucién de dividendos.»

11.3.4. Cuentas anuales abreviadas
Apartado 10. Fondos propios

Hasta aqui nos hemos referido a los modelos denominados «normales» de ba-
lance, cuenta de pérdidas y ganancias y memoria; ahora bien la Ley Mercantil ha
previsto la posibilidad de formular cuentas anuales abreviadas para aquellas empre-
sas que no alcanzan unas determinadas dimensiones de acuerdo con los pardmetros
establecidos en las disposiciones que reguian esta materia.

Los modelos de balance abreviado, cuenta de pérdidas y ganancias abreviada y
memoria abreviada se indican en el Plan General de Contabilidad. Dichos modelos
toman como referencia los modelos normales, dando un menor desglose o informa-
cién con relacién a determinados conceptos o epigrafes de ellos.

Las sociedades que estén dentro de los limites que indicaremos a continuacién
pueden optar por presentar sus cuentas anuales segiin los modelos normales o seglin
los modelos abreviados.

«t. Andlisis del movimiento durante el ejercicio de cada partida
balance incluida en esta agrupacién, indicdndose los origenes de
aumentos v las causas de las disminuciones, asi como los saldos mlciales
finales. .
También se incluird el movimiento de los epigrafes de acciones prg
pias.

2. Informacién sobre:

— Nimero de acciones y valor nominal de cada una de ellas, distin$
guiendo por clases de acciones, asf como los derechos otorgados
las mismas y las restricciones que puedan tener. También, en g
caso, se indicard para cada clase de acciones los desembolsos pef
dientes, asi como la fecha de exigibilidad. 1

— Ampliacién de capital en curso indicando el nimero de dcc1orles _
suscribir, su valor nominal, la prima de emisién, el desembolso i )
cial, los derechos que incorporardn y restricciones que tendran,
como la existencia 0 no de derechos preferentes de suscripcién a ‘.
vor de accionistas u obligacionistas y el plazo concedido para §
suscripeion. :

— Tmporte del capital autorizado por la junta de accionistas para q
Tos administradores lo pongan en circulacion, indicando el perf
al que se extiende la autorizacion. =

— Derechos incorporados a las partes de fundador, bonos de dis N
obligaciones convertibles y pasivos financieros similares, con 8

a) Bualance abreviado

El articulo 181 del TRLSA establece que podran formular balance abreviado lus
sociedades que durante dos gjercicios consecutivos retinan, a la fecha de cierre de
cada uno de ellos, al menos dos de las circunstancias siguientes:

— Que el total de las partidas del activo no supere los 2.373.997.81 euros.

— Que el importe neto de la cifra anual de negocios no sapere los 4.747.995,62
euros,

— Que el mimero medio de trabajadores empleados durante el ejercicio no sea
superior a cincuenta.
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b)  Cuenta de pérdidas v ganancias abreviada

El articulo 190 del TRLSA establece que podrdn formular cuenta de Pérdidag-‘
ganancias abreviada las sociedades que durante dos ejercicios consecutivos Telingd
a la fecha de cierre de cada uno de ellos, al menos dos de las circunstanciag ol
guientes:

— Que el total de las partidas de active no supere los 9.495.991.25 eyrgg,

— Que el importe neto de su cifra anual de Negocios no supere
18.991.982,50 euros.

— Que el nimero medio de trabajadores empleados durante el ejercicip 10 e
superior a doscientos cincuenta.

ok

Cuando una sociedad, en la fecha de cierre del ejercicio, pase a cumplir dog g
las circunstancias antes indicadas o bien cese de cumplirlas, tal situacién dnicamend
te producird efectos con relacién al balance abreviado o a la cuenta de pérdidas
ganancias abreviada, si se repite durante dos ejercicios consecutivos.

Hasta este momento, junio de 2002, Espafia no ha adaptado los nuevos |imites
para presentar el balance abreviado y la cuenta de pérdidas y ganancias abrevi
que fija la Directiva 1999/60/CE del Consejo de 17 de junio de 1999,

Dichos limites son:

— Limite para presentar balance abreviado: total de balance, 3.125.000 ¢
importe neto de la cifra de negocios, 6.250.000 euros.

— Limite para presentar la cuenta de pérdidas y ganancias abreviada: total de ba.jg
Tance, 12.500.000 euros; importe neto de la cifra de negocios, 25.000.000 d
euros.

De acuerdo con el ntimere 2.° de la disposicién final primera del Texto Refundi
do de la Ley de Sociedades Anonimas, la modificacién de los lfmites monetarios pard
que puedan ser de aplicacion Jas cuentas anuales abreviadas con arreglo a los criterios
fijados por las Directivas Comwunitarias, deberd hacerse mediante Decreto Ley.

¢)  Memoria abreviada

Las sociedades que puedan formular balance abreviado pueden formular memo-
ria abreviada.

Con relacién al contenido de la memoria abreviada del modelo del Plan Gene-
ral de Contabilidad, diremes que el mismo aligera sensiblemente la informacién pe-
dida en relacién con el modelo normal.

Por lo que se refiere a la mencién expresa de la memoria abreviada sobre «Dis- -
tribucién de resultados», el contenido de ia infarmacién es idéntico a! modelo nor-
mal de memoria. Sin embargo, el apartado de «Fondos propios» del modelo normal
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desaparece en el modelo abreviado, ¥ en relacién con dichos fondos propios la tni-
ca mencion de la memoria abreviada es la relativa al «Capital social»: «Cuando exjs-
tan varias clases de acciones se indicars el ndmero ¥ valor nominal de las pertene-
cientes a cada una de ellas.»

1.4. FASES DE LAS CUENTAS ANUALES

1.41. Formulacion

Segtin establece el articulo 17 del TRLSA los administradores de la sociedad es-
tdn obligados a formular en el plazo méximo de tres meses, contados a partir del cie-
rre del ejercicio social, las cuentas anuales, el informe de gestin y la propuesta de
aplicacién del resulttado.

Las cuentas anuales y el informe de gestidn deberdn ser firmados por todos los
administradores. Si faltase la firma de alguno de ellos, este hecho se sefialard en cada
uno de los documentos en que falte con expresa indicacién de la causa,

11.4.2. Auditoria

Las cuentas anuales y el informe de gestion deberdn ser revisados por auditores
de cuentas, exceptudndose de esta obligacién a las sociedades que puedan presentar
balance abreviado.

Los auditores de cuentas son profesionales independientes (personas fisicas o Juri-
dicas) inscritos en el Registro Oficial de Auditores de Cuentas del Instituto de Conta-
bilidad y Auditorfa de Cuentas, ¥ su nombramiento se realizard por la Junta General
de Accionistas antes de que finalice ol ejercicio a auditar, por un periodo de tiem-
po determinado inicial que no podra ser inferier a tres afios ni superior a nueve, a con-
tar desde la fecha en que se inicie el primer cjercicio a auditar, pudiendo ser reelegi-
dos por 1a Junta General anualmente, una vez que haya finalizado el perfodo inicial,

Los auditores de cuentas, actuando de conformidad con las normas que rigen la
auditoria, comprobardn si las cuentas anuales ofrecen la imagen fiel del patrimonio, de
la situacién financiera y de los resultados de la sociedad, asi como la concordancia del
informe de gestion con las cuentas anuales. Para ello redactardn un informe en el que
deberdn expresar su opinidn sobre las cuentas anuales con relacion a si las mismas re-
flejan o no la imagen fiel del patimonio vy de la situacién financiera v los resultados,
¥ si contienen informacién suficiente para su interpretacion y comprension adecuada
de conformidad con principios y normas contables generalmente aceptados, que debe-
rdn guardar uniformidad con los aplicados en el ejercicio anterior.

En el informe de auditoria el auditor formulard, en su caso, las teservas o sal-
vedades correspondientes, o inclusive la abstencién de la opinion, u opinién desfa-
vorable o, en su caso, indicard su opinién favorable sobre las cuentas anuales, en el
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sentido de que las mismas ofrecen la imagen fiel del patrimonio, de la situacidy p
nanciera y de los resultados de la sociedad, indicando, en su caso, la concordapeal
del informe de gestién con las cuentas anuales.

El auditor de cuentas deberd manifestar en ¢l informe de forma clara Y pre
su opinién sobre los siguientes extremos:

— Si las cuentas examinadas expresan la imagen fiel del patrimonio, de |
tuacién financiera y de los resultados de la empresa auditada o, en sy
las razones por las que no lo expresan. :

— Si se han preparado y presentado de conformidad con los principios y pogd
mas contables establecidos por el Instituto de Contabilidad y Auditorf
Cuentas. El auditor de cuentas deberd indicar de modo individualizadg
principios contables que no se hubieran aplicado.

— 8i dichos principios y normas han sido aplicados de manera uniforme ey
pecto a los gjercicios precedentes.

— Si 1a no aplicacién de uno o varios principios o normas contables se copg
dera procedente, en su caso, en ¢l marco de la imagen fiel que deben dar
cuentas anuales.

~— Sobre los acontecimientos que se hubieren producido entre la fecha de ¢
rre del ejercicio y 1a de realizacion del informe y que pudieran tener repe
cusiones en la marcha de la sociedad auditada,

Cuando se omita opinién técnica, deberdn exponerse las razones Justificativas 4
esta abstencién aportando a tal fin cuantes detalles e informacidn complements
sean necesarios. ]

Los auditores de cuentas dispondrén como minimo de un plazo de un mes a par-
tir del momento en que les fueron entregadas las cuentas firmadas por los admini
tradores, para presentar el informe.

De acuerdo con lo previsto en la disposicién final primera de la Ley 19/1998,%
de 12 de julio, de auditorfa de cuentas, los auditores de cuentas anuales de las 5
ciedades dominantes de los grupos de sociedades, que coticen en bolsa, y de las ep
tidades de crédito, seguros e instituciones de inversién colectiva, coticen 0 no en bol--§
sa, tienen la obligacién de comunicar por escrito a la Comisién Nacional det;
Mercado de Valores, Banco de Espafia o Direccién General de Seguros, segiin pro-
ceda, cualquier hecho o decision sobre la entidad o institucién auditada del que ha: :
yan tenido conocimiento en el ejercicio de sus funciones y que pueda:

a) Constituir una violacién grave del contenido de las disposiciones legales, re
glamentarias 0 administrativas que establezcan las condiciones de su aute- 3
rizacién o que reguien de manera especifica el ejercicio de su actividad.

b) Perjudicar la continuidad de su explotacidn, o afectar gravemente a su esta
bilidad o solvencia.

) Implicar la abstencién de la opinién del auditor, o una opinién desfavorable
0 con reservas, o impedir la emisién del informe de auditorfa,
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Los auditores de cuentas de las sociedades dominadas que estén sometidas al ré-
gimen de supervision del Banco de Espaiia o Direccién General de Seguros, ademds
de informar a las autoridades superiores competentes, también informardn a los audi-
tores de cuentas de la entidad dominante.

El ICAC ha publicado una norma técnica sobre «Errores e irregularidades», que
tiene por fin establecer los procedimientos que ha de aplicar el auditor en ciertas cir-
cunstancias, deiimitando su responsabilidad con relacién a la deteccién de errores e
irregularidades que afecten significativamente a la imagen fiel de las cuentas anua-
les; en dicha norma técnica se indica la actuacién del auditor con relacién a la co-
municacién que ha de dar a la direccién de la sociedad Y, en su caso, a las autori-
dades reguladoras (Comisién Nacional del Mercado de Valores, Banco de Espaiia o
Direccion General de Seguros).

De acuerdo a la disposicién final primera de la Ley 19/1988, antes indicada, la
comunicacién de buena fe de los hechos indicados que constituyan irregularidades
graves, a las autoridades superiores competentes, no constituye incumplimiento del
deber de secreto establecido en la Ley de auditoria de cuentas (el auditor estd obli-
gado a mantener el secreto de cuanta mformacién conozea en el gjercicio de su ac-
tividad, ne pudiendo hacer uso de la misma para finalidades distintas de la propia
auditorfa de cuentas), o del que pueda ser exigible contractualmente a los auditores
de cuentas, ni implicard para éstos ningtin tipo de responsabilidad.

11.4.3. Aprobacion de ias cuentas anuales

Las cuentas anuales se aprobardn por la Junta General de Accionistas,

A partir de la convocatoria de la Junta General, cualquier accionista podra ob-
tener de la sociedad de forma inmediata y gratuita los documentos que han de ser
sometidos a la aprobacién de la misma, asi como, en su caso, el informe de gestidn
y el informe de los auditores de cuentas.

Para las sociedades que cierran su ejercicio social el 31 de diciembre la fecha
tope para que la Junta General apruebe las cuentas anuales es el 30 de Jjunio.

Una cuestién esencial de la Junta General de Accionistas que aprueba las cuen-
tas anuales es la relativa a la aplicacién det resultado, aspecto éste que se estudia en
una pregunta posterior de este mismo capftulo.

11.4.4. Depdsito v publicidad de las cuentas anuales
en el Registro Mercantil

Los administradores de las sociedades tienen obligacién de presentar las cuentas
anuales, para su depdsito en el Registro Mercantil del domicilio social de la socie-
dad, dentro del mes siguiente a su aprobacién.

247




4

Contabilidad financiera y de sociedades If

11.5.

Por Orden del Ministerio de Justicia de 14 de enero de 1994, modificada POr O
den dc 14 de enero de 1999, se han aprobado los modelos obligatorios de Cueny
anuales a presentar en los Registros Mercantiles para su depésito. La Orden def M
nisterio de Justicia de 14 de enero de 1999 aprueba. también, los modelos de pre
sentacion en euros de las cuentas anuales. La presentacion de cuentas anualeg en o
Registre Mercantil ¢n soporte informdtico ha sido regulada por la Tnstruccién de 133
Direccion General de los Registros y del Notariado, de 26 de mayo de 1999,

Entre los documentos a depositar destacan los siguientes (art. 366 del Reglu
mento del Registro Mercantil). 1

— Un ejemplar de las Cuentas Anuales.

— Un ejemplar del Informe de Gestién.

— Un ejemplar del Informe de los Auditores de Cuentas, cuando la sociedag 3
esté obligada a auditoria.

— Un ejemplar del documento relativo a los negocios sobre acciones Propias
cuando la sociedad esté obligada a formularlo.

En el plazo de quince dias el registrador calificard si los documentos presena
dos son los exigidos por 1a ley o, en su caso, comunicard a la sociedad los defectos ;3
advertidos.

Calificado positivamente el deposito dentro de los tres primeros dias hdbiles de 3
cada mes, los registradores mercantiles deberdn remitir al Registro Mercantil Cepe
tral una relacién de sociedades que durante el mes anterior hayan cumplido la o
gacion de depositar las cuentas anuales.

El Boletin Oficial del Registro Mercaniil (BORM) publicard el anuncio de lag
sociedades que hubieran cumplido con la obligacién de depdsito. :

La publicidad de las cuentas anuales ¥ documentos complementarios deposita
dos en el Registro Mercantil se hard efectiva por medio de certificacion expedida 4
por el registrador o por medio de copia de los documentos depositados, a soliciud §
de cualquier persona. La copia podrd expedirse en soporte informético.

Las cuentas anuales depositadas en el Registro Mercantil estdn igualmente dis ;
ponibles a través de Internet mediante la pdgina web de los Registros.

APLICACION Y DISTRIBUCION DE RESULTADOQS

Es necesario, en primer lugar, distinguir los conceptos «aplicacion de resultados»
y «distribucién de resultados», ya que en ocasiones se utilizan indistintamente en el 4
lenguaje corriente e incluse en términos legales. s

El concepto aplicacion de resultados es un concepto mds amplio, ya que integra, 3
ademas del reparto de dividendos, otras aplicaciones como dotaciones de reservas ¥ "
saneamiento de pérdidas. La distribucién de resultados suele estar vinculada con el 3
reparto de dividendos.
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Por otra parte, tenemos que precisar que los artfculos del TRLSA que mencionan
la expresion «aplicacion de resultadoss» lo hacen, a nuestro juicio, de una mancra muy
imprecisa, ya que en el supuesto de que existan pérdidas, &stas no se pueden aplicar,
$ino que habria que compensarlas o sanearlas en los ejercicios posteriores.

Desde el punto de vista legal el apartado 1 del articulo 171, ya mencionado en
este tema, establece:

«Los administradores de la sociedad cstin obligados a formular, en el
plazo mdximo de tres meses contados a partir del cierre del gjercicio social,
las cuentas anuales, el informe de gestién y la propuesta de aplicacion del
resultado, asi come, en su caso, las cuentas y el informe de gestién conso-
lidados.»

El articulo 95 del TRLSA establece que:

«La Junta General ordinaria, previamente convocada al efecto, se rcu-
nird necesariamente dentro de los seis primeros meses de cada gjercicio,
para censurar la gestidn social, aprobar, en su caso, las cuentas del gferei-
cio anterior y resolver sobre la aplicacion de resultados.»

A este respecto el articulo 213 establece:

«l. La Junta General resolverd sobre la aplicacién del resultado del
gjercicio de acuerdo con el balance aprobado.

2. Una vez cubiertas las atenciones previstas por la ley o los estatutos
solo podran repartirse dividendos con cargo a beneficio del ejercicio.
0 a reserva de libre disposicién, si el valor del patrimonio neto contable na
es 0, a consecuencia del reparto, no resulta ser inferior al capital social.

Si existieran pérdidas de ejercicios anteriores que hicieran que este va-
lor del patrimonio neto de la sociedad fuera inferier a la cifra del capital
social, el beneficio se destinard a la compensacién de estas pérdidas.

Igualmente se tendrd en cuenta lo previsto en el articulo 194.»

El artfculo 215 establece a su vez que:

«l. La distribucién de dividendos a los accionistas ordinarios se rea-
lizard en proporcién al capital que hayan desembolsado.

2. En el acuerdo de distribucién de dividendos determinard la Junta
General el momento y la forma de pago. A falta de determinacion sobre as-
tos particulares, el dividendo serd pagadero en el domicilic social a partir
del dia siguiente al del acuerdo.»

El TRLSA, en el articulo 213, se refiere claramente no a la distribucién del re-
sultado obtenido en un ejercicio en concreto, sino que amplia el concepto a las re-
servas de libre disposicion y, aunque no lo menciona expresamente, cntrarfa tam-
bién el remanente de ejercicios anteriores.
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11.5.1. Limitaciones a la distribucion de resultados

De los articulos 213 y 95 del TRLSA parece desprenderse el principio de
bre aplicacién de resultados, cuando dice que es la Junta General quien «resolye;
rd» sobre la aplicacién de resultados. :

Pero la libertad de la Junta General de la sociedad andnima termina, comg la
bertad de las personas fisicas, cuando existen determinados l{mites legales,

Un acuerdo de aplicacién de resultados no deberd ser contrario a la ley, alos eg
tatutos ni al interés social.

Los limites legales bdsicos de la aplicacion de resultados se establecen en de.
fensa del interés de los socios y de terceros, y se basan fundamentalmente en el map.
tenimiento de la integridad del capital.

El TRLSA establece una serie de normas encaminadas a mantener la integri.
dad del capital (capitulo 1, «<Medidas de defensa del capital»), pero aqui nos inte.
resa recordar algunas que estdn directamente relacionadas con Ia aplicacién de re-
sultados:

I, Jerarquia en la aplicacién de resultados (art. 213.2).

2. Preferencia de saneamiento de cierto tipo de gastos (art. 194),

3. Limitacién del reparto de dividendos tras una reduccidn para compensar pég-
didas.

4. Preferencia de sanear pérdidas.

Resumiendo, las limitaciones de la aplicacion de resultados son tres.

Limitaciones legales

Las limitaciones que impone el TRLSA para la aplicacién de resultados son: no
se podra repartir dividendos cuando: ‘

«) El patrimonio neto fuese inferior a la cifra de capital social, bien antes,
0 como consecuencia de la distribucién de resultados (art. 213). i
b} Las pérdidas de ejercicios anteriores hicieran que el patrimonio neto fuese
inferior a la cifra de capital social. En este caso, si existiese beneficio, s 3
destinard a la compensacién de estas pérdidas (art. 213). »
¢y Gastos de establecimiento y otros (art. 194).

«l. Los gastos de establecimiento y los de investigacién y desarrollo
susceptibles de ser recogidos como activos deberan amortizarse en
un plazo maximo de cinco afios.

2. Bl fondo de comercio tinicamente podrd figurar en el activo del
balance cuando se haya adquirido a titulo oneroso.
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Su amortizacion, que debera realizarse de modo sistemdtico,
ne podrd ser creciente ni exceder del periodo durante el cual di-
cho fondo contribuya a la obtencién de ingresos para la sociedad,
con ¢l limite mdximo de veinte afios.

Cuando la amortizacién supere los cinco afios deberd recoger-
se en la memoria la oportuna justificacién, indicando los impor-
tes de los ingresos que previsiblemente va a generar dicho activo
durante su periodo de amortizacion.

3. Hasta que las partidas anteriormente indicadas no hayan sido
amortizadas por completo se prohibe toda distribucion de benefi-
cios, a menos que el importe de las reservas disponibles sea,
como minimo, igual al importe de los gastos no amortizados.

4. Los plazos establecidos para la amortizacién del fondo de comer-
cio serdn de aplicacién a las cuentas anuales que se formulen con
posterioridad a 31 de diciembre de 1998, sin modificar las amor-
tizaciones efectuadas en ejercicios anteriores.»

d) Cuando la sociedad haya procedido a una reduccidn de capital para absor-
ber pérdidas, no podrd repartir dividendos hasta que la reserva legal alcan-
ce el 10 por 100 del nuevo capital (art. 168.4).

Una cuestion controvertida es 1a inclusién de la partida «fondo de comercio» en
el art. 194, tratdndolo de una forma andloga a los gastos de establecimiento y los
gastos de investigacidn y desarrollo. La redaccién del articulo antes mencionado es
algo ambigua en su apartado 3 y creemos que es discutible desde el punto de vis-
ta econémico y contable dicha inclusién, aunque nosotros trataremos el fondo de co-
mercio siguiendo el mencionado articulo.

Limitaciones estatutarias

Las limitaciones a la aplicacién de resultados pueden venir también de los esta-
tutos de la sociedad, come, por ejemplo, cuando se establezcan cldusulas de distri-
bucidn obligatoria de dividendos, de dotacidén de reservas, etc. Sin embargo, en este
punto tenemos que dejar claro que no serdn licitas las cldusulas que infrinjan a este
respecto lo establecido en la Ley de Sociedades Anénimas.

interés social

Por iltimo, el interés social actia también como |imite de la aplicacién de re-
sultados. En este sentido, es preciso distinguir entre interés de los socios al reparto
de resultados y el interés social de tener una adecuada estructura financiera y unos
recursos propios que garanticen la permanencia y solvencia de la sociedad.
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Veamos algunos ejemplos numéricos en relacion con los 1imites legales: pero si asi lo hacemos:

1. El patrimonio neto es inferior al CS.

30.000  Pérdidas y ganancias a  Reserva legal 2.000
Active Pasive a  Activos reales 28.000
Activos reales 100,000 Capital social 80.00 3
Resultados negativos 30.000 Reserva legal 16005 3 j El balance anterior quedaria;
Pérdidas y ganancias 4.000 3
Pasivo exigible 30.000 Activo Pasivo
- T ——— o
Total 130.000 Total 130000 k- Activos reales 72.000 Capital social 60.000
1 Resultados negativos 30.000 Reserva legal 12.000
PN = 70,000 Pasivo exigible 30.000
CS = 80.000 — -
Total 102.000 Total 102.000
Es decir, 10.000 de capital, la reserva y el resultade del ejercicio estdn «finag. PN = 42.000
clando» los resultados negativos. CS = ()()‘()()()
En este caso no se podria repartir dividendos y los beneficios del ejercicio 103 : PN < Cé

tendriamos que destinar a sanear resultados negativos:

3 En este caso sélo podriamos repartir 10,000 w.m. de dividendos, por el resto sa-
4,000 3 ;' neamos pérdidas:

4.000 Pérdidas y ganancias a Resultados negativos

2. El patrimonio neto pasa a ser inferior a la cifra de capital social como con- 30.000  Perdidas y ganancias a  Activos reales 10.000
secuencia del reparto de dividendos. a  Resultados negativos 18.000
a  Reserva legal 2.000
Activo Pasivo
Activo real 100.000 Capital social 60.000. 3 Después de 1a aplicacién de resultados:
Resultados negativos 30.000 Reserva legal 10.000 F
Pérdidas y ganancias 30.000 Activo .
; 1 Pas
Pasivo exigible 30.000 ] ) astvo
: Activos reales 90.000 Capital social 60.000
Total 130.000 Total ' 130-000". E Resultados negativos 12.000 Reserva legal 12.000
3 Pasivo exigible 30.000
En principio parece que se podria repartir el beneficio: — ——
Total 102.000 Total 102.000
PN = 70.000
CS = 60.000 Nota: La reserva legal, 12.000, financiarfa las pérdidas.
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3. Existen gastos de establecimiento ¥ no hay reservas voluntarias

trarresten: que los "‘
Activo Pasivo
Activos reales 100.000 Capital social
Gastos de establecimiento 20.000 Reserva legal
Resultados negativos 10.000 Pérdidas y ganancias
Pasivo exigible
Total 130.000 Total

En principio
PN = 94.000
94.000 > 70.000

pero no existen reservas voluntarias por un saldo igual o superior a 20.000

10 por 100 de 24.000 = 2.400 = Reserva legal.
20.000 reserva voluntaria — Gastos de establecimiento
Puede repartir 1.600 u.m.

24.000 Pérdidas y ganancias a  Reserva legal 24001
a  Reserva voluntaria 20: -
a  Activos reales 1.600 %

Después de la aplicacién de resultados:

Activo

Pasivo 5
Activos reales 98.400 Capi i ;
. . pital social 70.000 3
Resultados negativos 10.000 Reserva legal 12.400
Gastos de establecimiento 20.000 Reservas voluntarias 20‘000
Pasivo exigible 26.000
Total 128.400 Total 128.400

11.5.2.  Asignacién de resultados

Son aplicacicenes de resultados las diferentes asignaciones o destinos del resul-

tado que se han acordado en la Ju i
o qu nta General, una vez analizada la pro 2
aplicacién de resultados. propuesta ¢
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Existen aplicaciones («atenciones» en el TRLSA) voluntarias y obligatorias.

La sociedad sélo es libre de aplicar resultados una vez cubiertas las atenciones
obligatorias.

La necesidad de que exista una prelacién de asignaciones se explica por la even-
tual insuficiencia de los beneficios para cubrir todas las aplicaciones obligatorias.
Cuando no existen resultados suficientes, no es normal la aplicacidn de una reduc-
cién a prorrata entre las aplicaciones obligatorias,

Aungue, como decfamos, los estatutos no pueden infringir 1a ley, no quiere decir
que las atenciones legales sean preferentes a las estatutarias, sino que habrd que estar
a lo que disponga la ley, ya que en algunos casos la propia ley posterga la aplicacion.

El TRLSA a través de las normas que desarrolla nos permite formular la si-
guiente prelacion de asignaciones obligarorias:

1*  Saneamiento de pérdidas netas no compensadas con reservas.

2. Reservas y demds atenciones legales obligatorias en la cuantfa minima de
dotacién anual.

3% Reservas estatutarias.

Como va vimos en el apartado anterior, si las pérdidas de ejercicios anteriores
absorben parte del capital, es necesario sanear dichas pérdidas hasta que recupere-
mos el capital social perdido, pues, como se desprende a lo largo de los razona-
mientos en los distintos capftulos de este libro, es finalidad crucial mantener o res-
taurar la integridad del capital social.

Una vez totalmente compensadas las pérdidas a que aludfamos en el pdrrafo an-
terior habria que dotar las reservas obligatorias (e indisponibles) que establece el
TRLSA; estas reservas son de cardcter general en algunos casos, por ejemplo, la re-
serva legal, y de cardcter particular (que obedecen a la existencia de determinada si-
tuacién en la sociedad, por ejemplo, acciones propias en su activo).

La prelacidn de dotacion de estas reservas obligatorias es la siguiente:

1. Una cifra igual al 10 por 100 del beneficio del ejercicio se destinard a reserva
legal hasta que ésta alcance, al menos, el 20 por 100 del capital social.

La reserva legal, mientras que no alcance ¢l Ifmite indicado, s6lo pedrd
destinarse a la compensacién de pérdidas en el caso de que no existan otras
reservas disponibles suficientes para tal fin (art. 214), salvo lo dispuesto
en el articulo 157 del TRLSA.

2. Cuando una sociedad adquiera sus propias acciones o las de la sociedad do-
minante, debera dotar una reserva indisponible equivalente al importe de las
acciones propias o de la sociedad dominante; esta reserva deberd mantener-
se en tanto las acciones no sean enajenadas o amortizadas (art. 79.3) (prin-
cipio de realidad del capital).

3. Cuando la sociedad venga obligada a reducir su capital por adquisicion de
participaciones reciprocas por encima del 10 por 100 del capital, deberd
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constituir unas reservas equivalentes al importe de las participacioneg
excedan de dicho porcentaje (art. 84) (principio de realidad del capita), i_

4. Cuando tenga lugar una reduccién de capital con cargo a beneficiog 0‘ ]
servas libres, o por via de amortizacién de acciones adquiridas a titulg '
tuito, se dotard una reserva por el valor nominal de las acciones AMo,a
das de la que sélo se podra disponer con los mismos requisitos que
reduccidn de capital (art. 167). :

5. También podiamos incluir como reserva obligatoria, aunque esta vez
obligatoriedad no emana del TRLSA, las reservas especiales que pueden
nir dadas por una normativa fiscal, contable, etc.

6. Si los estatutos de la sociedad asi lo disponen, la sociedad andnima venda
obligada a dotar una reserva estatutaria en la forma y cuantia cstablecida
los estatutos (art. 213.2). h

iy

Una vez cubiertas las atenciones obligatorias anteriores, la parte de los resul
dos que queda la denominamos beneficio distribuible o repartible. Este beneficio ‘
tribuible tampoco estd exento de prelacién de asignaciones; es decir, que podemg
hablar de unas asignaciones obligatorias del beneficio repartible:

1.*  Los dividendos minimos de las acciones sin voto que vendrian fijados
los estatutos y se pagardn sobre el nominal desembolsado (art. 91),

2% Los dividendos preferentes de las acciones privilegiadas (art. 50).

3" Los dividendos preferentes establecidos en los estatutos.

Cuando se han cubierto estas atenciones el resto del beneficio distribuible pue
QC considerarse «libre», aunque esta expresién deberia matizarse cuando existen par-
ticipaciones en beneficios por parte de los fundadores, promotores, administrado
perf;onal, etc., que vengan fijadas por los estatutos de la sociedad. De estas part
paciones nos ocuparemos de una manera especifica.

Serfan entonces aplicaciones libres:

— EI pago de dividendos ordinarios (1anto a las acciones ordinarias como a las
sin voto o privilegiadas segiin el caso): el dividendo se pagard sobre capital
desembolsado {art. 215).

— Suaneamiento de pérdidas respaldadas por reservas.

~— Dotacidn de reservas voluntarias.

— Aplicacién a remanente,

Ul:la vez enumerada la prelacién concreta en la aplicacién de resultados, vamos
a an_ahzar una cuestion que ha sido objeto de discusién y que incidird, alterdndola 3
en cierto modo, sobre la prelacidn establecida hasta el momento.

Se trata de la participacion de los fundadores, promotores. administradores, per-
sonal, etc., en los beneficios de la sociedad.
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Para poder dar luz sobre este tema distinguiremos entre:

1. Participaciones en beneficios derivadas de la condicién de socio (via apor-
tacién de capital).

2. Participaciones que giran sobre los beneficios, pero cuya justificacion no es
la condicién de socio (via aportacién de capital}, sino una remuneracion, por
ejemplo, por servicios.

Dentro del primer apartado se encuentran los dividendos activos distribuidos a
los accionistas en funcién del capital desembolsado por ellos (dividendo de todo tipo
de acciones, ordinarias, sin voto, privilegiadas y bonos de disfrute).

Las participaciones que se integran en el segundo apartado son consideradas por
muchos autores no como participantes del beneficio, sino como un gasto a deducir
antes de la obtencién del mismo.

El hecho de que la mayoria de estas participaciones se establezcan en la ley
como un porcentaje sobre los beneficies no implica que no puedan considerarse
como gastos. A este respecto tenemos que decir que en algunos casos son los esta-
tutos que los establecen los que aclaran esta cuestién, mientras que en otros casos
son otras leyes o disposiciones de menor rango normativo (por ejemplo, el ICAC)
los que dan detalles de cdmo considerar os mismos.

Entre los conceptos comprendidos dentro del segundo apartado nos encontramos
con varias figuras, a saber:

@) Bonos de fundador o promotor (art. 11 TRL5SA)

Se establecen en los estatutos y, como ya vimos en el tema de «Fundacién de la
sociedad anénima», los fundadores y promotores «pueden reservarse derechos espe-
ciales de contenido econdmico cuyo valor en conjunto, cualquiera que sea su natu-
raleza, no exceda del 10 por 100 de los beneficios ncios obtenidos segin balance,
una vez deducida la cuota destinada a reserva legal y por un periodo miximo de
10 afios».

En realidad 1a participacién de los fundadores puede contemplarse como una re-
muneracién por prestacion de servicios personales en el momento de la creacion de
la sociedad y, por tanto, podriamos considerarlo como un gasto de establecimiento
cuya imputacion estd diferida en los ejercicios en que existan tales bonos.

Por otra parte, algunos autores consideran que la concesién de estos titulos va
fntimamente ligada con la condicion de socio y no puede separarse de ella.

Nosotros creemos que el razonamiento mds correcto es considerarlos como un
gasto, pero el hecho de que no exista ningdn tipo de pronunciamiento por parte del
ICAC sobre este tema y que la ley fiscal no los considere gasto de ejercicio a efec-
tos del Impuesto sobre Sociedades nos hace poner en duda la interpretacin de que
es un gasto econdmico, de ahi que en la presente publicacién la participacién de los
bonos de fundador o promotor 1a vamos a tratar como una aplicacién de resultados.

© Ediciones Pirimide 257




Contabilidad financiera y de sociedades !

258

. Otra cuestién que se plantea en cuanto a los bonos de fundador, una vez d
dida su consideracién como participes del resultado, es qué puesto ocupariap o
prelacion anteriormente establecida. o

Parece claro que no irfan antes que la dotacién de reserva legal, pero a parti
ahi, existen diversas teorias que los sitiian en diferentes puestos, siendo la pos 3
mas generalizada la que los coloca a continuacién de la reserva legal. R

b) Participacion de los administradores (art. 130 TRLSA)

«La retribucién de los administradores deber ser fijada en los estatutos,
do Q(?nsista en una participacién en las ganancias, solo podrd ser detraida de 1og e
neficios liquidos y después de estar cubiertas las atenciones de 1a reserva legal y 4
la estfitutaria y de haberse reconocido a los accionistas un dividendo del 4 por 1063
0 el tipo mds alto que los estatutos hayan establecido.» I

En este caso se establece la participacién en beneficios como una alternatiy,
en este sentido la jurisprudencia exige que sean los estatutos os que fijen la b
sobre la que haya de calcularse la participacién,

Tanto si la participacion se fija sobre los beneficios como si se determina de al
guna otra forma, consideramos que tal participacién no es en ningin caso una ap
cacion de resultados, sino un gasio a tener en cuenta para la determinacién de éstos;

_ La consideracién de esta participacion como un gasto viene avalada por las si
guientes consideraciones:

— La participacion es claramente una remuneracién por servicios bien de g
soramiento, en cuyo caso serfa un gasto por «servicios exteriores», o bien
considerarlo como un servicio prestado en calidad de empleados de
sociedad, y entonces serfa un «gasto de personal». Nosotros nos inclinam
por considerarlos gastos de personal.

— Desde el punio de vista fiscal es considerado, con cardeter general, como ug
gasto deducible a efecto del Impuesto de Sociedades,

— El Instituto de Contabilidad y Auditorfa de Cuentas en el BOICAC, niimero 21
¥y en contestacién a una consulta, dice entre otras cosas: «La retribucién a loé
administraderes no puede ser configurada como una distribucién de beneficios;
de una sociedad, sino que lo que trata de fijar la ley es tnicamente la f6rm :
de calculo de la citada retribucién», refiriéndose al texto de la ley y en otro p&
rrafo: «La retribucién de los administradores de una sociedad es un gasto més, g
necesario para poder obtener los ingresos correspondientes de la misma».

El problerna se plantea en el cdlculo de su importe, pues al considerarse como 3
un gast_o es anterior a los resultados que en parte dependen de dicho gasto.
Existen multiples férmulas tomando varias alternativas, pero nosotros contem-
plaremes una férmula sencilla en la que no se tiene en cuenta las diferencias entre ]
el resultado contable y el resultado fiscal.
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B =Beneficio antes de impuestos y de otras participaciones sobre beneficios
que tengan la consideracidn de gastos contables.

I, =Impuesto sobre Sociedades.

A =Participacién de los administradores.

P, =Porcentaje de participacion de los administradores.

A=P[B-A-I]
Si tomamos el Impuesto sobre Scciedades al tipo general del 35 por 100:
A =P [0,65(B — A)}

De todas formas, creemos que nos encontramos con un gasto condicionado a que
se cumplan los requisitos expresados en el articulo 130, aunque la forma de deter-
minarle sea otra porque asi se estableciera en los estatutos.

En cuanto a st colocacion en et orden de prelacion, ereemos que serfa después
del dividendo que les corresponda a las acciones ordinarias.

¢y Participacion de los trabajadores

Algunos convenios colectivos establecen una participacién del personal emplea-
do en los beneficios de la sociedad, bien de una forma constante, bien como una par-
ticipacién extraordinaria.

Desde el punto de vista contable, se consideraria un gasto cualquiera que fuese la
forma de participacion (dinero, acciones, etc.) y para su comtabilizacién se debe tener
en cuenta el principio del devengo independientemente de la fecha de pago efectivo.

La cuantificacién de este gasto dependerd de las cldusulas donde se especifiquen
los términos de la participacién.

En cuanto a su colocacién en el orden de prelacién, creemos que serfa similar a
los bonos de fundador.

d) Participacién de la financiacién ajena

Se trata de pasives como obligaciones participativas, préstamos participati-
vos, eic., en que ademds del interés tradicional se reconoce al prestamista u obliga-
cionista una determinada participacién en los beneficios.

Desde el punto de vista contable dicha participacién en beneficios, juntamente
con el interés que perciban, deberd considerarse como un gasto financiero y su cuan-
tificacidn, si se trata de un porcentaje sobre los beneficios, se calcularia del mismo
modo que en el caso de los administradores.
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e) Participacicn de los expertos independientes y administradores que ;
vienen en casos de fusion o escision (arts. 235 y 256 TRLSA)

El TRLSA menciona que los expertos independientes y adminisiradores que
tervengan en la fusién o escisién podrin atribuirse ciertas ventajas de cualquier g
se en la sociedad absorbente o nueva sociedad. Por tanto, tales ventajas podrin con
sistir, si asi se acuerda, en una participacién en los beneficios de la socje
resultante. 4

En nuestra opinién, compartida por gran parte de la doctrina, la participacién gg
los expertos y administradores en beneficios podria equipararse a la de los fundadg
res de la sociedad vy, por tanto, su tratamiento contable en lo que se refiere a I apkd
cacion de resultados es el mismo que los bonos de fundador. 4

Y Participacién de la Hacienda Piblica

El importe del Impuesto sobre Sociedades pagado a la Hacienda Piblica no &
un gasto fiscalmente deducible, porque asi lo establece la Ley del Tmpuesto so ;
Sociedades.

El importe del Impuesto sobre Sociedades, que normalmente aparece como ggg
to en pérdidas y ganancias, es lo que en terminologia contable se llama «Impue
sobre beneficios» (cuenta 630 PGC). Ahora bien, el Impuesto sobre Beneficios o
ciedades, devengado, solamente coincidird con el Impuesto sobre Sociedades a
gar a la Hacienda Publica cuando el beneficio contable antes de impuestos coig
da con el beneficio fiscal o base imponible del Impuesto sobre Sociedades.

Si existen diferencias de cardcter permanente o temporal entre los distintos cof
ceptos de gastos o ingresos en el ambite econdmico y tributario, no existird co'
dencia entre el beneficio contable y el beneficio fiscal. g

La norma de valoracién 16 del Plan General de Contabilidad se ocupa de la cof
tabilizacion del Impuesto sobre Sociedades; dicha norma ha sido desarrollada por§
Resolucidn del ICAC de 9 de octubre de 1997 sobre algunos aspectos de la norma
valoracién nimero 16 del Plan General de Contabilidad (BOICAC nim. 31). A

En resumen, con cardcter general podemos decir que el Impuesto sobre Soci
dades es un gasto econdémico y como tal es una partida de a cuenta de pérdida
ganancias, pero no es un gasto fiscalmente deducible, a efectos de calcular el beilg
ficio fiscal o base imponible del Impuesto sobre Sociedades. E
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11.5.3. Algunos casos especiales de la distribucién
de dividendos

Dividendo a cuenta

El dividendo a cuenta es un anticipo a los accionistas de parte de los beneficios
del ejercicio; dicho anticipo se compensard con el dividendo final aprobado por la
Junta General de accionistas que aprueba la aplicacién de resultados.

Dividendo a cuenta (art. 216)

«La distribucién entre los accionistas de cantidades a cuenta de divi-
dendos s6lo podrd acordarse por la Junta General o por los administrado-
res bajo las siguientes condiciones:

a) Los administradores formulardn un estado contable en el que pon-
gan de manifiesto que existe liquidez suficiente para la distribu-
cion. Dicho estado se incluird posteriormente en la memoria.

b) La cantidad a distribuir no podrd exceder de la cuantia de los re-
sultados obtenidos desde el fin del {ltimo ejercicio, deducidas las
pérdidas procedentes de ejercicios anteriores y las cantidades con
las que deban dotarse las reservas obligatorias por ley y por dis-
posicion estatutaria, asi como la estimacién del impuesto a pagar
sobre dichos resultados.»

Lo que pretende el articulo 216 del TRLSA es ascgurarse de que el pago del divi-
dendo a cuenta no va a perjudicar el desarrollo normal de la actividad de la sociedad.

Dicho articulo 216 exige la formulacién de un estado de liquidez, perc no fija
¢l marco temporal de dicho estado.

El Plan General de Contabilidad, aunque no ha establecido ningiin modelo indica-
tivo del estado de liguidez, en el apartado 3 del contenido minimo de la memoria ha
concretado el marco temporal de dicho estado al indicar que «en caso de distribucién
de dividendos a cuenta en el ejercicio se deberd indicar el importe de los mismos e in-
corporar el estado contable previsional formulado preceptivamente para poner de ma-
nifiesto la existencia de liquidez suficiente. Dicho estado contable deberd abarcar un
periodo de un afio desde que se acuerde la distribucidn del dividendo a cuentar.

En lo que se refiere a la limitaci6n del apartado 4) del articulo 216 del TRLSA,
la ley lo que trata es de asegurar que sélo se puedan repartir los beneficios conse-
guidos hasta el momento de decidir el reparto a cuenta, deducidas las pérdidas de
ejercicios anteriores y las reservas obligatorias por ley o los estatutos, asi como el
impuesto estimado a pagar sobre dichos resultados.
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Con relacién ai estado contable exigido por el articulo 216 del TRLSA, ..
se refiere el mencionado apartado 3 del contenido de 1u memotia del Plan Gepeg
de Contabilidad, diremos que no existe un modelo de aceptacién generalizady py
relacién con este estade previsional que las sociedades suelen denominar «da .“' "
dez» o «de tesorerfa disponible», en la préctica no se suele cumplir, con Caricter pdl
neral, el requisito del perfodo del aiio al que se refiere el apartado 3 del Ccontepied
de la memoria, sino que suele abarcar un perfodo mds corto, normalmente un h

Asi, por ejemplo, si se acuerda el 21 de diciembre del afio X0 pagar un gjyg
dendo a cuenta en enero del afio X1, de una sociedad que cierra el 31 de diciemhya
el Estado Contable Previsional de liquidez para pago del dividendo a cuenta pog
adoptar Ta siguiente forma:

Tesoreria dispenible el | de diciembre del afio X0
mas:  Aumentos de tesorerfa previstos entre el 1 de diciem-
bre del afio X0 y el 2 de enero del afio X1:
— Cobros de operaciones de explotacidn
— Cobros de operaciones financieras
—— Cobros por transferencias de tesoreria de empresas
del grupo (si existeny
— Owos cobros "
Suma de aumentos .................

menos:  Disminuciones de tesorerfa entre el | de diciembre del
afio X0 y el 2 de enero del afio X1:
— Pagos por operaciones de explotacion
— Pagos por operaciones financieras
— Impuestos
— Pagos a empresas del 2rupo (si existen)
— Otros pagos

A+B-C=

Mediante este estado contable previsional, de existir tesoreria disponible sufi»
ciente al 2 de enero del afio X1, se pondria de manifiesto la existencia de liuide
para atender la distribucién del dividendo a cuerta, y se darfa cumplimiento a lo
requisitos legales establecidos en el articulo 216 del TRLSA.

Si se demuestra que en el reparto tanto de cantidades a cuenta como del divi
dendo definitivo no se respetaron las condiciones establecidas, las cantidades irre~
gularmente percibidas deben ser devuelias por los accionistas.
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Restitucion de dividendos fart. 217)

«Cualquier distribucién de dividendos o de cantidades a cuenta de di-
videndos que contravenga lo establecido en esta ley deberd ser restituida
por los accionistas que la hubieren percibido, con el interés legal corres-
pondiente, cuando la sociedad pruebe que los perceptores conocian la irre-
gularidad de la distribucidn o que. habida cuenta de las circunstancias, no
podrian ignorarla.»

Es dificil que en la prictica se pueda demostrar que los accionistas conocian la
irregularidad de la distribucidn.

Por iltimo, debemos resefiar una situacién que podria producirse, aunque no de
una forma muy generalizada. Se trata de que una sociedad que hubiera repartido un
dividendo a cuenta, llegado el final del gjercicio, se encontrard con que no Uene be-
neficios suficientes para compensar ni siquiera el dividendo anticipado.

En este caso la solucién més correcta, a nuestro entender, seria compensar el di-
videndo a cuenta no cubierta con beneficios distribuibles con reservas voluntarias,
siempre que los accionistas estuvieran de acuerdo.

Contablemente hariamos:

Dividendo activo a cuenta a Dividendo activo a pagar

Dividendo activo a pagar a Bancos
a Hacienda Piblica, acree-
dora por retenciones prac-

ticadas

La anulacidén de la cuenta de «Dividendo activo a cuenta» se hard en el asiento
de aplicacién de resultados del ejercicio.

Accionistas morosos y acciones propias

Recordamos aqui la imposibilidad por parte de los accionistas morosos de per-
cibir dividendos mientras estdn en mora, pero si posteriormente pagan su deuda, po-
drdn reclamar los dividendos pagados durante el pericdo de mora, bien entendido
que ¢l dividendo que les corresponderia se calcula en este caso sobre el capital que
habian desembolsado a 31 de diciembre del ejercicio al que corresponden los bene-
ficios distribuidos.

Las acciones propias en poder de la sociedad tampoco incorporan el derecho a
percibir dividendos; en este supuesto, los dividendos que les correspondan serdn atri-
buidos proporcionalmente a las demds acciones (arts. 44 y 79 TRLSA).
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11.5.4. Problematica contable

Pérdidas y ganancias

Remanente a Resultados negativos de
ejercicios anteriores (par- ]
te del beneficio destinado
a la compensacién de : ;

pérdidas) 3

a Reserva legal

a Otras reservas obligato-
rias
Reserva estatutaria
Reserva voluntaria

a Dividendo activo a pagar
(por el dividendo bruto
no repartido a los accio-
nistas)

a Dividendo activo a cuen-
ta (cantidades pagadas a
cuenta del dividendo de-
finitivo)

a  Deudas a corto plazo con
fundadores y promoto-
res, expertos indepen-
dientes, etc.

a Remanente

LIBRO DE INVENTARIOS Y DE CUENTAS ANUALES

Segtin establece ¢l articulo 25 del Cédigo de Comercio, todo empresario He
rd un libre de inventarios y de cuentas anuales.

El libro de inventarios ¥ cuentas anuales se abrird con el balance inicial detalla
de la empresa y al menos trimestralmente se transcribird con sumas y saldos el bala
de comprobacién; se transcribirdn también el inventario de cierre y las cuentas anua

El libro de inventarios y cuentas anuales y el libro diario son los dos libros obhe
gatorios para toda empresa, exigidos por el Cédigo de Comercio. Si se trata de und
sociedad, ademds de los dos libros indicados, serd preciso llevar el libro de ac
En sociedades anénimas con acciones nominativas deberd Ilevarse también el li
de registro de acciones nominativas. Todos estos libros serén legalizados en el R
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gistro Mercantil del lugar donde la sociedad tenga su domicilio social. La solicitud
de legalizaci6n, tramitacién, presentacidn de libros, legalizacion de los lbros y pla-
zo para la legalizacion de los libros de los empresarios se regula en los articu-
los 330 a 335 del Reglamento del Registro Mercantil.

Con relacién al libro de inventarios y cuentas anuales hemos de destacar que no
es necesario que ¢l libro sea dnico, sino que pueden existir cuatro libros:

— Libro de inventarios.

— Libro de balances.

— Libro de cuentas de pérdidas y ganancias.
— Libre de memorias.

La sociedad deberd conservar el libro de inventarios y cuentas anuales, al igual
que ¢l resto de los libros de contabilidad obligatorios, exigidos por el Codigo de Co-
mercio, durante seis afios a partir del tltimo asiento realizado en los iibros.

1.7. INFORME DE GESTION

El informe de gestién es un documento obligatorio que no tiene cardcter de do-
cumento contable ni de estado financiero y que deberd ser formulado por los admi-
nistradores y aprebado por la Junta General de accionistas simultdneamente a la
aprobacion de las cuentas anuales, pero no es un documento que forme parte estric-
tamente de las cuentas anuales.

De acuerdo con el articulo 202 del TRLSA el informe de gestién deberd conte-
ner una exposicion fiel sobre la situacion de los negocios y 1a situacion de la sociedad.

Tgualmente, el informe de gestion deberd informar sobre los acontecimientos im-
portantes para la sociedad ocurridos después del cierre del ejercicio, la evolucion
previsible de la sociedad, las actividades en materia de investigacién y desarrollo y
deberz informar, en su caso, sobre las adquisiciones de acciones propias o de su so-
ciedad dominante.

Las sociedades que formulen balance abreviado no estédn obligadas a elaborar el
informe de gestién. En este caso, la informacién sobre adquisicién de acciones pro-
pias o de su sociedad dominante debers incluirse en la memoria.

8. CUENTAS ANUALES DE SOCIEDADES QUE REALIZAN
ACTIVIDADES QUE HAYAN SIDO OBJETO DE ADAPTACIONES
SECTORIALES DEL PLAN GENERAL DE CONTABILIDAD

La disposicion final segunda del TRLSA autorizé al ministro de Economia y
Hacienda para que, a propuesta del Institute de Contabilidad y Auditoria de Cuen-
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11.9. CUENTAS ANUALES DE SOCIEDADES QUE REALIZAN
ACTIVIDADES QUE TIENEN UNA NORMATIVA JURIDICA
ESPECIAL POR RAZON DE DICHA ACTIVIDAD

tas, mediante Orden Ministerial apruebe adaptaciones sectoriales del Plan Generg ,
Contabilidad cuando la naturaleza de la actividad de tales sectores exija un g mhd
de la estructura, nomenclatura y terminologia de las partidas del balance vy de §
cuenta de pérdidas y ganancias. 3

Tales adaptaciones se claboran tomando en consideracién las caracteristicay §
naturaleza de las actividades del sector concreto de que se trate adecudndose af
mo tanto las normas y criterios de valoracién como la estructura, nomenclatyra ¥ tos
minologfa de las cuentas anuales.

Son gjemplos de adaptaciones sectoriales: empresas inmobiliarias, sociedades
nimas deportivas, empresas constructoras, empresas de asistencia sanitaria, socied
concesionarias de autopistas, tdneles, puentes y otras vias de peaje, empresas de] g
tor eléctrico, empresas del sector de abastecimiento y saneamiento de agua, entig
sin fines lucrativos, empresas vitivinicolas, etc.

Cuando una sociedad andnima ejerce actividad en algiin sector objeto de adgp
cién sectorial del Plan General de Contabilidad, 1o tnico que cambia de todo e]
ceso de cuentas anuales descrito en este capitulo es la modelizacién de dichas cuepg
anuales, en el sentido de que el balance, la cuenta de pérdidas v ganancias ylan
moria deberdn adaptarse a los modelos e indicaciones del Plan de adaptacion sect

Contemplamos aqui el caso de sociedades anénimas que tienen una regulaciés
juridica especial por razén de la actividad que realizan. Este es el caso en concret}
por ejemplo, de las entidades de crédito y ahorro y de las entidades de seguros, #
las que nos referimos a continvacion.

En el caso de las entidades de crédito la norma fundamental con relacién a
cuentas anuales es la Circular del Banco de Espafia nimero 4/1991, de 14 dej
nio, sobre normas de contabilidad y modelos de estados financieros,

De acuerdo con lo establecido en la norma 48.* de dicha Circular las cuen ,7
anuales de las entidades de crédito comprenderdn: 4

— El balance.
— La cuenta de pérdidas y ganancias,
— La memoria.

Estos documentos se elaborardn teniendo en cuenta;

— Las reglas contenidas en la norma 48.* de la Circular 4/1991,
— Las reglas contenidas en la norma 30.% con relacidn a las cuentas consolidad
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— Los principios de valoracion y demds criterios contables contenidos en la
Circular 4/1991,

El balance, la cuenta de pérdidas y ganancias y la memoria deberdn ajustarse a
las indicaciones y a los modelos previstos en dicha Circular 4/1991.

Por lo que se refiere a las entidades de seguros, deberd tenerse en cuenta el Real
Decreto 201471997, de 26 de diciembre, por el que se aprueba el Plan de Contabi-
tidad de las entidades aseguradoras y normas para la formulacion de las cuentas de
los grupos de entidades aseguradoras.

El Plan Contable de entidades aseguradoras se estructura igual que el Plan Ge-
neral de Contabilidad.

La cuarta parte del mismo se refiere a las normas de elaboracidn de las cuentas
anuales, donde se establecen los documentos que integran las cuentas anuales y los
requisitos que deben observarse en su confeccidn.

De acuerdo con la norma 1.* de las normas de elaboracion de las cuentas anua-
les de las entidades de seguros, las mismas comprenden el balance. la cuenta de pér-
didas y ganancias y la memoria.

Estos documentos forman una unidad y deben ser redactados cen claridad y
mostrardn la imagen fi¢l del patrimonio, de la situacién financiera y de los resulta-
dos de la entidad de conformidad con lo establecido en el articulo 20 de 1a Ley
30/1995, de 8 de noviembre, de ordenacion y supervision de los seguros privados y
el propio Plan de Contabilidad de entidades de seguros.

Las cuentas anuales de entidades aseguradoras deberdn ajustarse a los modelos
contenidos en el Plan de Contabilidad de entidades aseguradoras (norma 3.* de ela-
boracién de las cuentas anuales del Plan de Contabilidad de entidades de SEZUT0s).

Por 1o que se refiere a las fases de las cuentas anuales: formulacidn, auditoria,
aprobacion, depdsito y publicidad, de las cuentas anuales de entidades de crédito y
entidades de seguros, el procese es idéatico al general visto en una pregunta ante-
rior de este capitulo; por tanto, la particularidad esencial para las entidades de cré-
dito y de seguro que sean sociedades andénimas, con relacién a las cuentas anuales,
es la distinta modelizacidn de las mismas (balance, cuenta de pérdidas y ganancias
y memoria} y criterios de valoracion con relacién a lo previsto con cardcter general
para el resto de las sociedades anénimas no sometidas a normas juridico-mercanti-
les especiales por razén de su actividad.

1.10. CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

Cuando exista un grupo de sociedades delimitado en los términos previstos en
el articulo 42 del Cédigo de Comercio, la sociedad dominante del grupo estd obli-
gada a formular cuentas anuales consolidadas (balance consolidado, cuenta de pér-
didas y ganancias consolidada y memoria consolidada) e informe de gestion conso-
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lidado, si el grupo en su conjunto sobrepasa una determinada dimensién o
definido en funcién de los siguientes pardmetros:

Tanto con relacién a la auditorfa como al depdsito y publicidad, las cuentas
anuales consolidadas siguen un procedimiento paralelo y andlogo al que hemos in-
dicado anteriormente respecto a las cuentas anuales individuales.

La norma general que regula el proceso de elaboracidon y modelizacién de las
cuentas anuales consolidadas es el Real Decreto 1815/1991, de 20 de diciembre,
por el que se aprueban las normas para la formulacién de las cuentas anuales con-
solidadas.

— Total partidas del activo.
— Importe neto de la cifra anual de negocios.
— Ndmero medio de trabajadores durante el ejercicio.

La sociedad dominante del grupo incluird en sus cuentas consolidadas no sglg
sociedades directamente dependientes o dominadas a través de participaciones ey
capital social, porque la dominante posea la mayoria de los derechos de voto, o g d
quier otra situacion de dominio prevista en el mencionado articulo 42 del Cédig F
Comercio, sino también a las sucesivamente dominadas por €stas, cualquiera que
el lugar del domicilio social de las sociedades. [gualmente se incluirdn en las cyey
consolidadas los importes que procedan, de acuerdo con las Normas de Consolid
de magnitudes contables ¢ informacién de las sociedades multigrupo y asociadas!

La sociedad dominante, las sociedades dependientes, las sociedades multig
y las sociedades asociadas forman el denominado perimetro de sociedades consfl

11. SUPUESTOS

11.11.1. Supuesto numero 1

La sociedad anonima VISA presenta el siguiente balance de situacién a 31-12-X1:

dables o perimetro de consolidacién del grupo de sociedades. Activo Pasivo
Las cuentas anuales consolidadas no sustituyen a las cuentas anuales individy Accionistas por desem Capital social 2 750.000
les de la sociedad dominante, sino que las complementan, ya que 1as sociedades 4 bolsos no exigi d(;s 50,000 Prima dé emision acciones ‘75 0'000
grupo deberdn seguir con relacién a sus cuentas individuales el proceso descrito § Accio;li;tas morosos IS'O()() Reserva legal 410.000
este capitulo, pero a 1a sociedad dominanie de los grupos consolidables cl legisladg Dup]ica;iolde acclio;'les 86000 Re;erva vogluntaria 140'000
le ha impuesto la obligacién adicional de formular cuentas anuales consolidadas, 3 Terrenas | 080>000 Re;erva ara acciones '
Las cuentas anuales consclidadas habrdn de someterse a la aprobacion de la Jug Conslru;:ciones 1'700‘000 o iaI: ’ 450,000
ta General de Accionistas de la sociedad dominante, simultineamente con las ¢ Magquinaria '400'000 Rel:naicﬂte 20'000
tas anuales de esta sociedad. . . ’ P . ’
Acciones propias en S. A, Pérdidas y ganancias 400.000
(30.000 acciones) 600.000 Provision para pensiones 110.000
! De acuerdo con el Real Decreto 1815/1991, de 20 de diciembre, por el que se aprueban las normas Gastos por ntereses di- Obllgacmnes convertibles
formulacién de las culelntas arfusle; conso!id?dfaj. son sociedz!.dgs c;rlul‘;igrup(tj)_, a los tinicos efeclo_s dedla co feridos VN 120.000 (60.000 obligaciones de
cién de cuentas, aquellus sociedades, no incluidas como sociedades dependientes, que sen gestionadas por - - .
varias socicdades del grupo, que participan en su capital social, conjuntamente con otra u otras ajenas al m Mercaderias (40.000 uni- VN 10 um.) 720.000
En todo caso se entiende que existe gestidn conjunta sobre otra sociedad cuando, ademds de parti dades) 900.000 Proveedores 300.000
el capital, se produzca alguna de las circunstancias siguientes: Clientes 850.000 Hacienda Pablica, acreedor
ay Que en los estatutos sociales se establezca la gestidén conjunta, o 4 SRR . - wnlec
b) Que existan pactos o acuerdos que permitan a los socios el ejercicio del derccho de veto en Iz wl B?lﬂ‘COS . 545.900 p(l)r conceptos tiscales 120.000
de decisiones sociales, ] Dividende activo a cuenta 53.100 Acciones anuladas 80.000
Dichas normas de consolidacion establecen igualmente que tienen la consideracién de sociedades ase Intereses del empréstito 24 000
das, a los dnicos efectos de la consolidacidn, aquellas sociedades que, sin tener ¢l cardcter de soc1edadﬂ‘ Amottizacién acumulada de
pendientes, algunas de eflas o la sociedad dominante gjercen una influencia notable en su gestion. - X o i
Se entiende que existe influencia notable en la gestidn de otra sociedad cuando se cumplan los dos inmovilizado material 100.000
sitos siguientes: Provision depreciacién de
a) ?ue u_n?ifzjvarias sociedades del grupo (dominante o dependientes) participen en el capital terrenos 20.000
a sociedad.
b) Se cree una vinculacidn duradera coniribuyendo a su actividad. _
Se presume que se cumplen los requisitos de influencia notable en la gestion cuando una o varias 308 Total activo 6.394.000 Total pasivo 6.394.000

dades del grupo posean una participacién en el capital de una sociedad que no perienezca al grupo de, al §
nos, et 20 por 100, o et 3 por 100 si ésta cotiza en Bolsa. .

iciones Pirdmide 2 69
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Informacién complementaria:

1. El capital de VISA estd compuesto por tres series de acciones: |a Serie';
compuesta por 200.000 acciones de 10 u.m. de valor nominal emitidag 5 §
par; la serie B que consta de 50.000 acciones de 10 u.m. de valor nompe
emitidas al 200 por 100, y la serie C compuesta por 50.000 acciones g
5 vw.m. nominales que se encuentran parcialmente desembolsadas y de i
cuales se emitieron 10.000 acciones para recibir una aportacién no dipagd
ria. Los dividendos pasivos exigidos a las acciones de la serie C han sido
dos de la misma cuantia.

2. Durante el mes de febrere de X2 VISA vende los 8.000 duplicados
constan en balance y el resto de los accionistas morosos poseedores
4.000 drulos pagan su deuda con los intereses correspondientes.

En el mismo mes de X2 se reclama el dltimo dividendo pasivo que es atend
por todos los accionistas.
Reunida la Junta General de accionistas de VISA se toma el acuerdo de rep
tir el beneficio correspondiente a X1 de la siguiente forma:

— 10 por 100 de rentabilidad para el capital.

— A reserva legal lo asignado por la Ley de Scciedades Anénimas si fuese n
cesario.

— A reserva por acciones propias, 50.000.

— A reserva voluntaria el resto.

Se pide:

Reflejar contablemente el reparto de beneficios y determinar la rentabilidad
por accién.

Solucion al supuesto mimero 1

Estamos aplicando ¢l beneficio del ejercicio X1; por tanto, tenemos que fijar
nos en el capital desembolsade en esta fecha.

Capital:

Serie A: 200.000 acciones x 10 = 2.000.000
Serie B: 50.000 acciones x 10 = 500.000
Serie C: 50.000 acciones x 5 = 250.000

2.750.000
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— Capiral: 2.750.000
— Accionistas desembolsos no exigidos -50.000
— Accionistas morosos (12.000 x 3,75) -45.000
Capital que cobra dividendos 2.655.000

2.655.000 X 10% = 265.500
4.000 x 2,5 = 10.000 = Capital desembolsado por los accionistas morosos
10.000 x 10% = 1.000 u.m.
265.500 + 1.000 = 266.500
266.500 — 53.100 = 213.400 = Dividendo a pagar

Reserva legal: 400.000 x 10% = 40.000
Reserva por acciones propias: 50.000

400.000 Pérdidas y ganancias

20.060 Remanente a Dividendo activo a cuenta 53.100
a Dividendo activo a pagar 213.400
a Reserva legal 40.000
a Reserva por acciones
propias 50.000
a  Reserva voluntaria 63.500

Las acciones propias que hay en balance no cobran dividendos, pero éstes se re-
parten proporcionalmente al resto de las acciones:

30.000 acciones propias X 1. u.m. de dividendo por accidn = 30.000 de dividen-
do a repartir entre las demds acciones.

250.000 acciones de 10 u.m. 40.000 - 12.000 = 28.000

—30.000 acciones propias

220.000  acciones de 10 u.m.
28.000 acciones de 5 u.m. de valor nominal de las cuales estan desembolsa-
das 3,75; es equivalente a 10.500 acciones de 10.
4000 acciones de 5 um. de valor nominal de las cuales estin desembolsa-
das 2,5; es equivalente a 1.000 acciones de [0.
10.000  acciones de 5 de valor nominal, desembolsadas al 100 por 100; es equi-
valente a 5.000 acciones de valor nominal 10.
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220.000 + 10.500 + 1.000 + 5.000 = 236.500

30.
0.000 = 0,1268 u.m. por accién de 10 u,m,
236.500
Rentabilidad por accién de valor nominal 10 = 1,127

11.11.2.  Supuesto himero 2

La sociedad anénima BETA presenta el siguiente balance de situacj

31-12-X5:

Activo

Pasivo

Accionistas por desem-
bolsos no exigidos
(corresponde a la ulti-
ma ampliacion de ca-
pital correspondiente
a 8.000 acciones)

Gastos de investigacion
y desarrollo

Fondo de comercio

Oftros activos reales

Resultado negativo ejer-
cicio X4

Total activo

BETASA repartird el beneficio del ejercicio por la médxima cantidad legalmel

posible.
Se pide:

20.000

7.000
25.000
316.000

2.000

370.000

Capital social (40.000
acciones)

Reserva legal

Prima emisi6én de accio-
nes

Reserva voluntaria

Reserva capital amorti-
zado

Pérdidas v ganancias

Pasivo exigible

Total pasivo

1. Reflejo contable del reparto de beneficios.
2. Rentabilidad por accién.

Solucion al supuesto niimero 2

Prima emision de acciones

Reserva voluntaria

20.000
8.400

28.400 disponibles

© Ediciones Pi
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Gastos investigacién y desarroilo
Fondo de comercio

32.000 — 28.400 = 3.600 a reserva voluntaria

20.400 — 2.400 = 18.000 a distribuir a dividendos
32.000 acciones de valor nominal 5 — Desembolsado 100 por 100

8.000 acciones de valor nominal 5 > Desembolsado 50 por 100

Pérdidas y ganancias = 24.000
24.000 — 3.600 = 20.400

10% x 24.000 = 2.400 a reserva legal

Las cuentas anuales de las saciedades anénimas

(equivalente a 4.000 acciones de valor nominal 5 desembolsadas al 100 por 100)

18.000 : 36.000 = 0,5 w.m. por accién de 5

o lo que es lo mismo:

Capital

Desembolsos pendientes

18.000 a repartir a un capital desembolsado de 180.

bilidad.

32.000 + 4.000 = 36.000

180.000 capital desembolsado

24000 Pérdidas y ganancias

a  Reserva legal
a  Reserva voluntaria
a Dividendo activo a pagar

000 — 10 por 100 de renta-

2.400
3.600
18.000
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11.11.3.

Nota: Ejercicio propuesto en la oposicion al Cuerpo Superior de Inspectoreg g

Hacienda del Estado. . i
La sociedad anénima SASKO presenta a 31 de diciembre del afio X0 e]

guiente balance de situacién en millones de u.m.

Supuesto numero 3

Activo Pasivo

Accionistas por desem-

bolsos no exigidos 50 Reserva legal ‘
Acciones propias en si- Prima emision de accio-
tuaciones especiales 80 nes .
Otros activos reales 2.130 Reservas por acciones
propias g
Reserva voluntaria 214
Pérdidas y ganancias 108
Dividendo a cuenta en- E
tregado en el ejercicio (-28.9
Otros pasivos exigibles 243:
Total activo 2.260 Total pasivo 2.268

a)

b)

d)
274

Informacion complementaria:

Capital social 1.004

E} capital social estd formado por 500.000 acciones de la serie A d
1.000 u.m. de valor nominal; 200.000 acciones sin voto de la setie

de 1.000 u.m. de valor nominal, emitidas al 160 por 100, y 100.000 accig
nes de la serie C de 1.000 w.m. de valor nominal, emitidas al 24¢ por 108
que fueron destinadas a canjearlas por obligaciones convertibles emiti
das por la sociedad (estas tres series de acciones estdn totalmente deg
sembolsadas). El resto de las acciones, de la serie D, proceden de
Gltima ampliacion de capital, son de 500 u.m. de valor nominal, fi
ron emitidas sobre ta par y estdn parcialmente desembolsadas. La
ciedad no ha dispucsto de la prima de emision surgida de las ampli
ciones. _‘
Las acciones sin voto incorperan un dividendo anual minimo del 2,5 pdi
100 segin los estatutos sociales, ademdés del resto de los derechos pre_fe e
tes que sc establecen en la Ley de Sociedades Anénimas para este tpo .
acciones. ’ 3
SASKO. S. A., comprd, ¢l | de septiembre de X0, 50.000 acciones pro
pias que son las que figuran en el balance.

La sociedad SASKO, S. A., cotiza en bolsa.
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Algunas de las operaciones realizadas durante el ejercicio X1 son las siguientes:

I. Se reclama a los accionistas ¢l dividendo pasivo pendiente de pago, que es
atendido por todos ellos.
2. Reunida la Junta General de accionistas toma los siguientes acuerdos:

a) Asignar el beneficio del gjercicio X0 de la siguiente forma:

— A reserva legal, si fuese necesario, la cantidad minima establecida
en la Ley de Sociedades Anénimas.

— A repartir un dividendo a los accionistas que rentabilice sus accio-
nes en un 8 por 100 de su valor nominal.

— A reserva voluntaria el resto, si procede.

by Ampliar capital social con cargo a reservas voluntarias emitiendo nuevas
acciones de la serie E de 1.000 u.m. de valor nominal en la propor-
cién de 1 nueva por cada S antiguas de 1.000 uv.m. de valor nominal.

3. Una vez realizadas las operaciones aprobadas por la Junta General, SASKO.
S. A, vende en bolsa la totalidad de las acciones propias que tiene en car-
tera a un precio unitario de 1.600 u.m.

Otra informacién de los gjercicios X1, X2 y X3:

En los ejercicios X1, X2 y X3, SASKO, S. A., no ha tenido variaciones en las
cuentas representativas de los fondos propios, salve las resefiadas en el aparla-
do 2 anterior y las que se derivan de las pérdidas que se indican a continuacion.

SASKQ, S. A., debido tanto a situaciones de mercado externas como a una mala
gestion, acumulé pérdidas al 31-12-X3 por importe de 1.194 millones de u.m. que
se desglosan de la siguiente forma:

— Resultados negativos del ejercicio X1: 600 millones de u.m.
— Resultados negalivos del gjercicio X2: 574 millones de u.m.
— Resultados negativos del ejercicio X3: 20 millones de u.m.

La sociedad SASKO, 5. A., cumpliendo con las exigencias de la Ley de Socie-
dades Andnimas, decide reducir capital social por la médxima cantidad posible para
restablecer el equilibrio patrimonial eliminando la 1otalidad de los resultados nega-
tivos. La reduccidn se efectuard en el cjercicio en que, de acuerdo con dicha ley, es
obligatoria su reduccion. Esta reduccién se realiza disminuyendo el valor nominal
de las acciones.

Se pide:

1. Contabilizar las operaciones descritas anteriormente.
2. Determinar el beneficio o pérdida obtenidos en la venta de las acciones

propias.
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3. En lo referente a la reduccion de capital por pérdidas se pide:
a) Cuantificar dicha reduccion,
b} Cuantificar la parte de pérdida que corresponde a cada serie de 544
ciones.
¢) Cuantificar cuil es el nuevo valor nominal de las acciones.
dy Cudl es la situacidn de las cuentas representativas de fondos Propi 3
después de la reduccion de capital.

Solucion al supuesto nimero 3

A)  500.000 acciones de valor nominal 1.000.

B) 200.000 acciones de valor nominal 1.000 —sin voto—, prima 600 u.m, ?

C) 100.000 acciones de valor nominal 1.000, prima 1.400 u.m.
D) 400.000 acciones de valor nominal 500, prima 500 u.m.

Capital social

500.000.000 + 100.000.000 + 200.000.000 + 200.000.000 = 1.000.000.000 y.m. '1

Prima emision
(200.000 x 600) + (100.000 x 1.400) = 260.000.000
460.000.000 — 260.000.000 = 200.000.000
200.000.000 : 400.000 acciones = 500 u.m. prima serie D

Acciones propias

80.000.000 : 50.000 = 1.600 valor compra

1. Operaciones del afio X1.

50.000.000 Accionistas por desem-
bolsos exigidos a Accionistas por desem-

bolsos no exigidos 50.000.000;
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50.000.000 Bancos a Accionistas por desem-

bolsos no exigidos 50.000.000
2. Reparto de beneficios,
Capital social que cobra dividendo
Serie A: 560.000.000 x 8% = 40.000.000
Serie B: 200.000.000 x 8% + 2,5% = 21.000.000
Serie C: 100.000.000 x 8% = 8.000.000
Serie D: (200.000.000 - 50.000.000) x 8% = 12.000.000
81.000.000

Dividendo a pagar

81.000.000 - 28.500.000 = 52.500.000

a)
100.000.000 Pérdidas y ganancias a Dividendo activo a pagar  52.500.000
a Reserva legal 10.000.000

a Dividendo activo a

cuenta 28.500.000
a  Reserva voluntaria 9.000.000

b)
200.000.000 Reserva voluntaria a  Capital social 200.000.000

1.000.000 : 5 = 200.000
200.000 x 1.000

Acciones propias

50.000 : 5 = 10.000 acciones nuevas procedentes de la ampliacién, que no sc¢
contabiliza.

Las acciones propias quedan:

50.000 + 10.000 = 60.000 acciones propias

Valoradas a 80.000.000.
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-

Se venden:
60.000 % 1.600 = 96.000.000
96.000.000 - 80.000.000 = 16.000.000 beneficios
96.000.000 Bancos a Acciones propias en si- 1
tuaciones especiales 80.000.000
a  Beneficio por operacio- -
nes con acciones propias 16.000.00¢ 3
- 3
80.000.000 Reserva acciones pro- ;
pias a4 Reserva voluntaria 80.000.000

Pérdidas afio X1 —  600.000.000
Pérdidas afio X2 —  574.000.000

—  1.174.000.000

Capital social

1.000.000.000 + 200.000.000 = 1.200.000.000
2/3 de 1.200.000.000 = 800.000.000

Patrimonio neto después de las pérdidas del afio X2

Capital social 1.200.000.000
Reserva legal 200.000.000
Prima emisién de acciones 460.000.000
Reserva voluntaria 104.000.000
1.964.000.000
1.964.000.000 - 1.174.000.000 de pérdidas = 790.000.000 PN
790.000.000 < 800.000.000

Pérdidas del afio X3
1.174.000.000 + 20.000.000 = 1.194.000.000 total pérdidas

PN < 2/~3 capital y un ejercicic econémico sin recuperar el patrimonio (en este
caso en el afio X3 se perdieron 20.000.000 ms)

1.964.000.000 - 1.194.000.000 = 770.000.000 PN
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Articilo 168 de la Ley de Sociedades Andnimas

770.000.000 = X + 0,10X
770.000.000 : 1,1 = 700.000.000

Nuevo capital = 700.000.000

1.200.000.000 — 700.000.000 = 500.000.000 reducir

104.000.000 Reserva voluntaria
460.000.000 Prima emisién de acciones
500.000.000 Capital social

130.000.000 Reserva legal a Resultados negativos
gjercicio X1 600.000.000
a Resultados negativos
gjercicio X2 574.000.000
a Resultados negativos
ejercicio X3 20.000.000

Puntos que se pide:

Lo anterior es el 1.°° punto.

2. Beneficio obtenido en la venta de acciones propias: 16.000.000.

3. &) Reducciones 500.000.000 v.m. de capital social.

b)  500.000.000 : 1.000.000 acciones = 500 de reduccidén por accidn de valor
nominal 1.000 (sélo acciones con voto).

Serie A): 500.000 x 500 = 250.000.000
Serie C): 100.000 x 500 = 50.000.000
Serie D): 400.000 x 250 = 100.000.000
Serie E): 200.000 x 500 = 100.000.000

500.000.000 de pérdida

500 reducen las acciones de 1.000 VN, quedan de valor nominal 500 u.m.
250 reducen las acciones de 500 VN, quedan de valor nominal 250 u.m.

La reduccién por pérdida no afecta a las acciones sin volo.
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¢) Nuevo capital

Serie B): 1.000 u.m.
Serie C): 500 u.m.
Serie D): 250 u.m.

I Serie A): 500 u.m.
{
: Serie Ex: 500 u.m.

» 500.000 = 250.000.000
x 200.000 = 200.000.000
X 100.000 = 50.000.000
x 400.000 = 100.000.000

% 200.000 = 100.000.000

= Total nuevo capital  700.000.000

\ Fondos propios

Capital social = 700.000.000
Reserva legal = 70.000.000
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_ __ Sociedad an6nima.
Disolucion y transformacion

DISOLUCION. INTRODUCCION Y CONCEPTO

Entendemos por disolucién de una Sociedad Anénima el acto juridico que abre
el proceso que dard lugar a la extincién de la misma. Para que exista diselucién es
preciso que se den las causas previstas por la Ley de Sociedades Andnimas y en los
estatutos sociales.

La disoluci6n, por tanto, no significa en ningin momento que la sociedad deje
de existir, sino que abre las puertas para lograr ese fin, por lo cual a la disolucién
en algunos casos sucede un periodo que puede llegar a ser largo y complejo, que de-
nominaremos liquidacion, en el cual tendrd lugar la realizacion del activo, pago de
las obligaciones y reparto entre los socios ¢ accionistas del efectivo resultante de las
operaciones precedentes. Una vez transcurrido el periodo de liquidacion se llegard a
la desaparicién del ente juridico, esto es, a la extincidn, para lo cual es preciso can-
celar en el Registro Mercantil los asientos de la sociedad y, a su vez, depositar en
el mismo los libros de comercio y documentos de tréfico,

Segun la Ley de Sociedades Anénimas, durante el proceso de liquidacion y has-
ta su extincién, la sociedad conserva su personalidad juridica vy su actividad pasa de
ser lucrativa a ser liquidatoria, por lo que la sociedad deberd afiadir a su nombre co-
mercial la frase «en liquidacién». Come vemos, disolucién y liquidacién estdn inti-
mamente unidas por razones de causalidad, aunque es precise destacar que puede
darse el hecho de haber disolucion sin que sea seguida de un proceso liquidatorio,
como sucede en los casos de fusion y cesién en blogue del patrimonio.

NORMATIVA LEGAL DE LA DISOLUCION

La disolucién y liquidacién estdn reguladas, como ya hemos visto, por el
TRLSA (arts. 260 a 281). Contempla dicha ley las causas que dan lugar a ia diso-
lucidn, operacicnes y verificacién de la liquidacién, extincion, etc.
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Causas legales de disclucion (art. 260)

Disolucion por transclrso del término (art. 261)

Acuerdo soclal de disolucion (art. 2621

Causas legales de disolucion (art. 260)

«1. La sociedad anénima se disolverd:

1.°  Por acuerdo de la Junta General.
2.°  Por cumplimiento del término fijado en los estatutos. :
3.° Por la conclusién de la empresa que constituya su objeto o 1a imd
posibilidad manifiesta de realizar el fin social, o por la paralizacién de jd
Grganos sociales, de modo que resulte imposible su funcionamiento, 3
4.2 Por consecuencia de pérdidas que dejen reducido el patrimonig @
una cantidad inferior a la mitad del capital social, a no ser que éste :
aumente o se reduzca en la medida suficiente.
5° Por reduccion del capital social por debajo del minimo legal. - g
6. Por la fusidn o escision rotal de la sociedad. ‘
7. Por cualquier otra causa establecida en los estatutos.

2. La quicbra de la sociedad determinard su disolucion cuando s
acuerde expresamente como consecuencia de la resolucion judicial que §
declare.» o

«Transcurrido el #rmino de duracién de la sociedad, ésta se disolverd
de pleno derecho, a no ser que con anterioridad hubiese sido expresam
te prorrogada € inscrita la prérroga en el Registro Mercantil.»

«1.  Cuando concurra alguna de las causas previstas en los nimé
ros 3.4, 5 y 7 del apartado 1, la disolucién de la sociedad requerird acuef
do de la Junta General. 3

2. Los administradores deberdn convocar Junta General en el plazo _
dos meses para que adopte el acuerdo de disolucion. Cualquier accionisi
podra requerir a los administradores para que convoquen la Junta si, a ;
Juicio, existe causa legitima para la disolucién, ‘

3. En el caso de que la Junta solicitada no fuese convocada o no p
diese lograrse el acuerdo o éste fuese contrario a la disolucién, cualg
interesado podrd solicitar la disolucion judicial de la sociedad. _

4. Los administradores estdn obligados a solicitar 1a disolucién j 1
cial de la sociedad cuando el acuerdo social fuese contrario a la disolucidg
0 no pudiera ser logrado. 1
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3. Responderan solidariamente de las obligaciones sociales los admi-
nistradores que incumplan la obligacién de convocar en el plazo de dos me-
ses la Junta General, para que adopte, en su caso, el acuerdo de disolucién
0 que no soliciten la disolucién judicial de la sociedad en el plazo de dos
meses a contar desde la fecha prevista para la celebracién de la Junta, cuan-
do ésta no se haya constitido, ¢ desde el dia de la Junta, cvando el acuer-
do hubiera sido contrario a la disolucién.»

Por 1ltimo, sefialaremos que el Gobierno podrd acordar, por decreto, en cual-
quier supuesto, la continuacién de Ia sociedad, la forma de llevar a cabo ésta, asi
como las compensaciones a las expropiaciones de derechos cuando se solicitase por
accionistas que representen la quinta parte del capital desembolsado, o bien por per-
sonal de 1a empresa, v dicha continuacion se Juzgare conveniente para la economia
nacional o de interés social. No obstante, los accionistas podrin, en los tres meses
siguientes a la publicacidn del decreto, decidir en Junta General st prosigue la vida
de la sociedad (art. 265).

El acuerdo de disolucidn se inscribird en el Registro Mercantil y se publicard en
el BORM y en uno de los periédicos de mayor circulacién del domicilio social.

12.2.2.  Periodo de liquidacion, liquidadores
€ interventores

Una vez resuelta la liquidacién cesan autométicamente los administradores de la
sociedad, quedando invalidados para hacer nuevos contratas y contraer nuevas obli-
gaciones. Los denominados liquidadores asumirdn todas las funciones de esta nueva
fase. A este tespecto establece la ley que el nombramiento de los liquidadores pue-
de venir estipulado en los estatutos y. en su defecto, se designardn en Junta Gene-
ral; su nimero serd siempre impar (arts. 266, 267 y 268).

La figura del liquidador pasa a realizar por ia ley todas las operaciones de li-
quidacion necesarias para la extineién de la sociedad, ¥ su actuacion ird en interés
de los socios o accionistas cuando la liquidacién sea con beneficios. En el case de
quiebra tal liquidacién pasard a ser para y por los acreedores,

Las funciones que el TRLSA encomienda a los liquidadores son las siguientes
(art. 272):

1. Suscribir, en union de los administradores, el inventario y balance de la so-
ciedad al tiempo de comenzar sus funciones con referencia al dia en que se
empieza la liquidacién.

Esta primera funci6n consistird en 1a confeccién del inventario y balance cerra-
do con fecha del dia en que comienza la liquidacidn; tal precepto es légico. Tanto
para los liquidadores como para los administradores es necesario que quede cons-
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tancia, tanto de la situacién patrimonial resultante de la gestion de los segung 3
como de aquella de la que parten los primeros.
Problema debatido entre los tratadistas es determinar qué tipo de valoracigp
ria aplicable a este inventario y balance, problema que creemos es de gran try :
dencia econdmica; por una parte, ;jes incorrecta la postura de valorar los distip,
elementos de active y, asimismo, los créditos siguiendo las normas establecidas pypd
an perfodo normal de vida de la empresa (coste de adquisicion, valor nominal, ege,
Pensemos que este valor, en la mayor parte de los casos, 110 coincide con Ip g
denominaremos valor real en un determinado momento de tiempo. Considerando g
asi suceda, las plusvalias o minusvalias habidas por la realizacién de estos elemeyy
0 €l pago de nuestros créditos surgirdn como un beneficio o pérdida del periodo de
quidacién propiamente dicho. Esta interpretacion, quizd la mds extendida en Espafigg
es, creemos, bastante correcta, pues en realidad si seguimos los criterios de valoraci
tanto del TRLSA como la establecida en el Plan General de Contabilidad, no consi
raremos tales beneficios hasta que éstos se realicen verdaderamente, evitando asi gy
en el primer caso se descapitalice la empresa al distribuir tales beneficios. 3
Poniéndonos en la otra postura, ;son estos beneficios o pérdidas, en realidad, c
secuencia de la liquidacién? En algunos casos pudiera ocurrir, dependiendo de
condiciones de mercado, pero pensemos, por ejemplo, en un edificio que ha ido ing
mentando su valor a través del tiempo, esta plusvalia es 1gico que la incrementen
ya al confeccionar el citado inventario y balance, puesto que €se es su verdadero vy
de realizacién. Por otra parte, suponiendo que no existan causas cOmo, por ejemp
distribucién de beneficios meramente contables, ambos (liquidadores y administra
res) tendrian que confeccionar asf un balance complementario para dar la valora
correcta. Este supuesto, desde el punto de vista de veracidad econémico-contab)
creemos que es vilido e incluso mds perfecto que el anterior.
Nosotros, al reflejar contablemente este problema, adoptaremos la primera p
tura, es decir, los consideraremos como beneficios o pérdidas de la liquidacién,

2. Llevar y custodiar los libros y la correspondencia de la sociedad y velar
la integridad de su patrimonio.
3. Realizar las operaciones comerciales pendientes y las que sean necesary
para la liquidacién de la sociedad. _
4. Enajenar los bienes sociales. Los inmuebles se venderin en piiblica sf
basta. ¥
5. Percibir los créditos y los dividendos pasivos acordados al tiempo de if§
ciarse la operacién. También podrdn exigir el pago de otros dividendos '_
ta completar el importe nominal de las acciones en la cuantia que sea
saria para satisfacer a los acreedores’.
6. Pagar a los acreedores y a los socios.

! Interpretamos gue en caso de que no sea necesario para el pago de acreedores por haber patrimonic
ficiente, los liquidadores no podrdn exigir los dividendos pasivos no acordados.
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En este punto hay que tener en cuenta el orden de tales pagos: la ley dispone
que, en primer lugar, se pague a los acreedores y el liguido resultante se repartird
entre los socios, pere puede ocurrir que las deudas de los acreedores no venzan an-
tes de terminar el perfodo de liquidacién y, en tal caso, se pagaran primero los cré-
ditos vencidos y seguidamente se asegurard el pago en su momento de créditos no
vencidos como, por ejemplo, obligaciones pendientes de amortizar. Otra forma de
solucionar este problema seria el pago anticipado de los créditos cuando lo consien-
tan los acreedores (art. 277).

7. Concertar transacciones y compromisos cuando asi convenga a los intereses
sociales.
8. Representar a la sociedad.

Asimismo, la ley establece en lo referente a los liquidadores:

a)

b)

Informar a accionistas y acreedores del estado de la liguidacién.

Si la liquidacién se prolongase por un plazo superior al previsto para la re-
daccién del balance anual, los liquidadores formalizardn y publicardn en el
BORM un estado de cuentas que permita apreciar con exactitud la situacidn
de la sociedad y la marcha de la liquidacién. Tal estado de cuentas se esti-
ma que sustituye al balance de situacién anual, teniendo aqui que plantear-
nos nuevamente el criterio valorativo a aplicar (art. 273).

En caso de insolvencia de la sociedad deberd selicitar, en el término de diez
dias a partir de aquel en que se ponga de relieve tal situacién, la declara-
cion de suspension de pagos o quiebra (art. 281).

)

La ley (arts. 269 y 270), ademds de contemplar la figura del o los liquidadores,
da oportunidad a los accionistas de nombrar un interventor de las operaciones reali-
zadas por el liquidador de manera andloga a como se realiza en el desenvolvimien-
to normal de la empresa en las figuras de los censores. A este respecto, la ley dis-
pone que cuando los. accionistas que representen la vigésima parte del capital social
lo soliciten del juzgado, se nombrard un interventor que fiscatice las operaciones de
liquidacién. Puntualiza, asimismo, que también podrin nombrar un interventor cada
uno de los sindicatos de obligacionistas de la sociedad. El Gobierno también puede
nombrar el interventor cuando la liquidacion tenga gran importancia. Todos estos in-
terventores actuaran personal y separadamente.

Una vez terminada la liquidacién, los liquidadores formarin el balance final, que
serd censurado por los interventores, se someterd a la Junta General y se publicara
en el BORM y en el periédico de mayor circulacién del domicilio social. Se deter-
minard, asimismo, la parte del patrimonio resultante que corresponde por accién
(art. 274).

Tal balance podra ser impugnado por cualquier accionista y, transcurrido el pla-
zo de impugnacién sin que se realice, se procedera al reparto del haber social exis-
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tente entre los accionistas; dicho reparto se realizard segin lo c!ispuesto en los egs
tutos y, en su defecto, en funcién del valor nominal de ]flS acciones. » 1

Si las acciones se desembolsasen en distinta proporci6n se restituiria el exepd
en primer término, a los accionistas que desembolsaron mayores cantidade§ yel
to se repartird en proporcién al valor nominal de las accienes. En esta mismg pg
porcion sufrirdn las pérdidas. o ) . E

Las cuotas no reclamadas por los accionistas a los noventa dias que sigueg a
publicacién del acuerdo de pago se depositardn en el Banco de Espafia (arts,
276y 277). ‘ .

Otro tema también ampliamente debatido por los tratadistas es determinar
reparto del haber social forma parte del periodo de liqundficpn 0 es un resul.tado i
mismo. A este respecto tendremos que distinguir entre «11qu1dac10nldel “"'-‘;
y «liquidacién de la sociedad» (una sociedad, aunque no ‘teng‘a: patrlmon{o, de.be :
liquidada); la «liquidacién de la sociedad» incluye‘ ta llqmdam(?? del patrimonig
reparto del haber social. Los liquidadores no terminan su funcién hasta que paguy
los socios y solicitan la cancelacidn de los asientos reglstrale§. _ i

Terminado el reparto, los liquidadores solicitardn del Registro Mercantil g ol
celacién de asientos de la sociedad y depositardn en €l los libros de comercio y
cumentos relativos al trifico. En este momento se extingue la sociedad y, asimi
termina ia funcién de los liquidadores (art. 278).

Responsabilidad de los liquidadores (art. 279)

«l.  Los liquidadores son respensables ante los accionistas y los act
dores de cualquier perjuicio gue les hubiesen causado con fraude y n
gencia grave en el desempefio de su cargo. . o

2. [Esta responsabilidad se exigird en procedimiento ordinario.»

Cese de los liquidadores (art. 280}
«Termina la funcién de los liquidadores:

a) Por haberse realizado 1a liquidacién.

b) Por revocacién de sus poderes, acordada en Junta General, ¢
el liquidador haya sido designado en los estatutos. .

¢} Por decision judicial, mediante justa causa, a peFlClOl‘l d.e un g
de accionistas que representen la vigésima parte del capital social.»

Definir las operaciones que son compatibles con el peﬁodo de liquida(:]é% ‘
problema a abordar y que, por supuesto, estd sujeto a discusién, La compatibili
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de una sociedad en liquidacion con 1a fusién o escisién estd reconocida en los articu-
los 251 y 254 del TRLSA. Los aumentos de capital serdn posibles en algunos ca-
808 como, por ejemplo, compensacion de créditos o ampliaciones por nuevas apor-
taciones que permitan financiar operaciones de liquidacién. Los aumentos con cargo
a reservas o plusvalias no tienen sentido alguno.

Las reducciones de capital no serdn posibles cuando tal reduccion implique res-
titucién de aportaciones o condonacién de dividendos pasivos y creemos que es de
todo punto incongruente la reduccion para incrementar reservas o compensar pérdi-
das; por tanto, y aunque legalmente no existe prohibicién expresa, solamente en ca-
sos muy contados se podria realizar (por ejemplo, accionistas morosos).

.3. REFLEJO CONTABLE DE LA DISOLUCION Y LIQUIDACION

En primer lugar, queremos hacer constar que durante el perfodo de liquidacién
no utilizaremos en contabilidad las normas contables y cucntas que hasta ese mio-
mento usamos, al no encontrarnos ante un ejercicio normal cuyo fin es la consceu-
cion de resultados.

Situacion contable antes del proceso de liquidacion
Y al comenzar el mismo

Una sociedad anénima que incurre en cualquiera de los casos previstos en ¢l ar-
ticulo 260 entrard en el proceso de liquidacién (salvo aguellos casos en que la diso-
lucién no dé lugar a liquidacién del patrimonio, por ejemplo, fusién o cesién en blo-
que). La primera actuacién a realizar por el liquidador vimos que era confeccionar
un inventario y balance. Si la sociedad ha tenido hasta ese momento una actividad
normal tendrd que realizar ias sigulentes operaciones, antes de comenzar el periodo
liquidaterio:

1. Regularizacién de la contabilidad para obtener el beneficio o pérdida ordi-
narios, es decir, aquellos que se derivan de sy actividad normal hasta la fe-
cha de disolucién.

2. Distribuci6n de beneficios en el caso de que la sociedad asi lo decida,

3. Asiento de cierre de la contabilidad.

En este momento 1a sociedad pone fin a su perfodo de actividad normal y co-
mienza el perfodo de liquidacién. Como sabemos, por liquidacién entendemos el
conjunto de operaciones que se han de efectuar para realizar el activo, cancelar las
obligaciones y repartir el haber social resultante entre los 50CI0S.

287



Contabilidad financiera y de sociedades li

288

Periodo de liquidacion

@) Reapertura de la contabilidad. Este asiento constituye el contrario g)
gido en el apartado tercero.
b} Ajuste del activo contable al activo real. Este ajuste se realizar4:

1.

Eliminando las cuentas de compensacion. Entre ellas se encuentrap 3
amortizaciones de los distintos elementos de activo fijo, es decir, g
eliminaremos asi el incremento que contiene el activo contable Por o
ner valorados estos elementos por un valor historico. 3
Las provisiones de clientes, depreciacion de existencias, etc., eg 44
cir, cantidades destinadas a cubrir quebrantos latentes en las cuentg
que se refieren.
Ejemplos:

Amortizacidén acumulada

de inmovilizado material a Maquinaria

Provision para insolven-
cias de trafico

a Clientes dudoso cobro __'

Eliminaci6n de cuentas de orden, suponiendo que la empresa las utilf :
ce, aunque el Plan General de Contabilidad no las prevé y reserva «f
memoria» para recoger determinados hechos que, aunque no tienen

flejo contable en el libro diario, es necesario tener conocimiento &
ellos. L

Cuentas de orden acree-
doras a Cuentas de orden deudo-
ras

Unificacién de cuentas representativas de los resultados negativos df
ejercicios anteriores; b

Pérdidas y ganancias a Resultados negativos

ejercicios anteriores

Serfa posible también unificarlas con carge a la cuenta de «Resuby
tados de liquidacién», pero dicha cuenta la utilizamos solamente p
recoger los beneficios o pérdidas de las operaciones propiamente liqu¥
datorias. -
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Realizacién del activo y pago del pasivo.
Una vez realizadas las operaciones precedentes (regularizacion de ejer-
cicio, ajuste del activo contable al activo real), la sociedad tendria la si-

guiente estructura contable:

Activo Pasivoe

Activo real
Pérdidas y ganancias

Capital social
Reservas
Pasivo cxigible

si suponemos que los beneficios de la actividad normal hasta la disclucién
se han repartido entre los socios.

La realizacién del activo. suponiendo que lo hacemos por un valor infe-
rior al que lo tenfamos valorado, se reflejard de la siguiente manera:

Bancos
Resultados de liquidacién a  Cuentas dc activo real

«Resultados de liquidacidn» es una cuenta de diferencias que no viene
explicita en el Plan General de Contabilidad, pero que creemos nccesario
crear para recoger estos resultados que nada tienen que ver con los resulta-
dos de la actividad ordinaria.

Pago de los créditos:

Cuentas de pasivo cxigi-
ble a Bancos

Por los gastos inherentes al perfodo de liquidacién, entre los que estin
incluidos los honorarios de los liquidadores:

Resultados de liguidacion a  Bancos

Reparto del haber social entre los accionistas y cierre de la contabilidad.

En este momento se habrin cancelado todas las cuentas de activo real y
pasive exigible, salvo la cuenta representativa de tesoreria.

Es posible que en algin caso la sociedad no realice alglin activo cntre-
gando €ste en pago a los accionistas.
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Adjudicamos el haber social resultante a los accionistas y cerramml
das las cuentas de neto y pérdidas. .

Capital social
Reservas a Pérdidas y ganancias
Resultados de liquidacién
a Accionistas, cuenta ligui-
dacion

«Accionistas, cuenta liquidacion» seria una cuenta de pasivo que i
lo que la sociedad debe a los accionistas por su participacion en el pggd
monio efectivo resultante de la liquidacién. Entregamos a 1os accionistg
liquido resultante, cerrando asf nuestra contabilidad:

Accionistas, cuenta liqui-
dacion a Bancos

También se podria dar en la sociedad andnima el caso en que el liquidador
ve la contabilidad en libros especiales distintos de los de la sociedad; el reflejo ogh
table de esta situacidn es muy sencillo y no difiere del contemplado en el casn
sociedades de responsabilidad limitada ya vistas en el tomo 1.

12.3.1. AIQUNOS Casos especiales de asignacion
del patrimonio efectivo resultante

al Desiqualdad en la liberacion de las acciones

Si todas las acciones de la sociedad no estuvieren liberadas totalmente y faltl
a todos los accionistas por liberar la misma proporcidn, no se presenta ningin g
blema a la hora de distribuir el liquido resultante, pero st el porcentaje de liberag
es distinto, o bien unos desembolsaron sus acciones totalmente y otros no, tem
que tenerse en cuenta que su derecho a participar en el patrimonio social results
serd proporcional al dinero aportado realmente a la sociedad, no al valor nom
sus acciones. Como hemos dicho, el TRLSA prevé, en su articulo 277, que prif§
ro se reembolsaré a los accionistas que han desembolsado mayores cantidades et 8
ceso sobre la aportacidén del que hubiere desembolsado menos, y ¢l resto se reps
14 a todos los accionistas en proporcién al valor nominal de sus acciones, y en ei
misma proporcion sufrirdn las pérdidas. ‘

Vamos a realizar varios ejemplos de desembolso parcial de algunas accio
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EiempLos:
1. Liquido a reembolsar a los accionistas menor que €l capital desembolsado.

La sociedad anénima «X» tiene un capital compuesto por dos series de acciones:

Seﬁe A 40.000 acciones VN 10 u.m. desembolsadas al 100 por 100.
Serie B 40.000 acciones VN 10 w.m. desembolsadas al 50 por 100.

‘ Después de realizar el activo y pagar el pasivo exigible, el haber social a distri-
buir entre los accionistas es 500.000 u.m.

Solucion

Serie A 40.000 x 5 = 200.000

Primer Segundo
reembolso reembolso Total
Serie A 200.000 150.000 350.000
Serie B — 150.000 150.000

es decir, la serie A que desembolsé 400,000 u.m,, 10 de valor nominal por accién,

recibe 350.000 u.m. (8,75 u.m. por accidn); pierde 50.000 v.m., 12,5 por 100 de lo
invertido.

La .'serie B desembolsé 200.000 (5 u.m. por accién) y recibe 150.000 (3,75 u.rm,
por accién); pierde 30.000 u.m., 25 por 100 de lo invertido.
Como vemos, aunque cuantitativamente pierde lo mismo, no es asf si lo calcu-

lamos en funcién del capital invertido.
2. Liquido a reembolsar a los accionistas mayor que el capital desembolsado.
La sociedad anénima «Y» tiene el capital compuesto por 2 series de acciones:

Ser?a A 20.000 acciones de valor neminal 15 desembolsada 100 por 100.
Serie B 40.000 acciones de valor nominal 5 desembolsado 50 por 100.

Después de realizar el activo y pagar el pasivo exigible, el efectivo a repartir en-
tre los accionistas es de 600.000 u,m.
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Solucion

Como las acciones son de distinto valor nominal lo unificamos para e chlod
Serie A:

20.000 x 15 = 300.000
300.000 : 5 = 60.000 acciones de valor nominal 5
60.000 x 2,5 = 150,000 se les reembolsa en primer término
600.000 — 150.000 = 450.000 a repartir entre las dos series

450.000

———————— = 4,5 cada accidén
60.000 + 40.000

Serie A: 60.000 x 4,5 = 270.000
Serie B: 40.000 x 4,5 = 180.000

Primer Segundo
] Total
reembolso reembolso
Serie A 150.000 270.000 420.000
Serie B — 180.000 180.000
600.000

La serie A invirtid 300.000 y recibe 420.000; beneficio, 40 por 100 de lo
vertido.
La serie B invirtié 100.000 y recibe 180.000: beneficio 80 por 100 de lo invy
tido. |

Es decir, que aplicando el articulo 277 del TRLSA no se hace un reparto eqh
tativo del haber social va que:

— En caso de que no se recupere el capital invertido, pierden proporciong
mente mds los accionistas que tenian desembolsos pendientes. ) 3
— Si el liquide a repartir supera el capital desembolsado, tienen proporcio_
mente mayores beneficios los accionistas que no desembolsaron totalmeg
sus acciones.

3. Liquidacién en caso de que la sociedad pague a algiin accionista con un bif
de activo y ademds existan acciones sin voto. 3

Una sociedad an6énima «X» presenta la siguiente situacién patrimonial 4
31-12-X4:
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Activo Pasivo
Bancos 470.000 Capital social 500.000
Terrenos 80.000 Reserva legal 100,000
Accionistas por desem-
bolsos no exigidos 50.000
Totat 600.000 Total 600.000

El capital social estd compuesto por 20.000 acciones de la serie A de valor no-
minal 10 u.m. desembolsadas totalmente, 10.000 de la serie B sin voto también total-
mente desembolsadas y 20.000 acciones de 1a serie C desembolsadas al 75 por 100
y también de 10 u.m. nominales.

Esta sociedad, que se encuentra en fase de liquidacién, ha realizado todos sus
activos menos los terrenos y pagado sus deudas, por lo que procede a la distribucién
del liguido resultante entre sus accionistas segin lo establecido en la Ley de Socie-
dades Anénimas. Los terrenos se le asignan al sefior Z, que posee 6.000 acciones to-
talmente desembolsadas y con voto. Si existiere diferencia negativa con la cantidad
que le correspondiere en la liquidacién, pagard la diferencia a la sociedad. ; Qué can-
tidad total, equivalente en wm., le corresponderd a cada serie de acciones?

Solucion
Capital desembolsado:

Serie A: 20.000 x 10 = 200.000
Seti¢ B: 10.000 x 10 = 100.000
Serie C: 20,000 x 7,5 = 150.000

450.000
550.000 patrimonio a repartir

550.000 — 450.000 = 100.000
superior al capital desembolsado.
1. Se reparte el nominal desembolsado por las acciones sin voto:
10.000 x 10 = 100.000 u.m.
2.° A laserie A el exceso desembolsado:
20000 x 2,5 = 50.000 u.m.

total primer reembolso 150.000
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Como el patrimonio (bancos + terrenc) supera en 100.000 el capital desemp
sado, todas las series superan el capital desembolsado: '

100.600
50.000

= 2 u.m. por accién

Serie A: 50.000 + 150.000 + 40.000 = 240.000
Serie B: 100.000 + 20.000 = 120.000
Serie C: 150.000 + 40.000 = 190.000

En este caso vemos que la ley deberfa especificar que los beneficios no digyy
buidos se repartirian en funcién del capital desembolsado y no en funcién dej pgl
minal; por otra parte, este criterio que indicamos no es ajeno al TRLSA, pues es ot
expresado al hablar de la distribucién de dividendos. Por tanto, creemos que
debe ser la filosofia de imputacién correcta.

b)  Acciones privilegiadas

Entre los privilegios de que pueden gozar determinadas series de acciones,
puede dar, como sabemos, el de preferencia en el reembolso en caso de liquidacig
por tanto, sobre el haber social a distribuir, primero se le asignard su parte a lo
cionistas preferentes y lo que quede se repartird entre el resto de los accionistas
dinarios, del mismo modo que ¢l ejemplo anterior.

€l Poseedores de bonos de disfrute

Al asignar el liguido obtenido a todos los accionistas, tendremos que tener
cuerta que a algunc de éstos le haya sido reembolsada su aportacion con anterio
dad y se encuentre en posesion de bonos de disfrute; en tal caso tienen, como |
demds accionistas, derecho a participar en e) patrimonio efectivo resultante de la
quidacién, pero hemos de plantearnos si sus derechos son igualatorios a aquello
cionistas a los cuales no se les hubiese reembolsado. Econémicamente habrfa que
embolsar, en primer lugar, a aquellos accionistas que ain no recuperaron su capi
y ¢l resto a repartir entre todos los accicnistas. Este planteamiento tampoco serfa d
todo justo, pues los accionistas no reembolsados de su aportacién invirtieron més
la formacién de reservas.

¢ Acciones sin voto

La Ley de Sociedades Andnimas establece que las acciones sin voto conferirds;
a su titular el derecho a obtener el reembolso del valor desembolsado antes de que
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se distribuya cantidad alguna a las restantes acciones en caso de liquidacion de la
sociedad. Veamos un g¢jemplo:

Liquido a repartir: 100.000
Acciones (totalmente desembolsadas)

2.000 acciones sin voto de 10 u.m. nominales
10.000 acciones con voto de 10 u.m. nominales

1. 2.000 x 10 = 20.000 accicnes sin voto
100.000 — 20.000 = 30.000
2. 80.000: 10.000 acciones = 8 u.m. por accién con voto

Las acciones ordinarias no recuperan el capital invertido.

CONCEPTO, NORMATIVA LEGAL Y PROBLEMATICA
CONTABLE DE LA TRANSFORMACION

La transformacion es un proceso en virtud del cual se produce una alteracién en
la torma y estructura juridica de una sociedad, la cual adopta la correspondiente a
un tipo legal distinto. En esta operacidn la sociedad conserva su perscnalidad juri-
dica,

La transformacién de sociedades anénimas estd regulada por los articu-
los 223 al 232 del TRLSA y el Reglamento del Registro Mercantil (arts. 216-225).

La transformacién de sociedades afecta a la sociedad anénima de dos formas:

1. Transformacién de una sociedad andnima en otro tipo de sociedad mer-
cantil.
2. Transformaciép de otro tipo de sociedad mercantil en sociedad anénima.

Actualmente en la practica de nuestro pais lo més habitual es la transformacion
de una seciedad anénima en sociedad limitada o viceversa.

1. Transformacion de una sociedad andnima en otro tipo
de sociedad mercantil

Segiin el articulo 223 del TRLSA, la sociedad andnima sélo se puede transformar
en sociedad colectiva, comanditaria y de responsabilidad limitada; cualquier trans-
formacién en otra forma social es nula, por ejemplo, en una cooperativa, etc.

,0 Ediciones Pirdmide 295




AL

Contabilidad financiera y de sociedades I

296

La transformacién de una sociedad anénima debe ser acordada por la Jupgg ,'
neral de accionistas, y el acuerdo se publicard tres veces en el BORM y en Jog .
riddicos de mayor circulacién de la provincia donde esté el domicilio social,

La nueva sociedad que nace de la transformacién deberd constituirse medj
escritura publica e inscribirse en el Registro Mercantil. 4

La escritura pdblica contendrd, entre otras, las siguientes menciones (art, _'1

1. El balance de situacion cerrado al dia anterior al acuerdo de transformagig
2. Relacion de los accionistas que hayan hecho uso del derecho de separg
y el capital que representan. :
3. El balance de situacién final, cerrado el dia anterior al otorgamientg de 12
escritura.

Derechos de Ios accionistas de la sociedad andnima
que se transforma

Transformacidn en sociedad colectiva o comanditaria (art. 225)

«1. El'acuerdo de transformacién de una sociedad andénima en una
ciedad colectiva o comanditaria, simple o por acciones, sélo obligard a |
socios que hayan votado a su favor.

2. Los accionistas disidentes y los no asistenics a la Junta Gen
quedardn separados de la sociedad siempre que, en el plazo de un mes co
tado desde la fecha del dltimo anuncio a que se refiere el articulo anteri
no se adhieran por escrito al acuerdo de transformacion.

3. Los accionistas que no se hayan adherido obtendrén el reembol
de sus acciones en la forma prevenida en esta ley para el caso de sustif
cién del ebjeto social.»

El cambio de objeto social estd regulado por el articulo 147 y su regulacidn 16§
gal y representacién contable han sido estudiadas en el tema de reducciones de
pital social.

Transformacion en sociedad de responsabilidad limitada (art. 226)

«En los casos de transformacion de sociedades andnimas en sociedad
de responsabilidad limitada, los accionistas que no hayan votado en fav
del acuerdo no quedarin sometidos a lo dispuesto en la seccion segunda d
capitulo 1V de la Ley de Sociedades de Responsabitidad Limitada, dura
te un plazo de tres meses contados desde la publicacién de la transfo
cién en el Boletin Oficial del Registro Mercaniil.»

La seccion segunda del capitulo TV de la Ley de Sociedades de Responsabil

dad Limitada regula la transmisibilidad de las participaciones sociales, 1o que signis
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fica que los accionistas que no hayan votade a favor tienen un plazo de tres me-
ses para vender las participaciones, si las acciones que tenfan en la sociedad anéni-
ma son también transmisibles.

Esta normativa del articulo 226 implica la no existencia del derccho de separa-
cién para los accionistas de la sociedad anénima que se transforma en sociedad de
responsabilidad limitada.

La aplicacion de este articulo no supone reduccién de capital como en el caso
de derecho de separacidn, ya que las participaciones se enajenan a terceros.

Desde el punto de vista contable en este caso creemos que no habfa distincién
alguna entre el balance inicial y el balance final que pide el articulo 227.

Continuidad de las participaciones
Conrinuidad en la participacién (art. 229)

«l.  El acuerdo de transformacién no podrd modificar las participa-
ciones de los socios en el capital de ta soctedad. A cambio de las acciones
que desaparezcan, los antiguos accionistas tendrdn derecho a que se les
asignen acciones. cuotas o participaciones proporcionales al valor nominal
de las acciones poseidas por cada uno de ellos.

2. Tampoco pedrdn sufrir reduccién los derechos cspeciales distintos
de las acciones, a no ser que sus titulares lo consientan expresamente.»

En este punto nos planteamos qué ocurre si en la sociedad anénima existia ca-
pital pendiente de desembolso antes de transformarse. La cuestion tendrd distinta res-
puesta segin el tipo de sociedad en que se transforme.,

Si es una sociedad de responsabilidad limitada que tiene que tener totalmente
desembolsado su capital, tendriamos que tomar como participacién de capital, no el
valor nominal de las acciones, sino el nominal desembolsado. Otra alternativa, qui-
z& més logica, serfa exigir el capital pendiente de desembolso antes de proceder a la
transformacion.

Si la sociedad anénima se transforma en otro tipo de sociedad que pueda tener
capital pendiente de desembolso, los accionistas afectados pueden mantener en la
nueva sociedad la obligacion de aportar la parte no desembolsada.

Responsabilidad de los socios
Extension de la responsabilidad limitada (arr. 230)
«Los socios que en virtud de la transformacién asuman responsabilidad

ilimitada por las deudas soctales responderdn en la misma forma de las deu-
das anteriores a la transformacion.»
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EjempLO: La sociedad andnima «X» acuerda transformarse en una sociedad g
lectiva; el balance cerrado en la fecha anterior al acuerdo de transformacion es g) o4

guiente:
30-6-X0
Activo Pasivo
Inmovilizado 200.000 Capital social (25.000 ac-
Existencias 50.000 ciones)
Clientes y deudas 150.000 Reserva legal
Tesoreria 150.000 Reserva voluntaria

Un accionista poseedor de 5.000 acciones decide ejercer su derecho de separg
y pacta que se le reembolsen sus acciones al valor teérico segin el balance anter

PN = 400.000

400.000
25.000

Pasivo exigible

=16 valor tedrico

80.000 Acciones propias en si-
tuaciones especiales

a Tesoreria
(16 > 5.000)

50.000  Capital social
20.000 Reserva voluntaria
10.000  Reserva legal

a  Acciones propias en si-
tuaciones especiales

Balance final

80.08

80.0

Activo Pasivo
Inmovilizado 200.000 Capital social (20.000 ac- 3
Existencias 50.000 ciones) 200.00
Clientes y deudores 150.000 Reserva legal 40,0058
Tesoreria 76.000 Reserva voluntarta 80.068
Pasivo exigible 150.00
PN = 320.000

320.000

—=16

20.000

@ Ediciones Pi
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Que coincide con el balance inicial de la sociedad colectiva, aunque en este tipo
de sociedad no habria que tener una cuenta especifica de reserva legal, pudiendo in-
corporarla en reservas voluntarias,

2. Transformacion de otro tipo de sociedad mercantil
en sociedad anonima

Segiin el articulo 231 del TRLSA, las sociedades colectivas, comanditarias y de
responsabilidad limitada pueden transformarse en sociedades anénimas, debiendo
constar la transformacioén en escritura piblica, que ha de expresar necesariamente to-
das las menciones previstas para la constitucion de una sociedad anénima y adema4s
debe incorporar el informe de expertos independiente sobre el patrimonic social no
dinerario. La escritura publica se inscribird en el Registro Mercantil, acompafiada del
balance general cerrado el dia anterior al acuerdo de transformacidn.

Desde el punto de vista contable, seria deseable que se especificara con qué cri-
terios se confecciona ese balance general, ya que podiamos hacerlo bien siguiendo
las normas del balance anual de ejercicio o bien hacerlo por valores reales. Sobre
esta cuestion no existe unanimidad entre los tratadistas de Derecho Mercantil, pero
nosotros, desde el punto de vista contable y econémico, creemos que al no haber
cambio de fondo econémice, deberfamos seguir valorando las distintas partidas con
el mismo criterio que lo hacfamos antes de la transformacién, salvo los cambiocs de
valoracién que dictaminen los expertos independientes.

Responsabilidad de los socios
Responsabilidad por deudas anteriores (art. 232}

«La transformacién de sociedades colectivas 0 comanditarias en socie-
dades andnimas no libera a los socios colectivos de la sociedad transfor-
mada de responder solidaria y personalmente, con todos sus bienes, de las
deudas sociales contraidas con anterioridad a la transformacion de la so-
ciedad, a no ser que los acreedores hayan consentido expresamente la trans-
formacién.»

EiempLo: La sociedad colectiva «X» presenta el siguiente balance de situacion a
31-6-X0, fecha en la que acuerda transformarse en sociedad andnima,

Activo Pasivo
Inmovilizado 500.000 Capital social 500.000
Existencias 100.000 Reserva voluntaria 150.000
Clientes 100.000 Pasivo exigible 50.000
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SUPUESTOS

Los expertos independientes valoran el inmovilizado en 450.000 y la socjpgel
«X» decide reducir la diferencia con cargo a la reserva voluntaria. B

50.00¢  Reserva voluntaria a Inmovilizado ln,':;

Balance final
Activo Pasivo
Inmovilizado 450.000 Capital social 500,008
Existencias 10().000 Reserva voluntaria 100.00
Clientes 100.000 Pasivo exigible 50.00

Que coincidird con el balance inicial de la nueva sociedad anénima.
Dicha sociedad andnima podria, si asi se decidiera, llevar parte o toda la reser.
va voluntaria a reserva legal y de este modo liberaria de esta formalidad a los pos-4
teriores repartos de beneficios.

125.1. Supuesto nimero 1

La sociedad anénima «A» presenta el siguiente balance de comprobacién
30-6-X2, fecha en que, como consecuencia de la escasa rentabilidad proporcionada eg
los ultimos afios, decide disolverse por acuerdo de la Junta General de accionistas.

Activo Pasivo

Bancos 10.000 Proveedores _ 133.000
Clientes 30.000 Proveedores, efectos co-
Clientes dudoso cobro 5.000 merciales a pagar 50.000;4
Mercaderias 50.000 Ventas de mercaderias 40.000,
Maquinaria 200.000 Devolucién compras y ope-
Terrenos 300.000 raciones similares 2.000
Construcciones 3.060.000 Subvenciones oficiales de
Sueldos vy salarios 10.000 explotacion 10.000 3
Seguridad Sociul cargo Capital social (300.000 3

empresa 1.000 acciones) 3.000.000
Compra mercaderfas 10.000 Reserva legal 400.000 ]

© Fdiciones Pirdmidé -

f © Ediciones Pirdmide

Saciedad anénima. Disolucién y transformacion

Activo Pasivo

Gastos anticipados 5.000 Amortizacién acumulada
Publicidad y propaganda 2.000 inmovilizado material 60.000
Descuentos sobre venta Provisiéon para insolven-

pronto pago 1.000 cias de trifico 5.000
Resultado negativo ejerci-

cio X0 16.000

Total activo 3.700.000 Total pasivo 3.700.000

1. Los gastos anticipados que figuran en el balance corresponden al arrenda-

e

La

7]

a)

by
d)
e)
)

g)

miento de unos locales comerciales que se habian pagado en diciembre de
X1 correspondiente al primer semestre del afio.

El edificio industrial no estaba amortizado.

Existencia final mercaderias en esta fecha, valor 40.000.

El beneficio, si lo hubiere, se destinard a sanear las pérdidas, y el exceso se
repartird entre los accionistas.

operaciones realizadas por el liquidador son las siguientes:

Cobra deudas de clientes por valor de 30.000 u.m.

Vende las mercaderias que tenemos en existencias por 45,000 u.m.

El edificio es vendido ¢n publica subasta por 3.560.000 u.m.

La maquinaria se realiza por 110.000 u.m.

Los proveedores, asi como los tenedores de las letras de cambio, acceden a
que se les realice el pago anticipado; los primeros les conceden un des-
cuento de 1.000 u.m.

El liquidador justifica haber abonado en concepto de gastos 2.000 u.m.; asi-
mismo, sus honorarios ascienden a 3.000 u.m.

Una vez realizadas todas las operaciones, el liquidador entrega en efectivo
el liquido obtenide y determina ¢l liquido a percibir por accién.

Solucion al supuesto nimero |

Libros de la sociedad.

Regularizacion de ejercicio hasta el 30-6-X2.

5.000 Arrendamientos y cdno-

nes a  Gastos anticipados 5.000
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79.000 Pérdidas y ganancias

40.000
40.000
2.000

10.000

13.000

2. Asiento de cierre.

a  Mercaderias
a Compras mercaderfas
a  Sueldos y salarios
a Seguridad Social cargo
empresa
a  Arrendamientos y cdno-
nes
a Publicidad y propaganda
a  Descuento sobrc ventas
pronto pagoe
Ventas de mercaderias
Mercaderfas
Devolucién compras y
operaciones similares
Subvencién oficial a la
explotacién a Pérdidas y ganancias
Pérdidas y ganancias a Resultados negativos
ejercicio X0
Cuentas pasivo exigible
Cuentas neto a Resultados negativos
ejercicio
a Cuentas activo real

El balance de situacién del que se hace

Activo
Maquinaria 200.000
Construcciones 3.060.000
Terrenos 300.000
Mercaderias 40.000
Clientes 30,000

cargo el liquidador seria:

Pasivo

Sociedad anonima. Disolucion y transformacion

Pasivo

Activo

50.00¢

10 : Clientes dudoso cobro 5.000

U004

10.00q Bancos 10.000

T Resultados negativos ejer-

1.0003 cicio X0 3.000
5.000 Total 3.648.000

5.000

92000 £0.000

13.000. 30.000

45.000

3.560.000

110.000
30.000

133.000
50.000

Capital social (300.000 ac-
acciones)

Reserva legal

Amortizacién inmoviliza-
do material

© Ediciones Piramide

5.000

3.000.000
400.000
171.000

Ediciones Piramide

Contabilidad de la liquidacion

Provisién para insolven-
cias de trifico

Proveedores

Proveedores, efectos co-
merciales a pagar

Total

Provisidn para insolven-

cias de trifico a Clientes dudoso cobro
Amortizacién acumulada
del inmovilizado material a Maquinaria
Bancos a Chentes
Bancos a  Mercaderfas
a Resultados liquidacion
Bancos a Terrenos
a Construcciones
a Resultados liquidacion
Bancos
Resultados liquidacién a Maquinaria
Proveedores
Proveedores efectos co-
merciales a pagar a Resultados liquidacion
a Bancos
Resultados liquidacion a Bancos
Capital social
Reserva legal
Resultados liquidacidn a Resultados negativos

ejercicio X0

5.000
133.00

50.000

3.648.000

5.000

60.000
30.000

40.000
5.000

300.000

3.060.000
200.000

140.000

1.000
182.000

5.000

3.000
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a4 Accionistas, cuenta liqui-
dacion
3.568.000 Accionistas, cuenta liqui-
dacién a Bancos

12.5.2. Supuesto nimero 2

La sociedad anénima SAFRA presenta el siguiente balance de saldos a 31-12-X0,

Saldos deudores

Bancos 280.000
Clientes 30.000
Clientes, efectos comer-

ciales a cobrar 20.000
Clientes dudoso cobro 10.000
Sueldos y salarios 20.000
Seguridad Social cargo

empresa 2.000
Mercaderias 300.000
Compra mercaderias 100.000
Accionistas por desem-

bolsos no exigidos 100.000
Reparaciones y conserva-

ctén 15.000
Suministros 18.000
Amortizacion inmoviliza-

do material 10.000
Maquinaria 600.000
Construcciones 1.000.000
Terrenos 100.000

Total 2.605.000

Dutos relativos al balance:

Saldos acreedores

Capital social (100.000 ac-
ciones)

Rescerva legal

Reservas voluntarias

Venta de mercaderias

Devolucién compras y ope-
raciones similares

Provisién para insolven-
cias de trafico

Amortizacion acumulada
inmovilizade material

Comisiones

Proveedores

Proveedores, efectos co-
merciales a pagar

Total

— De las amortizaciones, corresponden el 50 por 100 & cada elemento de acti-

vo fijo amortizable.

— Por datos extracontables sabemos que las existencias de mercaderfas ascien-

den a 106.000 u.m.

© Ediciones Piramide

so hasta el momento es del 75 por 100,

505 son incobrables.

Datos referentes al periodo de liquidacion
El liquidador realiza las siguientes operaciones:

a) Vende las mercaderfas en 90.000 u.m.
b) Cobra en efectivo los derechos de cobro.

Sociedad anénima. Disolucién y transformacion

— Los accionistas que no han desembolsado totalmente su compromiso de
aportacién representan a poseedores de 40.000 acciones, cuyo desembol-

— Los derechos de cobro que anteriormente se han contabilizado como dudo-

El dfa 2-1-X) dicha sociedad decide. previo acuerdo de la Junta General de ac-
cionistas, poner fin a sus actividades, para lo cual dicha Junta nombra un liquidador.

¢) El edificio se realiza en 1.000.000 de u.m. y la maquinaria en 550.000 u.m.
d) Se paga ala totalidad de los acreedores, uno de los cuales nos hace un des-

cuento de 5.000 u.m. por pronto pago.

¢} El liquidador, después de contabilizar las anteriores operaciones sc reserva
10.000 u.m. en concepto de honorarios, reparte el liquido resultante confor-
me a lo dispuesto por el TRLSA y seguidamente procede al cierre de la con-

tabilidad.

Se pide:

1. Contabilizacién de las operaciones de regularizacion y del perfodo de liqui-

dacién en los libros de la sociedad.

2. Determinar el beneficio por accion, tanto de las acciones totalmente desem-

bolsadas como de aquellas que no lo estan.

Solucion al supuesto nimero 2

En primer lugar, regularizaremos.

100.000  Mercaderias 4 Variacion de existencias
de mercaderias

300.000 Variacién de existencias
de mercaderias a Mercaderfas

€ Fdiciones Pirimide

100.000

300.000
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365.000

600.000
10.000

40.000

10.000

210.000

90.000
10.000

50.000

1.550.000

100.000
135.000

10.600

306

Pérdidas y ganancias

Variacién de existencias
de mercaderias

Sueldos y salarios
Seguridad Social a cargo
empresa

Compra mercaderias
Reparaciones y conserva-
¢ion

Suministros
Amortizacién del inmo-
vilizado material

Venta de mercaderias
Devolucién de compras y
operaciones similares
Comisiones

Pérdidas y ganancias

Provisién para insolven-
cias de trdfico

Clientes dudoso cobro

Amortizacién acumulada

del inmovilizado material a Maquinaria

a Construcciones
Bancos
Resultados liquidacidn a Mercaderias
Bancos a  Clientes

a Clientes efectos comer-

ciales a cobrar

Bancos a  Maquinaria

a Construcciones

a Terrenos

a4 Resultados liquidacidén
Proveedores

Proveedores efectos co-
merciales a pagar

Bancos
Resultados liquidacion

Resultados liquidacién

Bancos

650.000

10.000

105.000
105.000
100.000

30.000

20.000
495.000
895.000

100.000
60.000

230.000
5.000

10.000
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1.000.000  Capital social
400.000 Reserva legal
100.000 Reserva voluntaria
45.000 Resultados liquidacidn
285.000 Pérdidas y ganancias a Accionistas, cuenta liqui-
dacién 1.830.000

1.830.00¢  Accionistas, cuenta liqui-

dacion a4 Bancos 1.730.000
a Accionistas por desem-
bolsos no exigidos 100.000

Beneficio por accion

Siguiendo el TRLSA, primero reembolsaremos a los accionistas que han de-
sembolsado mds. y el resto se repartird entre todos en proporcién al nominal.

60.000 acciones el 100 por 100.
40.000 acciones €l 75 por 100.
Patrimonio a repartir 1.730.000.

Primer Segundo
Total
reembolso reembolso
60.000 x 100% 60.000 x 2,5 = 150.000  60.000 x 15,80 = 948.000 1.098.000
40.000 x 75% — 40.000 x 15,80 = 632.000 632.000

1.730.000 — 150.000 = 1.580.000
1.580.000 : 100.000 = 15,80 cada accién
Las acciones que estaban totalmente desembolsadas recibieron 1.098.000.
1.098.000 : 60.000 = 18,30 por accién
Habiendo invertido 10 // Beneficio 8,30.
Las que estaban desembolsadas al 75 por 100 reciben 15,80 y habian desem-

bolsado 7,50.

15,80 — 7,50 = 8,30 = Beneficio
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d) Paga todas las obligaciones pendientes de pago, obteniendo también un des-
cuente del 8 por 100 por parte de los proveedores.
¢) Tenemos pendiente de contabilizacién y pago los intereses del dltimo se-

12.5.3, Supuesto numero 3

La sociedad anénima BOSESA presenta el siguiente balance de situacién g

31-7-X0. mestre del préstamo que importan 20.000 u.m. que, conjuntamente con éste,
se hacen efectivos.
Activo Pasivo J)  El liquidador presenta unos honorarios de 30.000 u.m.
g Una vez terminadas dichas operaciones, el liquidador entrega el efectivo a
Accionistas por desem- Capital social 2.000.000 los accionistas.
bolsos no exigidos 200.000 Reserva legal 400,000 Se pide:
Construcciones 1.000.000 Reservas voluntarias 500.000 '
Terrenos y bienes natura- Pérdidas y ganancias 500. 1. Contabilizar las anteriores operaciones.
les 300.000 Proveedores 400.000 2. Determinar e] liquido a recibir por accién segiin serie.
Maquinaria 500.000 Deudas a largo plazo 200.000
Inversiones financieras en Amortizaciéon acumulada Solucion al supuesto niimero 3
capital 300.000 inmovilizado material 200.000 e
Gastos ampliacién capital 20.000 Provisién para insolven- I Contabilizacion.
Materias primas 280.060 cias de créditos a corto
Clientes 200.000 plazo 100.000 Activo a4 Pasivo
Créditos a corto plazo 500.000
Bancos 1.000.000 200.000  Amortizacién acumulada
- - inmovilizado material a  Maquinaria 200.000
Total 4.300.000 Total 4.300.000

100.000  Provisién para insolven-
cias de crédilos a corto
plazo a Créditos a corto plazo 100.000

En dicha fecha BOSESA dedice disolverse por cumplimiento del objeto social
fijado.

Informacién complementaria: 20.000 Pérdidas y ganancias a  Gastos ampliacidn capital 20.000

1. El capital social estd compuesto por dos series de acciones; la primera, pro- 540.000  Bancos

cedente de la constitucién, estd totalmente desembolsada y consta de 60.000  Resultados liquidacion a Clientes 200.000

120.000 acciones de 10 u.m., y 1a segunda procede de una ampliacién de ca- a  Créditos a corto plazo 400.000
pital compuesta de 80.000 acciones dc 10 u.m. nominales, desembolsa-

das en su 75 por 100. 1.800.000 Bancos a Construcciones 1.000.000

2. La amortizacidén corresponde integramente a la maquinaria. Magquinaria 300.000

Terrenos y bienes natura-
Las operaciones realizadas por el liquidador fueron las siguientes: les 300.000
a  Resultados liquidacion 200.000

a) Cobra las deudas contra clientes integramente, concediéndoles un descuento

del 5 por 100; de los préstamos, solamente nos hacen efectivos 350.000 u.m. 550.000 Bancos

by Realiza el edificio, terrenos y maquinaria en 1.200.000, 500.000 y 30,000 Resultados liquidacién a Inversiones financieras en
100.000 u.m., respectivamente. capital 300.000
¢) Realiza, asimismo, las acciones en 250.000 w.m. vy las materias primas en a  Materias primas 280.000

300.000 u.m.
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200.000
400.000

30.000

480.000
500.000
400.000
2.000.000
92.000

3.272.000

Deudas a largo plazo
Proveedores

Bancos
Resultados liquidacién

Resultados liquidacién

Bancos

Pérdidas y ganancias
Reserva voluntaria
Reserva legal

Capital social
Resuitados liquidacién

Accionistas por desem-
bolsos no exigidos
Accionistas, cuenta liqui-

588,000 §

12,00
30.000

200.000

Primera serie 120.000

acciones de 10 u.m.

Segunda serie 80.000

dacion 3.272.000
Accionistas, cuenta liqui-
dacién Bancos 3.272.000
2. Determinacién del liquido a recibir por accidn;
Liquido a repartir: 3.272.000
Primer Segundo Total
reembolso reembolso
300.000 1.783.200 2.083.200
acciones de 10 u.m, — 1.188.800 1.188.800
3.272.000

La primera serie recibe 17,36 u.m. por accién.
La segunda serie recibe 14,86 u.m. por accion.

310

© Ediciones Pirdmide

13.1. LA
PA

© Ediciones Piramide

_ La fusion de
sociedades anonimas

FUSION DE SOCIEDADES ANONIMAS COMO CASO
RTICULAR DE LA CONCENTRACION EMPRESARIAL

La fusion de sociedades es un caso particular de la concentracién de cmpre-
sas y consiste en que dos o mds sociedades o0, en su caso, sociedades y empre-
sarios individuales agrupan sus medios ¢ integran sus patrimonios sociales, es
decir, sus activos y pasivos, en una sociedad ya existente que absorbe al resto,
o mediante la creacién dc una nueva sociedad resultante del proceso de integra-
cidn del resto de las sociedades o empresarios individuales, que pierden su perso-
nalidad juridica en beneficio de la sociedad resultante del proceso de integracion
o fusidn.

La sociedad resultante de la fusién es una empresa de mayor dimension por el
mero hecho de integrar los patrimonios sociales de las fusionadas, lo que le permi-
tird tener un mejor aprovechamiento y especializacién de las estructuras productivas,
administrativas, organizativas, financieras y comerciales.

Sin embargo, no debemos olvidar los aspectos negativos de la mayor parte de
los procesos de fusidn, derivados de los problemas personales v sociales, sobre todo
en las fusiones de grandes empresas, problemas de ajustes de plantillas, sustitucio-
nes y desplazamientos de cargos, fundamentalmente directivos, producto de los nue-
vos métodos de producctén y organizativos.

La fusién no debe confundirse con otras formas de concentracién empresarial:
la mds tipica e importante del momento actual en el mundo occidental son los gru-
pos de empresas. En el grupo, las sociedades que lo forman no pierden su persona-
lidad juridica, lo que sucede ¢s quc la sociedad dominante del grupo tiene, bien di-
rectamente, bicn a través de sus sociedades dominadas, el control del poder del voto
del resto de las sociedades del grupo, llamadas sociedades dominadas, dependicntes
o filiales, lo que supone que la sociedad dominante tiene directa o indirectamente la
mayoria del poder del voto de las sociedades dependientes, sociedades que siguen

311




Contabilidad financiera y de sociedades If

312

conservando su propia personalidad juridica, si bien el control y la direccion del con.
Jjunto se realiza por la sociedad dominante.

Las fusiones tampoco deben confundirse con formas de colaboraciones tempo.
rales entre empresas, que son de uso frecuente en Espafia, tales como las unioneg
temporales de empresas: estas figuras empresariales carecen de personalidad Juridi.
ca y tienen como finalidad la colaboracién entre dos o mds empresas, personas fig.
cas o juridicas. para realizar proyectos y contratos en comin, colaborando en el de-
sarrollo o ejecucion de una obra, servicio o suministre.

El estudio que realizaremos en el presenle capitulo se refiere tanto a los aspec-
tos juridico-mercantiles contenidos en e! TRLSA (arts. 233 a 259) v en el reglamentg
del Registro Mercantil {arts. 226 a 237), como a algunos aspectos econémicos ya
la incidencia de les mismos en los planteamientos contables seguidos para reflejar
el proceso de fusién en los libros de las sociedades que intervieren en dicha fusion;
también haremos una breve referencia a los problemas de valoracion de Tas empre-
sas fusionadas, problemas que son en su mayor parte de dificil solucién, ya que tie-
nen normalmente una fuerte dosis de subjetivismo por parte de los responsables de
la fusién de las empresas intervinicntes,

En el presente capitulo no se estudian otros Lipos de problemas que normalmente
aparecen en los procesos de fusion, come son: repercusiones financieras, laborales,
tributarias, organizativas, comerciales, sinérgicas, etc., que caen fuera del marco de
la contabilidad de sociedades, que es el objeto principal de esta publicacién.

El Instituto de Contabilidad y Auditorfa de Cuentas ha publicado (Boletin del
Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas, nim. 14, octubre de 1993} un Bo-
rrador de Norma aplicable a las fusiones y escisiones de sociedades, que ha sido ela-
borado por dicho Instituto sobre la base de las conclusiones del grupo de trabajo
nombrado al efecto. Dicho borrador lleva por titulo «Informe de la comisién creada
para la elaboracion de normas de contabilidad aplicables a las fusiones y cscisiones
de sociedades». El mismo es un intento de normalizac la informacion que debe apa-
recer en las cuentas anuales de las sociedades que estdn involucradas en un proceso
de fusién o escisién, as{ como de los socios de las mismas,

En la fecha de publicacién de este libro, afio 2002, se ha revisado dicho bho-
rrador; tal revisién no se ha publicado y su contenido revisado no ha cambia-
do nada mds que minimamente en cuestiones de forma. El borrador revisado ha
sido informado favorablemente por el Consejo de Estado y solo estd pendiente de
su aprobacién per el Consejo de Ministros. Estas circunstancias nos han decidido
a tomar el texto de este borrador como parte esencial de la exposicién de este
tema.

Una vez que el indicado borrador se convierta en norma, la misma deberd to-
marse come referencia obligada en la contabilizacién de dichos procesos.

Definimos la fusién de sociedades como «el proceso juridico en virtud del cual
dos o mis sociedades mercantiles, previa disolucién de alguna o de todas ellas, con-
funden o integran sus patrimonios y agrupan a sus rcspectivos socios en una sola so-
ciedad».
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La fusién lleva consigo:

a) La disolucién de todas o algunas de las seciedades que se fusionan.

by La integracién en bloque de los patrimonios.

¢) La agrupacion de los socios de las sociedades fusionadas, salvo ¢l caso de
fusion entre soctedades participadas al 100 por 100 de su capital social.

Los pagos a los socios se realizan en acciones y éstos recibirdn un nimero de
acciones proporcional a sus respectivas participaciones.

Cuando sea conveniente para ajustar el tipo de canje de las acciones, podrin re-
cibir una compensacién en dinero que no exceda del 10 por 100 del valor nominal
de las acciones atribuidas.

En la fusién no existe periodo de liquidacion de la sociedad que se disuelve, y
si traspaso en bloque de su patrimonio.

Desde el punto de vista juridico el articulo 233 del TRLSA define dos for-
mas de realizar la fusién:

a) Fusion por absorcién: en este caso una de las sociedades subsisic y absor-
be a las demds, aumentando su capital en la cuantia necesaria.

b) Fusion por creacidn de nueva sociedad; en cuyo caso todas las sociedades
se disuelven y se crea una nueva sociedad en la cual se intcgran los patri-
monios y socios de todas las sociedades fusionadas.

Si nos fijamos en ¢l fondo econdémico que subyace en los procesos de fusion,
podemos distinguir las siguientes clases de fusiones:

a) Fusién de adquisicion.
p) Fusidn de intereses.
¢) Fusiones impropias.

En la fusion de adquisicién el fondo econémico que subyace en la operacion es
el resultado de una actividad negociadora entre las partes, con el fin dc que una em-
presa adquiera otra, pagandose dicha adquisicion en acciones emitidas por la socie-
dad adquirente o de otra nueva creada al efecto.

La fusién de intereses consiste en una unificacién de intercses que se realiza me-
diante intercambio equitativo de acciones, de tal forma que se da una coparticipa-
cidn mutua en la sociedad resultante.

En la fusién de intereses se dan dos requisitos:

— Contintlan las operaciones empresariales anteriores, pero ahora bajo una pro-
piedad y direccidén consensuada wnica (principio de empresas en funciona-
miento).

— La operacion puede contemplarse como una transaccién de acciones entre ac-

cionistas.
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Las fusiones impropias son aquellas en que la unidad entre todas o algunag de
las sociedades involucradas en el proceso es previa a la unidad juridica que prody.
ce la fusion.

Por ultimo, podemos contemplar las fusiones mixtas, en las que pueden coexjs.
tir una fusion de intereses con la adquisicién de una sociedad, acompafiada o no de
fusiones impropias.

Vamos a definir cada una de estas fusiones siguiendo el mencionado «Borradoy
de Normas de Contabilidad aplicables a las Fusiones y Escisiones de Sociedadeg,
(en adelante, BNCFES) del Instituto de Contabilidad y Auvditoria de Cuentas (ICAC)
de 1993.

Entendemos por fusiones de adquisicion «... aquellas en que una de las socie-
dades es notoriamente mayor que las demds, de forma que se puede asegurar que Ia
misma es objeto de ampliacion con la adicién de esas otras sociedades, entendiendo
que la sociedad que prevalece adguiere las restantes empresas que intervienen en ef
proceso.

Son fusiones de intereses «... aquellas que tienen por objeto la integracién de so-
ciedades de similares dimensiones, en las que no se podria establecer que ninguna
de las sociedades intervinientes (ni los socios de las mismas) prevalece sobre las de-
mds» (apartado 7 de la Introduccion de BNCFES).

Nos encontraremos ante una fusién impropia cuando participen en la misma so-
ciedades vinculadas. La vinculacion se presume en aquellas sociedades involucradas
en ¢l proceso entre las que exista una relacién de dominio, directa o indirecta, de las
previstas en el Cdédigo de Comercio (art. 42.1), o aquellas que estén dominadas, di-
recta 0 indirectamente, por una misma entidad o persona juridica o conjunto de ellas
que actiien de forma coordinada.

Entre las sociedades vinculadas destaca el supuesto de absorcion de sociedad fn-
legramente participada, regulado por el articulo 250 del TRLSA.

A pesar de estas definiciones, aparentemente bastante precisas, en muchas oca-
siones no estd claro el fondo econémico de las fusiones; y por ello es preciso esta-
blecer una serie de elementos identificadores de ta clase de fusién que se estd reali-
zando.

El BNCFES del ICAC (art. 18) establece los elementos identilicadores para las
«Fusiones de adquisicién» y lo hace en funcién de los valores reales de fusin de
los patrimonios aportados; asi, si en la fusién sélo intervienen dos sociedades,
«se presumird salvo prueba en contrario que una de ellas es una sociedad adquiri-
da cuando el patrimonio real de dicha sociedad sea inferior al 50 por 100 del patri-
monio real de fusién de la sociedad adquirente».

Si en la fusién intervienen mds de dos sociedades, «se presumird, salvo prueba
en contrario, que una de las sociedades que intervienen en la fusién es una sociedad
adquirida cuandoe se produzcan simultineamente las dos situaciones siguientes:

— Que el patrimonio real de dicha sociedad sea inferior al 50 por 100 del pa-
trimonio real de la sociedad interviniente en la fusién que lo tenga mayor.
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— Que la suma de los patrimonios reales de las sociedades adquiridas sea in-
ferior al 50 por 100 de la suma de los patrimonios reales de todas las socie-
dades participantes en la fusién».

No se define 1a presuncion de existencia de una «sociedad adquirente». porque
en el caso de fusionarse mas de dos sociedades, el adquirente puede ser un conjun-
to de ellas, entre las que se produce, por ejemple, una asociacién de intereses.

En el BNCFES no se establecen elementos especificos para identificar las
fusiones de intereses, considerdndose que, en principio, lodas las fusiones son de
intereses cuando no se cumplan las condiciones establecidas para las fusiones
de adquisicién o fusiones impropias. Por este motivo, en dicho borrador «las nor-
mas generales de contabilizar fusiones» se refieren a este tipo de fusién, mientras
que para contabilizar las fusiones de adquisicién se establecen unas normas par-
ticulares.

A nivel internacional las normas mds relevantes sobre este tema son;

Financial Accounting Standard Board (FASB)

Norma nimero 141, sobre «combinacion de empresas», de junio de 2001, que
apoyandose en su conclusién de que pricticamente todas las combinaciones empre-
sarigles son «adquisiciones» establece que deben de contabilizarse siguiendo un Gni-
co método «el método de adquisicién», pere también admite la posibitidad de dar
cabida a la contabilizacién de determinados tipos de operaciones segtin ¢! método
del «nuevo inicio» (Fresh Start method) contemplado en el G 4+1 Position Paper.

International Accounting Standard Board (IASB)

NIC-22, revisada en 1998, sobre combinaciones de empresas. Actualmente el
[ASB estd realizando un proyecto con el que pretende lograr la convergencia (funda-
mentalmente con el FASB) en materia de combinaciones empresariales y, por este
motivo, el iltimo borrador de este proyecto (abril 2002) recoge como aspecto mds sig-
nificativo que todas las combinaciones empresariales que caigan dentro del ambito de
la norma revisada deben ser contabilizadas aplicando el método de la compra.

13.2. REQUISITOS LEGALES DE LA FUSION

El acuerdo de fusion deberd ser adoptado en Junta General de accionistas

de cada una de las sociedades que se fusionan. Pueden establecerse las siguientes
fases:
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1.

Preparacion de Ia fusion y proyecto de fusién fart. 234)

(<].

Proyecto de fusion

Los administradores de las sociedades que participen en la fusién habrsy
de redactar y suscribir un proyecto de fusién. Si falta la firma de algupg
de ellos, se seiialard al final del proyecto, cen indicacién de la causa,
Una vez suscrito el proyecto de fusién, los administradores de las socie-
dades que se fusionen se abstendrin de realizar cualquier clase de acto 0
de concluir cualquier contrato que pudiera comprometer la aprobacién del
proyecto o modificar sustancialmente la relacién de canje de las acciongs,
El proyecto de fusion quedard sin efecto si no hubiera sido aprobado por
las Juntas Generales de todas las sociedades que participen en la fusigy
dentro de los seis meses siguientes a su fecha.»

Contenido del proyecto de fusion (art. 235)

<El proyecto de fusién contendrd, al menas, las menciones siguientes:

«)

b)

)

La denominacién y domicilio de las sociedades que participan en la fusign
y de la nueva sociedad, en su caso, asi como los datos identificadores de gy
Inscripeién en el Registro Mercantil,

El tipo de canje de las acciones, que se determinard sobre la base del valor
real del patrimonio social y la compensacién complementaria en dinero que,
€N su caso, se prevea.

El procedimiento por el que serdn canjeados los titulos de las socie(.iades
que hayan de extinguirse, la fecha a partir de la cual las nuevas acciones
dardn derecho a participar en las ganancias sociales y cualesquiera peculia-
ridades relativas a este derecho.

La fecha a partir de la cual las operaciones de las sociedades que se extin-
gan habrdn de considerarse realizadas a efectos contables por cuenta de la
sociedad a la que traspasan su patrimonio.

Los derechos que vayan a otorgarse, en la sociedad absorbente o en la nueva
sociedad que se constituya, a Tos titulares de acciones de clases especiales y a
quienes tengan derechos especiales distintos de las acciones en las sociedades
que deban extinguirse o, en su caso, las opciones que se les ofrezcan.

Las ventajas de cualquier clase que vayan a atribuirse en la sociedafi ab-
sorbente o en la nueva sociedad a los expertos independientes que inter-
vengan en el proyecto de fusién, asf como a los administradores de las so-
ciedudes que se fusionan, de la absorbente o de la nueva sociedad.»

Informe de expertos sobre el pbroyecto de fusion (art. 236)

«l.

Los administradores de cada una de las sociedades que se fusionan dePE-
rdn solicitar, del registrador mercantil correspondiente al domicilio social,
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la designacion de uno o varios expertos independientes y distintos, para
que por separado emitan informe sobre el proyecto de fusién y sobre el pa-
trimonio aportado por las sociedades que se extinguen,
No obstante, los administradores de todas las sociedades que se fusionan
podrdn pedir al registrador mercanti] que designe uno o varios expertos
para la elaboracién de un dnico informe, La designacion corresponders 4]
registrador mercantil del domicitio social de la sociedad absorbente o del
que figure en el proyecto de fusign como domicilio de la nueva sociedad,
Los expertos nombrados, cuya responsabilidad se regird por lo dispuesto
para los auditores de cuentas de la sociedad, podrin obtener de lag socie-
dades que participan en la fusidn, sin limitacién alguna, todas las informa-
ciones y documentos que crean titiles y proceder a todas |as verificaciones
que estimen necesarias.
En su informe deber4n manifestar, en todo caso, s el tipo de canje de las
acciones estd o no justificado, cudles han sido los métodos seguidos para
establecerlo, si tales métodos son adecuados, mencionando los valores a los
que cenducen y las dificultades especiales de valoracion si existieren.

Los expertos deberin manifestar, asimismo. si el patrimonjo aportado por
las sociedades que se extinguen es igual, por lo menos, al capital de 1a nueva
sociedad o, en su caso, al aumento del capital de 1a sociedad absorbente.»

Informe de Jos administradores sobre el broyecto de fusion
{art. 237)

«Los administradores de cada una de las sociedades que participen en la fusion
elaborardn un informe explicando v justificando el proyecto de fusidn, en sus as-
pectos juridicos y econdmicos, con especial referencia al tipo de canje de las accio-
nes y a las especiales dificultades de valoracion que pudieran existir.»

2. Convocatoria de Ia Junta

Informacion a los accionistas sobre Ia fusion (art. 238;

«l.

Al publicar Ia convocatoria de la Tunta, deberd ponerse a disposicién de los
accionistas, obligacionistas, titulares de derechos especiales distintos de las
acciones y a los representantes de log trabajadores, para su examen en el
domicilio social, los siguientes documentos:

@} El proyecto de fusién.

b)  Los informes de los expertos independientes sobre el proyecto de fu-
sién,

¢) Los informes de los administradores de cada una de las sociedades so-
bre el proyecto de fusién.
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La misma informacién deberin proporcionar, en los casos de fusién por absor-
cidn, a los administradores de la sociedad absorbente ¥ €stos a aquélios, para que a
su vez informen a !a Junta General » .

Balance de fusion (art. 239)

«l.

a) Las cuentas anuales y el informe de gestion de los tres Gltimos ejerci-
cios de las sociedades que participan en la fusién, con el correspon.
diente informe de los auditores de cuentas.

¢) El balance de fusién de cada una de las sociedades, cuando seg dis-
tinto del dltimo balance anual aprobado por la Junta, acompafiade dei
informe que sobre su verificacién deben emitir, en su caso, los audi-
tores de cuentas de la sociedad.

S El proyecto de escritura de constitucion de ia nueva sociedad o, sj ge
tratara de una absorcién, el texto integro de las modificaciones que ha-
yan de introducirse en los estatutos de 1a sociedad absorbente.

2) Los estatotos vigentes de las sociedades que participan en la fusigp,

h) La relacién de nombres, apellidos y edad, si fueran personas fisicas, o
la denominacién o razén social, si fueran personas juridicas, y, en am-
bos casos, la nacionalidad y el domicilio de los administradores de lag
sociedades que participan en la fusidn, la fecha desde la que desem-
pefian sus cargos y, en su caso, las mismas indicaciones de quienes va-
yan a ser propuestos como administradores como consecuencia de la
fusidn,

Los administradores de las sociedades que se fusionan estdn obligados a in-

formar a la Junta General de su sociedad sobre cualquier modificacidn im-

portante del activo o del pasivo acaecida en cualquiera de ellas entre la fecha

de redaccidn del proyecto de fusién y la reunidn de la Junta General.

Podrd considerarse balance de fusién el dlimo balance anual aprobado,
siempre que hubiere sido cerrado dentro de los seis meses anteriores a la
fecha de celebracién de la Junta que ha de resolver sobre la fusién.

St el balance anual no cumpliera con ese requisito, serd preciso elabo-
rar un balance cerrado con pesterioridad al primer dia del tercer mes pre-
cedente a la fecha del proyecto de fusién, siguiendo los mismos métodos
y criterios de presentacién del tltime balance anual.

En ambos casos, podrin modificarse las valoraciones contenidas en el
itimo balance en atencidn a las modificaciones importantes del valor real
que no aparezcan en los asientos contables.

El balance de fusién debers ser verificado por los auditores de cuentas de
la sociedad, cuando exista obligacidn de auditar, y habrd de ser sometido
a la aprobacion de la Junta que delibere sobre la fusién, a cuyos efectos
deberd mencionarse expresamente en el orden del dia de Ia Junta.
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3. La impugnacion del balance de fusion no podrs suspender, por s{ sola, la
ejecucién de la fusion.»

3. Acuerdos de fusion
Acuerdos de fusion (art. 240)

«l. El acuerdo de fusién habrd de ser adoptado por la Junta General de cada
una de las sociedades que participen en la fusién, ajustindose al proyecto
de fusién. .

2. La convocatoria de la Junta habrd de publicarse con un mes de antelacicn,
como minimo, a la fecha prevista para su celebracion; deberd incluir las
menciones minimas del proyecto de fusién legalmente exigidas y harg
constar el derecho que corresponde a todos los accionistas, obligacionistas
y titulares de derechos especiales distintos de las acciones a examinar en
el demicilio social los documentos indicados en el articulo 238, asi como
el de obtener la entrega o envio gratuitos del texto integro de los mismos.

3. El acuerdo de fusién habri de adoptarse, en su caso, de conformidad con
lo establecido en el articulo 148,

4, Cuando la fusién se realice mediante la creacion de una nueva sociedad, el
acuerdo de fusion deberd incluir las menciones legalmente cxigidas para la
constitucion de aquélla.»

Publicacion del acuerdo (art. 242)

«El acuerdo de fusién, una vez adoptado, se publicard tres veces en el Boletin
Oficial del Registro Mercantil y en los dos periddicos de gran circulacidn en las pro-
vincias en las que cada una de las sociedades tengan sus domicilios. En el anuncio
se hard constar el derecho que asiste a los accionistas y acreedores de obtener el tex-
to integro del acuerdo adoptado y del batance de la fusién.»

Derecho de oposicion (art. 243)

«I.  La fusién no podré ser realizada antes de que transcurra un mes, contado
desde la fecha del iltimo anuncio del acuerdo de fa Junta General. Duran-
te ese plazo los acreedores de cada una de las sociedades que se fusionan
podrdn oponerse a la fusién en los términos previstos en el articulo 166.

2. En el anuncio del acuerdo de fusién deberd mencionarse expresamente el
derecho de oposicién establecido en el apartado anterior. .

3. Los obligacionistas podrdn ejercer el derecho de oposicién en los mismos
t€rminos que los restantes acreedores, siempre que la fusion no hubiere
sido aprobada por la asamblea de obligacionistas.»
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4.

Escritura de fusion (art. 244)

«l.

Escritura de fusion

Las sociedades que se fusionan harédn constar el acuerdo de fusién aprobg.
do por sus respectivas Juntas en escritura piblica, que habrd de conteney
el balance de fusién de las sociedades que se extinguen.

Si la fusién se realiza mediante la creacién de una nueva sociedad, la eg.
critura deberd contener, ademds, las menciones legalmente exigidas para Jg
constitucién.

Si la fusion nace por absorcidn, la escritura contendrd las modificaciones
estatutarias que se hubieran acordado por la sociedad absorbente con mo-
tivo de la fusion y el nimero, clase y serie de las acciones que hayan de
ser entregadas a cada uno de los nuevos accionistas,»

Inscripcion de la fusién (art. 245)

«l.

Sin perjuicio de los efectos atribuidos a la necesaria publicacién en ¢l Bo-
letin Oficial del Registro Mercantil, 1a eficacia de la fusién quedard supe-
ditada a la inscripcién de la nueva sociedad o, en su caso, a la inscripeién
de la absorcion.

Una vez inscrita en el Registro Mercantil competentc la escritura de cons-
litucién por fusion o de absorcion, se publicard en el Boletin Oficial del
Regisiro Mercaniil conforme a lo previsto en el Cédigo de Comercio y se
cancelardn los asientos registrales de las sociedades extinguidas.»

5. Otros aspectos a tener en cuenta en la fusion

Impugnacion de la fusion (art. 246)

«l,

La accidn de nulidad contra una fusion ya inscrita en el Registro sélo po-
drd basarse en la nulidad o anulabilidad de los correspondientes acuerdos
de la Junta General de accionistas, y deberd dirigirse contra la sociedad ab-
sorbente o contra la nueva sociedad resuliante de la fusion.

El plazo para el ejercicio de la accion de nulidad o de anulabilidad ca-

duca a los seis meses, contados desde la fecha en que la fusion fue oponi-
ble a quien invoca la nulidad.
La sentencia que declare la nulidad habrd de inscribirse en el Registro Mer-
cantil, se publicard en su Boletin Oficial y no afectard por si sola a la va-
lidez de las obligaciones nacidas después de la inscripcién de la fusion, a
favor o a cargo de la sociedad absorbente o de la nueva sociedad surgida
de la fusion.
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De 1ales obligaciones, cuando sean a cargo de la sociedad absorbente
o de la nueva sociedad, responderdn solidariamente las sociedades que par-
ticiparon en la fusion.»

Continuidad en ias participacicnes (art. 247}

«l. Los socios de las sociedades extinguidas participardn en la sociedad nueva
o en la absorbente, recibiendo un nimerc de acciones proporcional a sus
respectivas participaciones.

2. Cuando sea conveniente para ajustar el tipo de canje de las acciones, po-
drin recibir, ademds, una compensacién en dinero que no exceda del 10
por 100 del valor nominal de las acciones atribuidas.»

Titulares de derechos especiales (art. 248)

«Los titulares de derechos especiales distintos a las acciones habran de disfrutar
en la sociedad absorbente, 0 en la nueva sociedad resultante de la fusidn, de dere-
chos equivalentes a los gue les corresponderfan en la sociedad extinguida, a no ser
que la modificacion de tales derechos hubiera sido aprobada por la asamblea de es-
toy titulares o por los titulares individualmente.»

Prohibicion de canje de acciones propias (art. 249)

«Las acciones de las sociedades que se fusionan que estuvieran en poder de
cualquiera de ellas o en poder de otras personas que actuasen ¢n su propio nombre,
pero por cuenta de esas sociedades, no podrdn canjearse por acciones de la sociedad
absorbente o de la nueva sociedad que resulte de la fusién y, en su caso, deberdn
ser amortizadas.»

Absorcion de sociedad integramente participada (art. 250)

«1. Cuandoe la sociedad absorbente fuera titular de todas las acciones de la so-
ciedad absorbida, no serd preciso incluir en el proyecto de fusidn las men-
ciones enumeradas en las letras b) y ¢) de dicho proyecto.

2. Tampoco procederi en este caso el aumento del capital de la sociedad ab-
sorbente ni serd necesaria la elaboracién de los informes de los adminis-
tradores y de los expertos independientes sobre el proyecto de fusion.»

Fusion de sociedades en liquidacion (art. 251}

«Las sociedades en liquidacion pueden participar en una fusién siempre que no
haya comenzado el reparto de su patrimonio entre los accionistas.

Las fusiones de entidades de crédito y aseguradoras presentan ciertas peculiari-
dades, requisitos y tramites especiales, siendo necesaria la autorizacién del Ministe-
rio de Economia y Hacienda para llevar a cabo la fusién.»
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PROBLEMATICA ECONOMICA DE LA FUSION

Como ya expusimos en el apartado 13.1, nos centraremos solamente en algungg
de los problemas econémicos que se plantean en las fusiones, sobre todo en aque-
los que estdn {ntimamente ligados con el problema contable y no se encuentran fye.
ra del ambito de esta concreta parte de la disciplina contable (como, por ejemplo, 13
incidencia de la fiscalidad en el proceso contable).

Son tres las fases esenciales de la fusidn desde el punto de vista econdmico:

1. La valoracién de las sociedades que se fusionan a efectos de fusién.

2. El cdleulo del valor tedrico de fusion de las acciones de las sociedades fy-
sionadas.

3. El cilculo del nimero de acciones a emitir por la sociedad resultante.

Estas fases estdn desde luego ligadas directamente con la contabilidad vy las dog
ultimas son en su mayor parte consecuencia de la primera.

13.31. Valoracion de las sociedades que se fusionan

Dado que los socios de las sociedades extinguidas han de participar en la socie-
dad nueva o en la absorbente, recibiendo un nimero de acciones proporcional a sus
respectivas participaciones, es preciso valorar a efectos de fusion las empresas o so-
ciedades que intervienen en la misma,

La valoracién a realizar incide en los tipos de canje de las acciones, siendo este
problema el de mayor complejidad y repercusién de todo proceso de fusion, porque en
definitiva la relacion de canje incide directamente en la composicién de socios y par-
ticipaciones accionariales en la sociedad nueva o absorbente y, por tanto, en los pues-
tos del Consejo de Administracién y, en definitiva, en el dominio de la sociedad.

Podemos concretar las alternativas usualmente utilizadas a efectos de valorar las
sociedades de la manera siguiente:

I. A valores contables sin actualizar o corregir, es decir, tomando como re-
ferencia tinicamente el valor de las distintas partidas en libros de contabi-
lidad de las sociedades que van a fusionarse.

II. A valores contables actualizados o corregidos, es decir, tomando como re-
ferencia el valor de las distintas partidas en los libros de contabilidad de
las sociedades que van a fusionarse, pero actualizando o corrigiendo algu-
nos de dichos valores contables para situarlos a valores de mercado o pré-
ximos a los de mercado.

Esta alternativa para valorar las empresas que se fusionan trae como
consecuencia la existencia de plusvalias o minusvalfas de los activos o,
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en su caso, pasivos exigibles, cuya valoracidon se desea corregir, con re-
lacion a la valoracidn que luce en libros de contabilidad antes de la fu-
sion.

III. Cualquiera de las alternativas I o II anteriores, pero poniendo de mani-
fiesto la existencia de fondos de comercio debidamente valorados, de for-
ma tal que el valor de las acciones recibidas por los socios de las socie-
dades que se disuelven sea coincidente con el correspondiente patrimonio
aportado.

IV. Otras alternativas de valoracion.

El nimero de alternativas o métodos de valoracién de empresas es muy nume-
toso. El estudio de los mismos sale fuera del marco de este libro, de ah{ que vaya-
mos a referirnos a los mas usuales.

Con cardcter general, podemos decir que el proceso de valoracidn de una em-
presa es un proceso de negociacidn en el que las partes calculan el valor de la em-
presa empleando el criterio que mejor se adapta a sus intereses. Lo habilual es que
el comprador utilice aquel criterio que conduce a un menoer valor y el vendedor, por
el contrario, se apoye en ¢l criterio que proporciona un valor mas elevado.

Entre el valor basado en una actitud optimista, que suele ser el adoptado por el
vendedor, y el basado en una actitud pesimista, que suele ser en el que se apoya el
comprador, se sitia generalmente el precio pagado. La valoracién ne es un hecho,
sino una opinidn y esto es Io que explica que diferentes evaluadores puedan asignar
distintos valores a la misma empresa, lo cual no quiere decir que cualquier valor sea
igualmente vdlido. La doctrina econdmica establece como correctos una serie de pro-
cedimientos que limitan el grado de discrecionalidad o subjetividad que las partes o
los evaluadores pueden aplicar. Como principio general se establece el de prudencia
valorativa, que trata de evitar valoraciones temerarias.

Entre los métodos de valoracién mds usuales utilizados en la prictica, tenemos
los métodos de valoracién basados en coeficientes y los métodos de valoracion que
toman como referencia la actualizacion de flujos financieros futuros.

ay Mérodos basados en coeficientes

El valor de la empresa resulta de aplicar un coeficiente a alguna magnitad sig-
nificativa, como la cifra de ventas, el beneficio antes de intereses e impuestos, o el
valor sustancial (el valor sustancial es la inversién que serfa necesario realizar para
constituir una empresa en idénticas condiciones a la que estamos valorando, en con-
diciones de continuidad de la misma. A estos efectos suele ser normal que se ex-
cluyan los activos que no se utilizan en la explotacién).

En el caso de utilizar un miltiplo del beneficio antes de intereses e impuestos,
a la magnitud resultante del producto de la cifra del beneficio antes de intereses e
impuestos por un coeficiente se le resta la deuda viva en €l momento de la opera-
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cién. La aplicacion de estc método indica que una sociedad vale X veces su bege.
ficio antes de intereses € impuestos (si se trata de una sociedad, el Tmpuesto sobra
Sociedades), una vez restadas las deudas de la empresa. Este método, si bien eg de
aplicacion sencilla, no contempla los resultados futuros de la empresa. )

Los métodos de los coeficientes son sencillos, pero viélidos sélo cuando exigte
una cierta uniformidad entre las empresas del sector.

En el caso de utilizar la cifra de ventas, el valor de la empresa es la resultante
de multiplicar un coeficiente por la cifra de ventas. Este método, por ejemplo, sye.
le utilizarse en la valoracién de farmacias.

Una versién que se utiliza en la prdctica con relacién a los métodos de coefi-
cientes es la conocida como PER, que calcula el valor de la empresa multiplicando
el beneficio por una constante. Dicha constante se deriva de dividir el precio paga-
do por empresas similares entre el beneficio que generan dichas empresas.

En particular, la aplicacién de un PER de bolsa (miiltiplo del beneficio por ac-
cién que se paga en bolsa) en la mayor parte de los casos no tiene demasiado sen-
tido, sobre todo si la empresa no cotiza en bolsa o estd en un sector con escasa re-
presentacién en ella. ya que el PER de bolsa, de tener algiin sentido, lo tendria en
empresas de dimensidn mayor, que cotizan y cuyos valores son realizables de in-
mediato en mercados organizados,

by  Métwdos basados en la actualizacion de flujos financieros futuros

El valor de la empresa resulta de calcular el valor actual de los excedentes fi-
nancieros que generard la empresa en el futuro. En definitiva, se trata de encontrar
el valor del capital equivalente que en condiciones simitares generarfa excedentes si-
milares.

Es el método mis adecuado desde el punto de vista cientifico, pero requiere una
gran rigurosidad en la estimacién de los flujos futuros. De entre ellos, el de una ma-
yor racionalidad es el que se basa en los flujos de caja disponibles, fambién deno-
minados flujos de caja libres.

El método del flujo de caja disponible para la empresa parte del beneficio antes
de deducir los intercses de la deuda, mds amortizaciones, menos inversiones en fijo
y aumento de circulante. Son los flujos a disposicién de los proveedores de capital
a la empresa, tanto propio como ajeno.

Este método incide en el aspecto financiero de la valoracién tomando como base
los flujos financieros que quedan a disposicién de los proveedores de recursos fi-
nancieros de la empresa.

Un procedimiento mds simple y que crea menos dificultades operativas consis-
te en tomar directamente los flujos de caja disponibles para los accionistas.

Para estimar los flujos de caja disponibles para los accionistas, se considera que
las inversiones en activo fijo que se realizardn en el futuro quedan cubiertas por las
cuotas de amortizacion y gue, al no existir variacidn en la cifra de ventas, no se pro-
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ducen tampoco variaciones en el circulante. Bajo estas hipétesis, el mejor estimador
de los flujos de caja disponibles para los accionistas lo constituyen los beneficios
netos previstos.

Por tanto, en este caso el valor de la empresa resulta de actualizar los beneficios
netos anuales previstos, tomando come factor de descuento el coste del capital pro-
pio actualizando por tiempo indefinido, ya que se considera que la empresa perma-
necerd activa por tiempo indefinido, no existiendo valor residual.

La rentabilidad normal de los recursos propios, y por tanto su coste, se estima
sumando al tipo de interés de las inversiones sin riesgo, un porcentaje compensato-
rio del riesgo que soportan estos recursos. Este suplemento por riesgo se catcula a
su vez tomando la prima de riesgo promedio del sector, multiplicada por un coefi-
ciente que corrige este valor en funcién del mayor o menor riesgo especifico de la
empresa con respecto al promedio del sector.

13.3.2. Calculo del valor teérico de las acciones
a efectos de fusién

Una vez fijado, segin vimos en el apartado anterior, el valor de las sociedades
a efectos de fusion para los accionistas, en adelante patrimonio nete a efectos de fu-
s10n, el siguiente paso serfa cuantificar qué parte de ese valor le corresponde a cada
una de las acciones de que consta el capital de las respectivas sociedades (valor ted-
rico de fusién de la accion).

Antes de pasar al cdlculo especifico del valor tedrico de las acciones a efectos
de fusién, vames a enumerar diversos conceptos importantes para el cdlculo men-
cionado que pueden dar lugar a controversia doctrinal y profesional.

— El balance de fusién (art. 23¢ TRLSA, ya enunciado, v art. 3 del BNCFES).
— El patrimonio real (art. 2 BNCFES).
— EI patrimonio contable (art. 2 BNCFES).

El contenido del articulo 239 del TRLSA define el balance de fusién como
el ditimo balance anual aprobado, siempre que hubiere sido cerrade en los seis
meses anteriores a la fecha de celebracién de la junta que ha de resolver la fusion;
si no es asi, habrd que elaborar otro balance cerrado dentro de los tres meses pre-
cedentes a la fecha del proyecto de fusicn, siguiendo los mismos métodos y criterios
de presentacion del dltimo balance. En ambos casos pedrdn modificarse las valora-
ciones contenidas en el dltimo balance en atencién a las modificaciones importantes
del valor real que no aparezcan en los asientos contables.

Del texto anterior destacaremos las siguientes cuestiones: tanto si se trata del ba-
lance anual como si se trata de un balance confeccionado especialmente para la fu-
sién, tenemos que elaborarlo con criterios contables, 1o que supone la aplicacién,
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para valorar las distintas partidas, de los principios de contabilidad generalmeny, »

mitidos (Cddigo de Comercio, TRLSA v PGC) especialmente el principio dee -

presa en funcionamiento, el principio de prudencia valorativa y el principio de iy

cio de adquisicién, pero mds adelante el mencionado articulo 239 TRLSA d -

posibilidad de modificar las valoraciones contenidas en el balance. “h
En nuestra opinién podria interpretarse este articulo de dos formas:

L™ Que el balance de fusién no contenga las modificaciones valorativag der
vadas de las negociaciones de fusién, lo que implica que no ofrezca inflj.r1 .
macion sobre el valor del patrimonio a efectos de fusién, ni sirva para Ca;-
cular la relacién de canje. )

2.0 Qllle el balance contenga tas valoraciones a efectos de fusion (1o que im-
plica realizar ajustes extracontables). Esta alternativa se aproxima mds alo
que serfa un balance de fusién, desde el punto de vista tedrico.

Por otra parte, el Plan General de Contabilidad, cuando enuncia los principios
contables, admite la posibilidad con relacién al principio de precio de adquisicién,
que se autorice por disposicién legal, rectificaciones al mismo. ,

El BNCFES en su articulo 3 define el balance de fusién diciendo que «es un de-
cumento informativo que se obtiene a partir de la contabilidad y de la realizacién
en su caso, de ajustes extracontables derivados de modificaciones importantes dei
va].or real que ne aparezcan en los asientos contables. La elaboracién del balance de
fusién no tendrd efectos en los registros contables ni en la informacidn que se ofre-
ce en las cuentas anuales, salvo en lo que respecta a la informacién que en las mis-
mas debe aparecer en relacidn con el proceso de fusicn».

Para terminar podemos, por tanto, afirmar, segiin esta definicion, que el balan-
ce de fusion es un mero documento informativo sin ninguna trascendencia contable,

En nuestra opinidn, ¢l cardcter subsidiario que se ha dado al balance de fusion
en la Ley de Sociedades Anénimas, a la hora de fijar la relacidn de canje, puede su-
poner, en la prictica, excesivas dosis de subjetivismo al fijar dicha relacién.

» Es un hecho comprobado que salvo en casos aislados, como puede ser las so-
ciedades cotizadas en bolsa en que sf parece 16gico que se contemple otros criterios
ala .h(.)ra de establecer la relacion de canje que no sean estrictamente contables, los
administradores podrdn defender mejor, en la Junta General que apruebe el pro;ec-
to de fusién, una relacién de canje basada en datos contables, que recojan, €n su
caso,.modiﬁcaciones del valor de ciertos activos o la cuantificacion de fondos‘ de co-
mercio, que una relacidn de canje basada esencialmente en criterios subjetivos en los
que la informacién contable pase a un plano secundario.

El articulo 235 TRLSA establece la relacién de canje de las acciones a partir
del valor real del patrimonio; este término «valor real» es un concepto relativo, pues
como ya'vimozs anteriormente pueden seguirse distintas técnicas de valoracion, pero
lq que si es cierto es que en cualquier caso para determinar el valor real del pa-
trimonio de las sociedades que intervienen en la fusién hemos de considerar el
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patrimonic en su conjunto y tener ¢n cuenta que se trata de empresas ¢n funciona-
miento.

El BNCFES define los conceptos pairimonial real y patrimonio contable en su
articulo 2 de la siguiente forma: «Se considera patrimonio real el valor de un patri-
morio utilizado para establecer la relacién de canje»; el término patrimonio conta-
ble hace referencia «al valor de un patrimonio calculado en funcién de los valo-
res contables de los activos y pasivos que lo integran».

De estas definiciones sc desprende que si el balance de fusién ha tenido en cuen-
ta los valores de fusion y ha servido para determinar la relacién de canje, el patri-
monio calculado segiin sus valores serfa aceptado como patrimonio real y, per tan-
1o, se podrian reflejar contablemente en algunos casos COMO VEIemos posteriormente.

Para el cilculo del valor tedrico de fusién de las acciones partiremos del «patri-
monio real» o también, como le denominamos a principios de este apartado, «patri-
monio neto a efectos de fusion».

Si suponemos dos sociedades A y B y denominamos:

PN, = Patrimonio neto a efectos de fusidn de la sociedad A.
PN; = Pattimonio neto a efectos de fusién de la sociedad B.
V, = Valor teérico de fusion de la sociedad A.
Vi = Valor tedrico de fusién de la sociedad B.
N = Numero de acciones de que consta el capital de la sociedad A,
N’ = Nimero de acciones de que consta el capital de la socicdad B.
I = Nimero de acciones que la sociedad B tiene de la sociedad A.
F = Nimero de acciones que la sociedad A tiene de la sociedad B.

El valor teérico de fusién o valor real de las respectivas acciones para lus so-
ciedades A y B serfan:

PN
v, = —L

b _ P
N T

Pero en una fusién no es infrecuente que las sociedades que se fusionan ten-
gan parlicipaciones, via capital social, unas en otras, en cuyo caso, el valor de las
acciones que tenga en su cariera una sociedad que se fusiona de otra sociedad que
participa en la fusién formard parte de los activos de la primera sociedad y esta-
ran valoradas a su precio de adquisicion o, en su caso, por el precio de adquisi-
cidn corregido con provisiones; como este valor no coincidird normalmente con ¢l
valor teérico de fusién de dichas acciones, serd preciso cuantificar correctamente
para la fusidn el valer de esta inversién en acciones. Por este motivo en caso de
sociedades intercapitalizadas, es decir, que una sociedad tenga acciones de otra y
esta dltima de la primera, el valor tedrico de fusién de cada una de las sociedades
esid en funcién del valor teérico de fusion de Jas acciones de la otra sociedad, dan-
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do lugar al planteamiento de ecuaciones con tantas incégnitas como sociedadeg in-
tercapitalizadas.

Asi, si la sociedad A tiene acciones de la sociedad B y la sociedad B, asimig.
mo, tiene acciones de la sociedad A:

_ (PN — Valor contable de las acciones de B en cartera + ['V{)
N

Vp

Vi = (PN — Valor contable de las acciones de A en cartera + fV;)
i =
N’

13.3.3. Calculo del numero de acciones a emitir
por la sociedad resuitante

Distinguiremos en este caso que la sociedad resultante de la fusidn sea la socie-
dad absorbente o bien una nueva sociedad que se constituye.
Supongamos que seguimos con ¢l ejemplo anterior de dos sociedades, A y B.

a) Fusion por creacidn de nueva sociedad

Si denominamos # al niimero de acciones a emitir, la nueva sociedad emitird un
niimero de acciones tal que multiplicado por el valor de emisién de esas acciones
pague los patrimonios de fusién de las sociedades fusionadas:

PNy + PN}
nvemisz‘c}n :PNF"'PN;,- I n:M

V;nu’.urin
by Fusicn por absorcion
Suponiendo que la sociedad A es la sociedad absorbente, tendrd que ampliar ca-

pital en la cuantia necesaria para pagar el patrimonio traspasado por la sociedad B
{absorbida).

nVy = N'V{
NV
"=
Ve
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Si la sociedad absorbente tiene acciones de la absorbida, parte del patrimonio de
la absorbida ya le pertenece y, por tanto, sélo tendrd que pagar con acciones al res-
to de los accionistas.

(N =1V}
n=———
VF

Si la sociedad absorbida tiene acciones de la absorbente, se las traspasard con el
patrimonio y pueden servir para pagar a los accionistas de la sociedad absorbida si
asi se decide.

NV
H=
Vi

-1

Si son intercapitalizadas:

(N =1V
n=-— " g
V,

Si la sociedad absorbente tuviera acciones propias en su activo y éstas se utili-
zaran para pagar a los accionistas de ia absorbida, habria que deducirlas del nime-
ro de acciones a emitir por la absorbente.

EJEMPLOS:
Sociedad A
Activo Pasivo
Activo real 520.000 Capital social 200.000
Reservas 220.000
Pasivo exigible 100.000
Sociedad B
Activo Pasivo
Activo real 350.000 Capital social 200.000
Reservas 50.000
Pasivo exigible 100.000
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fraccién cuyo numeradoer representa las acciones nuevas y el denominador las anti-
guas; esla fraccién se tiende a que sea relativamente baja, 5/3, 8/5. etc., porque una
relacién alta, por ejemplo, 40/111, puede resultar complicada para el pequefio ac-
cionista. También puede expresarse con un nimero seguido por tantos decimales
como se estime necesario.

En el caso de que la sociedad resultante tuviera participacion en el capital de las
sociedades disueltas, dicha participacién se deduciria para determinar el nimero de
acciones de las sociedades disueltas que participan en el canje.

A efectos de fusién la sociedad A se valora en 600.000 um. y la sociedad B en
300.000 u.m.; las acciones de ambas sociedades son VN 10 w.m.

Se pide:

Determinacion del valor teorico de fusidn de las acciones de ambas sociedadeg
y el mimero de acciones a emitir en los siguientes casos:

a) Fusién por absorcion de 1a sociedad B por la sociedad A.

b) Fusidn por creacién de nueva sociedad (sociedad AB).
Ememrro:

Solucion Para calcular la relacion de canje del ejemplo anterior seria:

a) Fusion por absorcidn, @) Relacién de canje en caso de fusidén por absorcidn.

10.000 acciones de A por 20.000 acciones de B, es decir. | accién de A por

00.000 .
= 6— = 30 valor teérico de fusion de A 2 de B.
20.000 Es l6gico, ya que las acciones de A siendo del mismo valor nominal valen el
doble que 1as de B para la fusién.
. 300.000 . . .. C . .
= 50000 15 valor tedrico de fusion de B b) Relacién en caso de fusién por creacién de nueva sociedad.

De las 90.000 accicnes a emitir por la nueva sociedad le correspenden:

La sociedad A tendrd que ampliar capital 10.000 acciones para pagar a los ac-
cionistas de B. 600.000 : 10 = 60.000 u 1a sociedad A
300.000 : 10 = 30.000 a la sociedad B
b} Fusién por creacion de nueva sociedad.
Siendo 10 el valor de emisién de las acciones de la nueva sociedad.

Suponiendo las acciones de la nueva sociedad se emitan a la par (10 um.
Hponiendo que fas par { ) Relacién de canje para A: 60.000/20.000 = 3, es decir, 3 acciones de la nuc-

va sociedad por | de la sociedad A; o bien expresado como fraccion: 3/1.
600.000 + 300.000  900.000
n= =

10

= 90.000 acciones

Relaci6n de canje para B: 30.000/20.000 = 1,5. La relacidn de canje serfa 1,5 ac-
ciones de la nueva sociedad por cada accién de B. Para que la relacién sea exac-
ta, seria 3 acciones de la nueva sociedad por cada 2 acciones de B; si lo expresa-
. mos como fraccion: 3/2.

13.3.4. Relacion de canje

La relacién de canje ha de ser tal, que la participacidn real de los accionistas en

Podemos definir la relacién de canje como ¢l resultado de dividir el mimero de las sociedades disueltas se mantenga en la sociedad resultante con la misma situa-
acciones a entregar por la sociedad resultante a los accionistas de las sociedades di- cioén de proporcionalidad que tenian respecto a los restantes miembros de la socie-
sueltas entre el nimero de acciones de dichas sociedades disueltas. dad a la que pertenecian.

Cuando este cociente es un nimero exacto, representa las acciones nuevas que La relacién de canje podria sufrir variaciones si existieran acciones privilegia-
s¢ dan por cada accién antigua; si no es asf, es normal que se transforme en una das; los casos a considerar serfan distintos segiin la decisién tomada respecto a ellas:
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renuncia a los privilegios a cambio de compensaciones en metdlico, renuncig con
compensaciones en la valoracién de sus acciones, etc.

Como ya vimos en el apartado de regulacidn legal, cuando sea conveniente parg
ajustar el tipo de canje de las acciones podrén existir compensaciones en metilico que
no excedan del 10 por 100 del valor nominal de las acciones atribuidas (art, 247),

13.4. CONTABILIDAD DE LA FUSION

332

El problema contable de las fusiones estd relacionado en su mayor parte con e
conflicto del reflejo en contabilidad de las modificaciones del valor de las distintag
partidas del activo y pasivo, como consecuencia de la valoracion del patrimonig 3
efectos de fusién.

Existen tres corrientes de opinién en cuanto al reflejo contable de estas modifi-
caciones:

— Reflejar en la contabilidad de todas las sociedades que intervienen en la fu-
sion las variaciones de valor que se produzcan en las distintas partidas que
integran el patrimonio respectivo.

— Reflejar contablemente las variaciones de valor que se produzcan en deter-
minadas sociedades que intervienen en la fusion.

— No reflejar contablemente ninguna modificacién de valor en ninguna de las
sociedades que intervienen en la fusién.

En este trabajo seguiremos a este respecto las normas de contabilizacion de las
fusiones del BNCFES del ICAC, que, por otra parte, aunque se trate sélo de un bo-
rrador, estdn en la linea de las normas dictadas por los principales organismos in-
ternacionales emisores de normas de contabilidad.

Segiin dichas normas, el criterio que decide en gran parte la forma de contabilizar
la fusion no es la forma juridica que adopten (aunque también ejerce influencia en la
sociedad resultante), sino el fondo econdmico de la operacidn, es decir. que se trate de
una fusién de intereses, de una fusién de adquisicién o de una fusién impropia.

En estas dltimas (las fusiones impropias) nos remite el BNCFES a los criterios
establecidos en las normas para la formulacién de cuentas anuales consolidadas
(Real Decreto 1815/1991, de 20 de diciembre).

De la contabilizacién de este tipo de fusiones no nos ocuparemos en esta publi-
cacién.

13.4.1. Contabilidad de las fusiones de intereses

En las fusiones de intereses. como ya pusimos de manifiesto al definirlas en el
apartado 13.1, se ha producido una continuidad en las operaciones empresariales que
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existian antes de la fusion y se reconoce esto contabilizando este tipo de fusién como
si las sociedades siguieran funcionando por separado, pero shora gestionadas y po-
sefdas conjuntamente. Por esta razén, las modificaciones a contabilizar en la socie-
dad resultante, con respecto a la contabilidad que segufan antes de la fusién las em-
presas que intervienen en la misma, serdn minimas y solo para reflejar ciertos ajustes
de cardcter técnico, es decir, que la norma basica es mantener las normas contables
preexistentes.

a)  Contabilidad de las sociedades disueltas

Estas sociedades tienen que realizar fundamentalmente dos operaciones:

— Traspaso del patrimonio a la sociedad absorbente o nucva.
— Asignacidén del patrimonio neto a los accionistas.

El traspaso del patrimonio consistird en cargar los pasivos, excluidos los «fon-
dos propios», y abonar los activos desglosando, en su caso, las partidas correspon-
dientes a cotrecciones valorativas, excluidas las «acciones propias». Por la diferen-
cia se creard una cuenta que se denominard «Socios cuenta fusion».

La asignacion dcl neto a los accionistas consistird en cargar las partidas co-
rrespondientes a las partidas de «fondos propios» abonando las partidas que repre-
senten disminucion de estos fondos, abonando. asimismo, la cucnta «Socios cuen-
ta de fusidn».

By  Contabilidad de la sociedad resuliante

La sociedad rcsultante tendrd que realizar los siguicnies registros conlables:

— La recepeién de los patrimonios aportados por las sociedades disueltas.

— La emisién de las acciones necesarias para pagar los patrimonios recibidos;
esta emision puede consistir en una ampliacion de capital (caso absorcién) o
en una constitucion (caso creacion de nueva sociedad).

— La entrega de las accioncs emitidas a los accionistas de la socicdad disuelta
para cancclar 1a deuda. Estas dos dltimas operaciones dardn lugar a registro
simultdneo de ampliacién y cancclacion de deuda.

— Ajustes de cardcter técnico.

La primera operacion registrard las partidas que forman ¢l patrimonio de cada
una de las sociedades disueltas por el mismo valor con que figuraban en las conta-
bilidades de las sociedades que las aportan. La diferencia entre activos y pasivos re-
cibidos se contabilizard en la cuenta «Socios de Ia sociedad disueltar.

L.a cuenta anterior quedara saldada en ¢l siguiente registro con abono a las cuen-
tas de «Capital» y «Prima de emisién» que recogerfan la ampliacion de capital en la
sociedad absorbente o la constitucién en la nueva sociedad.
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El articulo 6 del BNCFES sefiala: «Para cumplir el principio de efectiva aporty.
cién del capital, el valor nominal de capital emitido por la sociedad resultante de Ig
fusidn en su constitucién o ampliacion no podri exceder de la suma de los parj-
monies reales de fusién de las sociedades extinguidas.

La diferencia entre la suma de los patrimonios contables de fusién de lag socie-
dades extinguidas y el nominal de 1a ampliacién de capital de la sociedad absorbente
0 el nominal del capital de la sociedad de nueva creacion figurard en el balance en
la partida prima de emision».

Con respecto a esta operacicn, pueden existir algunas variantes surgidas comg
consecuencia de que la cuenta de «prima de emisién» no refleja en el proceso de fy.
sion el concepto que de la misma tienen el TRLSA y el Plan General de Contabjjj.
dad, sino que se utiliza como cuenta de ajuste de valores.

La necesidad de wtilizar una cuenta para ajustar valores surge como consecuen-
cia de que, mientras para el célcule del valor de las acciones y del nimero de ac-
ciones a emitir tenemos en cuenta los valores de fusién, para contabilizar este tipo
de fusién tenemos en cuenta valores contables.

Otros motivos para utilizar, como ajuste de valores, la cuenta «prima de emj-
s16n» son:

— Cuando existe posesién de acciones propias y de participaciones de 13 so-
ciedad resultante en las sociedades disuelias que figuran por su valor conta
ble, no por el valor real.

— La eliminacién de activos, pasivos Yy provisiones reciprocas.

Con respecto a los activos, pasivos y provisiones reciprocas, el articulo 7 del
BNCFES establece:

«l. Los créditos y otros activos que correspondan a pasivos de otras
sociedades que se fusionan deberdn ser eliminados por la sociedad absor-
bente 0 de nueva creacién. A estos efectos la diferencia entre los importes
de una y otros modificara el importe de la partida “prima de emisién” con
el signo que corresponda.

2. Deberdn también ser eliminadas, incrementando el importe de la
partida «prima de emisién», las provisiones correctoras de valor de los ac-
tivos a eliminar, de acuerdo con lo dispuesto en el nitmero | anterior, y las
provisiones de pasivo que cubran gastos, pérdidas o deudas que puedan dar
lugar a pagar a favor de las sociedades que se fusionan.»

La partida «prima de emisién» segun el articulo 9 del BNCFES sélo puede te-
ner saldo acreedor. Cuando como consecuencia de su utilizacién para ajustar valo-
res, por los motivos anteriormente indicados, su importe hubiese tenido saldo deu-
dor, se reducirdn por el importe de dicho saldo las reservas disponibles y si éstas no
fuesen suficientes, por el exceso se harg lucir en los fondos propios una partida con
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signo negativo que denominaremos «Diferencias negativas de fusidn», que recibird

el mismo tratamiento que el previsto para los resultados negativos de ejercicios an-
teriores incluyendo en la memoria informacion al respecto.

EsmpLo: Fusién de intereses.

Sociedad A
Activo Pasivo
Inmovilizado 200.000 Capital social %88?)38
Existencias 100.000 Res.ervas . 100.000
Deudores 140.000 Pasivo exigible .
Tesoreria 60.000
Total activo 500.000 Total pasivo 500.000
Sociedad B
Activo Pasivo
Inmovilizado 190.000 Capital social 2(5)8838
Existencias 80.000 Reservas o 50.000
Deudores 100.000 Pasivo exigible 150.
Tesoreria 30.000
Total activo 400.000 Total pasivo 400.000

Las acciones de ambas sociedades son de valor nommal‘ ’l() wm. s socic
El valor fijado para los patrimonios a efectos de fusion son: para la so

dad A 500.000 u.m. y para la sociedad B 300.000 u.m.

© Ediciones Pirdmide

Se pide:

1. Calcular el valor de las acciones de ambas sociedades a efectps deofumon;
2. Calcular el nimero de acciones a emitir (suponiendo valor nominal 10 u.m.).

— En caso de fusién por absorcidn de la sociedad B por la sociedad A..
16 H P . socie-
— En caso de fusién por creacién de nueva sociedad AB. La nueva soc

dad emite sus acciones al 200 por 100.

3. Contabilidad de la fusion por absorcion de la sociedad B por la sociedad A.
4, Conlabilidad de la fusién por creacién de la nucva sociedad AB.
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5. Contabilidad de la fusién por creacién de la nueva scciedad AB, pero con-
siderando el valor de emisién de las acciones a la par (10 v.nm.).

Solucicn

I.  Cilculo del valor de las acciones de la sociedad A y la sociedad B a efec.
tos de fusion.

Para A:
500.000
= =2
20.000
Para B:
, 300.000
Vi = =1
20.000

2. Céleulo del numero de acciones a emitir.

— Fusion por absorcién de la sociedad B por la sociedad A:

300.000
n=———-—=12.000

Capital = 120.000,
Prima emisién = 180.000.
Relacién de canje: 3 acciones de A por 5 de B.

— Fusiodn por creacion de nueva sociedad, sociedad AB:

500.000 + 300.000
n= S S = 40,000

VE = 20
Capital = 400,000
Prima emisién = 400.000
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De las 40.000 acciones emitidas a distribuir en proporcion al importe de cada pa-
trimonio a efectos de fusién le corresponden, sociedad A: 25.000; sociedad B: 15.000.
Relacién de canje:

Para A: 5 acciones de la nueva sociedad por cada 4 de la sociedad A
Para B: 3 acciones de la nueva sociedad por cada 4 acciones de B

3. Contabilidad de la fusién por absorcién de la sociedad B por la sociedad A.

a) Sociedad disuelta (sociedad B).

Entrega de patrimonio a la sociedad A:

150.000 Exigible

250.000 Socios cuenta fusidn a Inmovilizado 190.000
a Existencias 80.000
a Deudores 100.000
a Tesoreria 30.000
Asignacién de cuentas de neto:
200.000 Capital social
50.000 Reservas a Socios cuenta fusién 250.000
b) Sociedad absorbente (sociedad A).
Recibe ¢l patrimonio de la sociedad B:
190.000 Inmovilizado
80.000 Existencias
100.000  Deudores
30.000 Tesoreria a Exigible 15(.000
a Socios sociedad disuelta 250.000

Ampliacién de capital y entrega de acciones a los accionistas de la sociedad B.

250.000 Socios de la sociedad di-
suclta a Capital social 120.000
(12.000 x 10)
a Prima emisién de accio-
nes 130.000
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El importe de la prima de emisidn en origen seria 180.000 (12.000 x 15), perg
como esta prima se calculé a partir de los valores de fusién y la sociedad A reci.
be el patrimonio de B a valores contables, la cuenta de prima de emision ajusta Ia di-

ferencia.
Valor contable patrimonio 250.000
Valor nominal de acciones emitidas 120.000
130.000

4. Contabilidad de la nueva sociedad AB en el caso de fusion por creacién dg
nueva sociedad.

a) Sociedad disuelta (sociedad B).
Su contabilidad serfa la misma que en el caso de fusién por absorcién.

b} Sociedad disuela {sociedad A).

100000 Exigible

400.000  Socios cuenta de fusién a Inmovilizado 200.000
a Existencias 100.000
a Deudores 140.000
a Tesoreria 60.000

200.000  Capital social

200000 Reservas 4 Socios cuenta de fusion 400.000

¢) Contabilidad de la nueva sociedad AB.

Al recibir el patrimonio de A:

200.000  Inmovilizado
100.000  Existencias

140.000 Deudores {1

60.000  Tesoreria a Exigible 100.000
a  Socios sociedad disuel-

ta A 400.000
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Al recibir el patrimonio de B:

190.000
80.000
100.000
30.000

400.000

250.000

Inmovilizado
Existencias
Deudores
Tesoreria

Exigible
Socios sociedad disuel-
ta B

Socios sociedad disuel-

ta A

Socios sociedad disuel-

ta B

Capital social

(40.000 x 1)

Prima emisién de accio-
nes

2
150.000

250.000

400.000

250.000

En este caso la prima de emision originaria seria (40.000 x 10) = 400.000.
por tanto, por la misma razdn que en el caso de fusién por absorcién, la prima de
emisién contabilizada corresponde a la diferencia entre el valor contable de¢ los pa-
trimonios recibidos y el valor nominal de las acciones enlregadas a cambio
(650.000 — 400.000) de la sociedad absorbente A o de nueva creacidon AB.

Valor contable patrimonio 650.000
Valor nominal de acciones emilidas 400.000
250.000
Balance después de la fusion
Activo Pasivo
Absorcién quva Absoreién NL.mva
iedad A sociedad iedad A sociedad
socieda AB socieda AB
Inmovilizado 390.000  390.000 Capital social 320,000  400.000
Existencias 180.000 180.000 Reservas 200.000 —
Deudores 240.000 240.000 Prima emisidn .
Tesoreria 90.000 90.000 de acciones 130.000 250.000
Exigible 250.000 250.000
900.000 900.000 900.000 900.000
339
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Mediante este cuadro podemos advertir ¢cémo la ¢l

s16n no afecta nada mds que a la composicién de Tos

160 N fondos propios 3
tificacion. PIOPION, 1o & su cuan-

5. Contabilidad de la nueva sociedad AB ¢ .
. § uando el val o 16
ciones s a la par (10 um.), 0 el valor de emision de lag .

En este caso el mimero de acciones a emitir por ia nueva sociedad serfa:

800.000
n=———

0 = 80.000 acciones

50.000 acciones para la sociedad A y 30.000 acciones para la sociedad B

Relacién de canje:

Para la sociedad A, 5 acciones de la sociedad AB por 2 suyas.
Para Ja sociedad B, 3 acciones de Ia sociedad AB por 2 suyas.

s Los aswntqs correspondientes a la recepcién de patrimonios de las socieda-
cs Ay B son iguales que en el caso contemplado en el punto 4 (1) y (2)

400.000  Socios de la sociedad di-
suelta A
250.000  Socios de la sociedad di-
suelta B
150.000 Diferencias negativas de
lusién a  Capital social 800.000

La nueva sociedad no tiene ningtin tipo de reserva; por tanto, la diferencia en-
tre e_l valor_ d.e emis:ién de las acciones entregadas y el valor con;able de los patri-
monios recibidos (siendo éstos menores) se lleva directamente a la cuenta «Difp
cias negativas de fusion». e

_ Si se trata de una fusidn por absorcién y la sociedad absorbente tuviera reservas
disponibles, tales como «Reservas voluntarias», esta diferencia se llevaria a estas re-
servas voluntarias y s6lo si estas reservas no fueran suficientes, el cxceso . ll‘ i
ria a la cuenta «Diferencias negativas de fusidns. h e e

EiEmeLo: socied: H i
ol E;)I]O: La sqc1eddd C ab_sc)rbe 4 Ay B con los mismos valores de patrimo-
ontables del ejemplo anterior y la misma ampliacién de capital.

© Ediciones Pirdmide
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Supongamos que la sociedad C tiene unas reservas voluntarias de 100.000 u.m.

400.000 Socios sociedad disuel-
ta A
250.000 Socios sociedad disuel-
taB
100.000 Reservas voluntarias
51000 Diferencias negativas de
fusién a Capirtal social 800.000

13.4.2. Contabilidad de las fusiones de adquisicion

Como ya expusimos en el apartado 13.1, la naturaleza econdmica de esta ope-
racién ¢s la adquisicién de una sociedad por otra pagando dicha compra con accio-
nes de la sociedad adquirente; por este molivo, en esta clase de fusion el objeti-
vo es que la sociedad adquirente registre la operacion con los mismos criterios que
se siguen para 1a adquisicién de cualquier activo, es decir, aplicando el principio del
precio de adquisicion.

Segiin sefiala el articulo 19 del BNCFES, la sociedad compradora registrard 10s
patrimonios adquiridos a los valores reales establecidos en el proceso de fusion para
fijar la relacién de canje, sin que tales valores reales puedan superar ¢l valor de mer-
cado.

Cuando el valor real de fusion, aplicado como concepto unitario del patrimonio.
sea supcrior a la suma de Jas diferentes parlidas de activo recibidas deducidas
las deudas asumidas por la sociedad receptora, la diferencia serd asignada al fondo
de comercio, el cual tendrd que ser amortizado cn el plazo establecido por lu vigen-
te ley.

La contabilizacion del patrimonio por valores reales de fusion se refiere solo al
«patrimonio adquirido», por tanto. el patrimonio de la sociedad adquirente seguird
valorado por sus valores contables.

Para el reflejo contable de las fusiones de adquisicion son de aplicacion las nor-
mas generales de las fusiones (arts. 4 a 10 del BNCFES) salvo la parte del articu-
lo 4 que se refiere al reflejo contable de la recepcién de patrimonios de las socie-
dades disueltas por parte de la sociedad resultante, que, como ya sefialamos, s¢ dehe
hacer a valores reales de fusion.

Ademds de dichas normas generales de fusiones, son aplicables al registro
contable de la fusién de adquisicion los articulos 18 y 19 del BNCFES; este alti-
mo, ademds de sefialar explicitamente la no aplicacion de parte del articulo 4, es-
pecifica que «... cuando la sociedad adquirida sea la sociedad absorbente, los ajus-
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tes valorativos derivados de contabilizacion del patrimonio a valores reales de fu-
sién tendrdn como contrapartida Ja cuenta “Prima dc emisidn”, sin perjuicig de
aplicar el mencionado articulo 9 sobre la partida “Diferencias negativas de fu-
$i6n"».

Por dltimo, indicaremos la duda que nos plantea el articulo 19 del BNCFES,
con respecto al limite del «valor de mercado». ;Cudl es el valor de mercado? pg.
demos interpretar que es la suma del valor de mercado de las distintas partidag que
integran el patrimonio; pero también puede pensarse que es el valor de mercado del
patrimonio como concepto unitario. En este dltimo caso, jqué diferencia existe con
el valor real del patrimonio?

EsempLO: Fusién por adquisicion.

Sociedad A
Activo Pusivo
Inmovilizado 400.000 Capital social 300.000
Existencias 250.000 Reservas 600.000
Deudores 200.000 Pasivo exigible 100.000
Tesoreria 150.000
Total activo 1.000.000 Total pasivo 1.000.000
Sociedad B
Activo Pasivo
Inmovilizado 250.000 Capital social 250.000
Existencias 100.000 Reservas 200.000
Deudores 150.000 Pasivo exigible 100.000
Tesoreria 50.000
Total activo 550.000 Total pasivo 550.000

El valor nominal de las acciones de ambas sociedades es 10 u.m. A efectos de
fusién la sociedad A se valora en 1.200.000 u.m., las diferencias con el valor con-
table corresponden a un mayor valor de mercado del inmovilizado que se valo-
ra a efectos de fusién en 600.000 u.m y la existencia de un fonde de comercio por
100.000 u.m.

La sociedad B se valora en 500.000 u.m. a efectos de fusién, la difercncia con
el valor contable procede de las inmovilizaciones 40.000 u.n. y de las existen-
cias 10.000 u.m.
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Se pide:

1. Determinacién del valor tedrico de fusién de las acciones de ambas socie-
dades.

2. Determinacién del mimero de acciones a emitir en caso de fusién por ab-
sorcion de la sociedad B por la sociedad A y en caso de fusidn por crea-
cién de la nueva sociedad AB, suponiendo que la nueva sociedad emita sus
acciones al 200 por 100, siendo el valor nominal de las acciones 10 u.m.
en ambos casos.

3. Contabilidad de la fusién por absorcion.

4. Contabilidad de la fusién por creacién de la nueva sociedad.

5. Contabilizar la fusién suponiendo que la sociedad B fuera la sociedad ab-
sorbente, y la sociedad A, la sociedad absorbida.

Solucion

Se trata de una fusién de adguisicion:
Patrimonio real de B 500.000
Patrimonio real de A 1.200.000

50 por 100 de 1.200.000 = 600.000
500.000 < 600.000

La sociedad A es la adquirente, y la sociedad B, la adquirida.

1. Determinacion del valor tedrico de fusién de las acciones.

Para A:
1.200.000
r=———=40 um.
30.000
Para B:
500.000
= =20 u.m.
25.000

2. Determinacién del nimero de acciones a emitir.

Fusién por absorcién de la sociedad B por ta sociedad A.
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La sociedad A ampliard capi :
E pital en: . . . . .
Como vemos, en las sociedades disueltas no existe ninguna diferencia desde g|

punto de vista contable con la fusién de intereses, es decir, siempre se contabiliza
por valores contables.

500.000
n= 0 = 12.500 acciones

Capital = 125.000 b)  Sociedad resultante (sociedad A).

Prima. emision (12.500 % 30) = 375.000
Relacion de canje: 1 accicn de la sociedad A por 2 de Ia sociedad B.

290.000 Inmovilizado
(250.000 + 40.000)
110.000 Existencias
(100.000 + 10.000)
150.000 Deudores

Fusién por creacién de nueva sociedad AB:

_ 1.200.000 + 500.000
n= T = 85.000 acciones . 50.000 Tesoreria a Exigible 100,000
a  Socios de la sociedad di-
E suelta 500.000

Capital = 850.000
Prima emsién = 850.000

500.000 Socios de la sociedad di-

1.200.000 : 20 = 60.000 acciones para la sociedad A ] 3 suelta a Cgpnal so.clja\‘l ' 125.000
300.000 : 20 = 25.00 ionas . »* a  Prima emisién de accio-
000 acciones para la sociedad B » nes 375.000

Relacion de canje: (12.500 x 30)

En este caso de adquisicién se contabiliza toda la prima de emision, va que se

Para A: 60.000/30.000 = 2; 2 acciones de la sociedad AR por cada accién de Ia

sociedad A. recibe el patrimenio de la sociedad B (sociedad adquirida) por valores reales de fu-
P ) : $i6n que son les valores por los que calculamos el valor de las acciones v el ndme-
ara B: 25.000/25.000 = 1, | accien de la sociedad AB por cada accién de la so- ] ro de acciones a emilir.

Pero este no sucede en todos los casos de fusién por adquisicién, ya que, por
ejemplo, en caso de que la sociedad absorbente tenga acciones propias y las utilice
para pagar a los accionistas, utilizarfamos la cuenta «Prima de emision» para ajus-

ciedad B.

3. Contabilidad en caso de fusién por absorcién de Ja sociedad B por la so-

cledad A. tar las diferencias entre el valor ¢ontable de dichas acciones y el valor de fusién.
. . ; La sociedad A (absorbente) no contabiliza los valores reales de las distintas par-
@ Sociedad disvelta (sociedad B). tidas que componen su balance, ya gue su patrimonio no es el «adquiridos.
- f Si nos encontriramos en el caso de que la sociedad absorbente fuera la adquiri-
100.000  Exigible e —— 4 da y la absorbida la adquirente, serfa la absorbente quien contabilizase las partidas
450000  Socios cuenta fusién a Inmovilizado 250.000 | gz Sirbsﬁgfiic:)rnzb\lf:!or rect e Tosion, perc secibic el patrimonto de la absorbi
a  Existencias 100.000 P ) -
,a ]I?eudor?s 150.000 ' 4. Conlabilidad en caso de fusién por creacion de nueva sociedad (socie-
a  Tesoreria 50.000 dad AB).
-
250.000 Capital social I —
200.000 Reservag . . a) Sociedad disuelta (sociedad B).
; 8 a  Socios cuenta fusién 450.000
\ g . o - . 1
34 R —— Se contabiliza igual que en el caso de fusién por absorcidn.
4
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&) Sociedad disuelta (sociedad A).

100.000  Exigible

900.000  Socios cuenta de fusion a  Inmovilizado
a Existencias
a Deudores
a Tesoreria
300.000  Capital social
600.000 Reservas a  Socios cuenta fusion

¢} Nueva sociedad AB.

El patrimonio de la sociedad A se contabiliza por valores contables.

400.000  Inmovilizado
250.000 Existencias
200.000  Deudores
150.000 Tesoreria a  Exigible
a  Socios sociedad disuelta A

400.000
250.000
200.000
150.000

900.000

100.000
900.000

El patrimonio dc la sociedad B se contabiliza por valores reales de fusién.

290.000 Inmovilizado

(250.000 + 40.000)
110.000  Existencias

{100.000 + 10.000)
150.000 Deudores
50.000 Tesoreria a  Exigible

a Socios sociedad disuel-
ta B

900.000  Socios de la sociedad di-

suelta A
500.000  Socios de la sociedad di-
suelta B a Capital social
Prima emisién de accio-
nes

100.000

500.000

850.000

550.000
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Valor contable sociedad A 900.000
Valor de fusién sociedad A 1.200.000
Diferencia 300.000
Prima de emisién 550.000

550000 + 300.000 = 850.000

Valor real de la prima de emisidn calcunlada a valores de fusién.
Resumiendo, el balance después de la fusién de la sociedad absorbente A o de
la nueva sociedad AB quedaria:

Balance después de la fusion

Activo Pasivo
Sociedad A Ngeva Sociedad A Nl.’lﬂVa
bsorben sociedad absorbente sociedad
absorbente AR AB
Inmovilizado 690.000 690.000 Capital social 425.000 850.000
Existencias 360.000 360.000 Reservas 600.000 —
Deudores 350.000 350.000 Prima emisién
Tesoreria 200.000 200.000 de acciones 375.000 550.000
Pasivo exigible  200.000 200.000
1.600.000  1.600.000 1.600.000  1.600.000

Como ocurria en el caso de fusién de intereses, la clase juridica de la fusién sélo
atecta a la composicion de los fondos propios.

5. Contabilidad en caso de que la sociedad B fuese la absorbente, y la socie-
dad A, la absorbida.

En este caso nos encontramos con que la sociedad adquirida B (absorbente), que
es la que modifica valores contables, recibe el patrimonio de la sociedad A (absor-

bida), que es la adquirente y que no modifica valores contables.

a) Contabilidad de la sociedad disuelta (sociedad A).

100.000 Exigible

900.000 Socios cuenta fusién a Inmovilizado 400.000
a Existencias 250.000

a Deudores 200.000

a Tesoreria 150.000
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300.000 Capital social

600.000 Reservas a Socios cuenta fusién 900.000

b) Contabilidad de la absorbente (sociedad B).

En este caso se mantendrfan los valores tedricos de fusién de las acciones, perg
no seria asi para el edlculo del nimero de acciones a emitir por la sociedad absor.

bente, ya que es 1a sociedad B quien tiene que pagar el patrimonio de fusién de la
sociedad A.

1.200.000 .
n = ———— = 6(.000 acciones

Capital = 600.000
Prima de emisién = 600.000

Relacion de canje: 60.000/30.000 = 2; 2 acciones de la sociedad B (absorben-
te) por 1 de la sociedad A (absorbida).
Recibe el patrimonio.

400.000 Inmovilizado
250.000 Existencias
200.000 Deudores
156.000 Tesoreria a Exigible 100.000
a Socios sociedad disuel-
ta A 500.000

Amplia capital y entrega las acciones a los accionistas de A y reconoce las plus-
valfas de sus activos.

900.000 Socios sociedad disuel-
ta A
40.000 Inmovilizado
10.000 Existencias a Capital social 600.000
(60.000 x 10)

a Prima emisién 350.000

348
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13.4.3. Algunas particularidades a tener en cuenta
en la contabilidad de las fusiones

Contemplaremos en este apartado las repercusiones que determinadas situacio-
nes puedan tener en la contabilidad de las sociedades fusionadas, asi como el trata-
miento de algunas partidas incluidas en sus balances.

Acciones propias

Si la sociedad resultante (sociedad absorbente) tuviera acciones propias en el ac-
tivo, tiene flexibilidad para utilizar o no estas acciones para pagar a los accionistas
de las sociedades disueltas. St las utilizase, su importe reducird el valor nominal y
la prima de emision de la ampliacién de capital necesaria, y cancelaria la cuenta re-
presentativa de dichas acciones abondndola por su valor contable cuando contabili-
ce la ampliacién de capital.

Si son las sociedades disueltas las que ticnen autocartera, éstas dejan de tener
significado cuando dichas sociedades se disuelven y, por tanto, se eliminardn con
cargo a fondos propios.

Reservas obligatorias

Si las sociedades disueltas tuvieran reservas que atienden a alguna disposicién
legal que siga vinculando después de la fusion, es preciso que la sociedad resultan-
te haga explicita en contabilidad dicha reserva, lo que implica que si se trata de una
fusidén por absorcidén, la sociedad absorbente las dote con cargo a una reserva dis-
ponible; pero si la sociedad resultante es una nueva sociedad, seria preciso dotarla
con cargo a la cuenta de prima de emisién. lo que supondria variar la relacidn entre
el valor nominal y el valor de emision.

Accionistas por desembolsos no exigidos

Podemos considerar que si existe esta cuenta en las sociedades disueltas, se pue-
de tratar de dos formas:

— Como una disminucién de fondes propios (lo que implicarfa considerar una
disminucidn del valor nominal de las acciones afectadas).

— Como un derecho de cobro que la sociedad disuelta traspasa a la seciedad
resultante.

Esta ditima alternativa es la que consideramos en caso de la cuenta «Accionis-
tas por desembolsos exigidos».
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Participaciones de capital de las sociedacles disueltas
en ia sociedad resultante

Las sociedades disueltas traspasardn con el resto de los activos las accioneg

. ) ; que
tengan de la sociedad resultante (sociedad absorbente). La sociedad absorbente 3] re-

cibirlos lo hace en la cuenta representativa de acciones propias y, por tanto, podrg
COMO ya expusimos en este mismo apartado:

@) Mantenerlas como autocartera (a este respecto hay que tener en cuents Ia
regulacion legal sobre la autocartera).

b) Utilizarlas para pagar a los accionistas de las sociedades disueltas (dismj-
nucion de la ampliacion de capital).

Sociedades que se disuelven intercapitalizadas

Nos encontramos ante uno de los casos regulados de forma muy imprecisa por
el artfculo 249 (véase regulacién legal de la fusién) y, por tanto, dichas participa-
ciones no podrdn canjearse por acciones de la sociedad resultante, pero, sin embar-
g£o, si se tienen en cuenta para calcular el valor de la accién.

Contablemente dichas acciones se traspasardn con el resto del patrimonio
a la sociedad resultante y ésta las anulard con la partida «Socios de la sociedad
disuelta».

Participaciones de capital de la sociedad resultante
en Jas sociedades disueltas

Como ya sefialamos al calcular las acciones a emitir, si la sociedad resultante
(absorbente) tiene acciones de las sociedades disueltas, parte del patrimonio de és-
Las ya era suyo, y por tanto, cuando reciba este patrimonio estard recibiendo por una
fraccion de dicha patrimonio el equivalente de sus inversiones en acciones de las so-
ciedades disueltas.

Contablemente, Ta sociedad absorbente anulard las cuentas representativas de las
participaciones en el capital de las sociedades disueltas con la cuenta «Socios de la
sociedad disueltas» que cred anteriormente al recibir los patrimonios de las socieda-
des disueltas. Las diferencias de valor de dichas participaciones se ajustardn con la
cuenta «Prima de emisions.

Otras cuentas

Con relaci6n a otras cuentas que puedan plantear dudas a efectos de contabili-
zar la fusién, nos remitimos a la Resolucién de 20 de diciembre de 1996 del ICAC,
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por la que se fijan criterios generales para determinar el patrimonioc contable a efec-
tos de los supuestos de reduccién de capital y disolucién de sociedades.
EiempLos: Algunas de las situaciones contempladas.

A) Cuando la sociedad resultante (sociedad absorbente) tiene acciones propias
y las utiliza para pagar a los accionistas de la sociedad disuelta.

Sociedad A
Activo Pasivo
Acciones propias en situa- Capital social 200.000
ciones especiales (2.000 Reservas 100.000
acciones) 25.000 Pasivo exigible 125.000
Otros activos reales 400.000
Total activo 425.000 Total pasivo 425.000
Sociedad B
Activo Pasivo
Activos reales 400.000 Capital social 200.000
Reservas 50.000
Pasivo exigible 150.000
Total activo 400.000 Total pasive 400.000

El valor de fusién del patrimonio de la sociedad A se fija en 360.000 u.m. (ex-
cluidas las acciones propias} correspendiendo la diferencia a un fondo de comercio.

El patrimonic de fusion para la sociedad B se fija en 300.000 u.m. siendo la di-
ferencia un fondo de comercio como en el caso de la sociedad A. Las acciones de
ambas sociedades son VN 10 um,

Se trata de una fusién de intereses.

Se pide:

1. Calcular el valor teérico de fusién de las acciones de ambas sociedades.

2. Calcular el nimero de acciones a emitir en caso de que la sociedad A ab-
sorba a la sociedad B.

3. Contabilidad de la fusidn por absorcién de la sociedad B por la sociedad A.
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Solucion

1. Valor tedrico de fusién de las acciones:

v _ 360.000
18000
300,

Vi 00.000 _
20.000

2. Nimero de acciones a emitir:

300,000

Si la sociedad A utiliza las acciones propias para pagar a los accionistas de la sq.

ciedad B:

=15.000 acciones

15.000 — 2.000 = 13.000 acciones a emitir

Capital = 130.000
Prima de emisién = 130.000

3. Contabilidad de la fusién por absorcidn.

a) Sociedad disuelta B,

150.000 Exigible

250.000  Socios cuenta fusién

200.000 Capital social
50.000 Reservas

b) Sociedad absorbente A.

400,000  Activos reales

352

Activos reales

Socies cuenta fusion

400.000

250.000

Exigible

Socios sociedad disuelta

150.000
250.000
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250000 Socios sociedad disuelta a Capital social 130.000
a Acciones propias en si-
tuaciones especiales 25.000
a Prima emision de accio-
nes 95.000
(250.000 — 155.000)
B) Acciones propias en la sociedad absorbida (sociedad B).
Sociedad A
Activo Pasivo
Activos reales 425.000 Capital social 200.000
Reservas 100.000
Pasivo exigible 125.000
Total activo 425.000 Total pasivo 425.000
Sociedad B
Activo Pasivo
Acciones propias en situa- Capital social 200.000
ciones especiales (1.000 Reservas 50.000
acciones) 15.000 Pasivo exigible 150.000
Activos reales 385.000
Total activo 400.000 Total pasive 400.000

El valor de fusién del patrimonio de la sociedad A es 500.000, y el de la socie-
dad B, 285.000 (excluidas las acciones propias), correspondiendo la diferencia a fon-
do de comercio. Las acciones de ambas sociedades son de valor nominal 10 u.m.

Se trata de una fusién de intereses.

Se pide:

1. Valor tedrico de fusion de las acciones de ambas sociedades.
2. Niimero de acciones a emitir por la sociedad A (absorbente).
3. Contabilidad de la fusién por absorcién.

© Ediciones Pirdmide
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Solucion C) Fusién por absorcién entre sociedades intercapitalizadas.

1. Valor tedrico de fusién de las acciones: Es decir, la sociedad A tiene acciones de la sociedad B y la sociedad B tic.

ne acciones de la sociedad A.

_500.000 Recoge este caso las dos situaciones expuestas a nivel teérico en este mismo

P 20000 =2 apartado, a saber:
r_ 285.000 =15 — Participaciones de capital de las sociedades disueltas en la sociedad re-
19.000 sultante.
— Participaciones de capital de la sociedad resultante en las sociedades di-
2. Ndmero de acciones a emitir; sueltas.
285.000
n= =11.400 acciones EJEMPLO:
Capital = 114.000 Sociedad A
Prima de emisidn = 171.000
Activo Pasivo
3. Contabilidad de la fusién por absorcion. Acciones B (1.000 ac- Capital social 200.000
) ] ) ciones) 15.000 Reservas 200.000
@) Sociedad disuelta (sociedad B). Otros activos reales 510.000 Pasivo exigible 125.000
Total activo 525.000 Total pasivo 525.000
150.000 Exigible
235.000 Socios cuenta fusién a  Activos reales 385.000
200,000 Capital social Sociedad B
50.000  Reservas a Acciones propias en si- ] ] ‘
tuaciones especiales 15.000 Activo Pasivo
Socios cuenta fusi6 235.000 : .
@ Socios cuenta fusion Acciones A (1.000 ac- Capital social 200.000
ciones) 20.000 Reservas 100.000
Otros activos reales 430.000 Pasivo exigible 150.000
by Sociedad absorbente (sociedad A). . I -
Total activo 450.000 Total pasivo 450.000

385.000 Activo real a Exigible 150.000
a  Socios sociedad disuelta 235.000

Los valores de los patrimonios, a efectos de fusién, son para la sociedad A
780.000 u.m. (excluidas las acciones de la sociedad B); para la sociedad B,
360.000 u.m. (excluidas las acciones de la sociedad A), correspondiendo en ambos
casos la diferencia a fondo de comercio. El valor nominal de las acciones de am-
bas sociedades son 10 u.m.

Se trata de una fusion de intereses.

235.000 Socios sociedad disuelta a Capital social 114.000
a Prima emisi6n 121.000
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Se pide:

1. Determinar el valor tedrico de fusion de las acciones de ambas socje
dades. .

2. Determinar el nidmero de acciones a emitir por 1a sociedad absorbente (so.
ciedad A).
3. Contabilidad de la fusién por absorcién de la sociedad B por la sociedad A

Solucion

1. Valor tedrico de fusidn de las acciones:

_ 780.000 + 1.000v;

=40
" 20.000
. 360.000 + 1.000V,
Vism—m———————————— =20
20.000

2. Numero de acciones a emitir por la sociedad absorbente A.

Suponiendo que utilice las acciones suyas que tiene la sociedad B para pagar a
los accionistas de B:

- (20.000 - 1.000) x 20

- 1. =8. acci 3
0 000 = 8.500 acciones

Capital = 85.000
Prima de emisién = 255.000

3. Contabilidad de la fusién por absorcicn.

a) Sociedad disuelta (sociedad B).

150.000 Exigible

300.000  Socios cuenta fusién a Acciones sociedad A 20.000
a Otros activos reales 430.000

200.000 Capital social

100.000 Reservas a Socios cuenta fusién 300.000

© Fdiciones Pirdmide © Ediciones Pirdmide

b) Sociedad absorbente (sociedad A).

20.000

430.000

300.000
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Acciones propias en si-
tuaciones especiales

Otros activos reales a Exigible

a Socios sociedad disuelta
Socios de la sociedad di-
suelta a Capital social

a Acciones propias en si-

tuaciones especiales
a Acciones B
a Prima emisién de accio-

nes
(300.000 - 120.000)

150.000

300.000

85.000

20.000
15.000

180.000

D) Fusién por creacién de nueva sociedad (AB) con sociedades disueltas in-

tercapitalizadas.

Supongamos que las sociedades A y B tienen acciones Ia una de la otra y se fu-

sionan creando una nueva sociedad, AB, que emite acciones al 200 por 100 sien-
do su valor nominal 10 u.m.

Siguiendo el misme ejemplo del apartado B, solo que en cste caso ambas so-

ciedades son sociedades disueltas.

1. Valor tedrico de fusién de ambas sociedades.

El mismo que en el caso anterior.

2. Ndamero de acciones a emitir por la sociedad nueva (sociedad AB):

780.000 + 360.000
n=——(———

20

Para A: 780.000 : 20 = 39.000
Para B: 360.000 : 20 = 18.000

3. Contabilidad de la fusién por creacién de nueva sociedad (AB).

) Sociedad disuelta (sociedad A).

= 57.000 acciones

Entrega de patrimonio a la sociedad AB y cancelacion de cuentas de neto;
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EFECTOS CONTABLES DE LA FUSION

125.000 Exigible
400.000  Socios cuenta fusién Acciones B

a  Otros activos reales

5]

E! articulo 10 de! BNCFES, sefiala:

«1. La fusién tendri efectos contables, esto es, las operaciones de las
sociedades que se extingan habran de considerarse realizadas por cuenta de
las sociedades a las que traspasen su patrimenio, en la fecha en que se in-
dique en el proyecto de fusién aprobado por los socios.

2. A partir de la fecha de efectos contables, los ingresos y los gastos
y demds operaciones de las sociedades que se extinguen se registrardn por
cuenta de la sociedad absorbente o de nueva creacion.

3. Si la fecha de efectos contables no coincide con la fecha a parlir
de la cual las nuevas participaciones en el capital dardn derecho a partici-
par en las ganancias sociales, debera informarse en la memoria acerca de
la parte de los resultados que corresponda a los socios antignos y a los nue-
vos socios de la sociedad resultante de la fusién.»

200.000  Capital social
200.000 Reservas a  Socios cuenta fusidén

b) Sociedad disuvelta (sociedad B).

150.000 Exigible
300.000  Socios cuenta fusién Acciones A

a  Otros activos reales

©

200.000  Capital sociat
100.000 Reservas a  Socios cuenta fusién

CUENTAS ANUALES DE LAS SOCIEDADES
QUE INTERVIENEN EN LA FUSION

<) Contabilidad de la nueva sociedad (AB).

510.000 Otros activos reales A
430.000 Otros activos reales B
20.000 Acciones A

Los articulos 30 y 31 del BNCFES recogen la informacién minima sohre la
fusién que tienen que dar tanlo las sociedades disuellas como la sociedad resul-
tante.

15.000 Accicnes B a Exigible A 125.000
a Exigible B 150.000
a Sociedad disuelta A 400.000
a  Sociedad disuelta B 300.000 Informacion en Ias cuentas anuales de las sociedades
qgue se extinguen en la fusion (art. 30)
400.000 Socios sociedad disuel-
ta A «1. En la memoria de las sociedades que, conforme al proyecto de fu-
300.000  Socios sociedad disuel- sion, se vayan a disolver deberd indicarse la existencia de un proyecto de
ta B a  Acciones A 20.000 fusién o, en su caso, la del acuerdo de fusidn, expresundo sus caracteristi-
d ACCiOHCS B 15.000 cas relevantes.
a  Capital social 570.000 2. La informacién indicada en el pdrrafo anterior deberd aparecer en
3 Prima emisién de accio- las cuentas anuales que se formulen después de la fecha del proyecto de fu-
nes 95.000 sién.»
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Informacion en las cuentas anuales de la sociedad absorbente La sociedad andnima «Y» presenta el siguiente balance de situacién a 31-1-X0.

0 de nueva creacion (art. 31)

«I. En la memoria de la sociedad absorbente deberén realizarse las
menc_iones sobre el proyecto o acuerdo de fusion sefialadas en el articulp
anterior. Esta informacién deberd lucir en las cuentas anuales que se aprue-
ban después de la existencia de un proyecto de fusién y hasta las cuentag
del primer ejercicio cerrado después de efectuar 1a fusién.

También deberd informarse en la memoria del primer ejercicio cerrado
después de efectuar la fusion acerca de las partidas correspondientes al trag.
paso de patrimonic o a las operaciones realizadas por su cuenta por las sq.
ciedades absorbidas. Deberd hacerse mencién especifica igualmente de las
reva.lorizaciones contables efectuadas, en su caso, tanto en los elementog
patrimoniales de la propia sociedad absorbente como de las sociedades ab-
sorbidas, indicando su efecto impositivo. Junto a esa informacién habrg de
proporcionarse la cotrespondiente a la ampliacién de capital y entrega de
acciones a los socios de las sociedades absorbidas.

Las revalorizaciones realizadas en la sociedad absorbente, en relacién
con los valores de los elementos patrimoniales que lucian en cuentas de la
sociedad absorbida antes de la fusion, se equiparan a las revalorizaciones
legalmente autorizadas de los elementos patrimoniales de la sociedad ab.
sorbente, a efectos de la informacién que debe ofrecerse en la memoria de
los ejercicios posteriores al primero cerrado tras la fusin.

2. Las garantias facilitadas por los créditos no vencidos a favor de los
acreedores que, en el ejercicio de sus derechos, se opongan a la fusién, de-
berdn incorporarse en nota separada de la memoria de la sociedad absor-

Activo Pasivo

Construcciones 2.000.000 Capital social (600.000 ac-
Terrenos 400.000 ciones) 6.000.000
Instalaciones técnicas 2.000.000 Reserva legal 1.200.000
Propiedad industrial 800.000 Otras reservas 3.040.000
Inversiones financieras en Reservas por capital amor-

capital (60.000 accio- tizado 1.000.000

nes sociedad «Z») 600.000 Proveedores 1.900.000
Valores renta fija corto Amortizacion acumulada

plazo (1.000 obligacio- inmovilizado material 500.000

nes sociedad «Z») 100.000 Provisién depreciacion
Clientes 1.400.000 existencias productos
Productos terminados 1.900.000 terminados 200.000
Bancos 4.440.000
Resultados negativos gjer-

cicios anteriores 200.000

Total activo 13.840.000 Total pasivo 13.840.000

Las acciones amortizadas no conservan derecho alguno en la sociedad.
La sociedad «Z», en la misma fecha, presenta a su vez el siguiente balance de
situacion:

bente, con indicacién del ejercicio de ese derecho, los importes de los sal- Activo Pasivo
dos garantizados y las garantias facilitadas.
3. Los gastos derivados de la fusion, siempre que deban ser recono- Terrenos 100.000 Capital social (250.000 ac-
cidos como activos de acuerdo con las reglas de valoracién del Plan Gene- Construcciones 1.000.000 ciones) 2.500.000
ral de Contabilidad, lucirdn en el epigrafe de «(Gastos de establecimiento» Instalaciones técnicas 1.000.000 Reserva legal 500.000
del activo del balance. Mobiliario 630.000 Reserva voluntaria 940.000
4. Las sociedades de nueva creacién deberdn cumplir lo establecido Mercaderfas 400.000 Obligaciones y bonos
en los ndmeros anteriores que fes sea aplicable.» Clientes 200.000 (30.000 obligaciones) 300.000
Bancos 1.540.000 Dendas a largo plazo 110.000
Resultados negativos ejer- Proveedores, efectos co-
cicios anteriores 240.000 merciales a pagar 300.000
13.7. SUPUESTOS Gastos por intereses dife- Amortizacién acumulada
. ridos de valores nego- inmovilizado material 500.000
Supuesto ntimero 1 ciables 40.000
Sociedad andnima. Fusién por absorcién en que la absorbente tiene acciones de Total activo 5.150.000 Total pasivo 5.150.000
la absorbida,
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fusionarse ambas sociedades mediante 1a absorcién de «Z» por «Y»; esta ltima apy,

pliard capital en la cuantia necesaria para realizarse dicha absorcidn. Asimismg, ge
- - . ~ »

acuerda en la junta tener en cuenta las siguientes valoraciones a efectos de fusién

En dicha fecha, y por acuerdo tomado en Junta General extraordinaria, resuelyen

Sociedad anénima «Y»:

L. Se constdera que el valor actual de las existencias de productos terminadog
es de 2.000.000 de u.m.

2. El valor actual del edificio es de 2.100.000 u.m.

3. Se sabe que de la cifra de amortizaciones corresponden 200.000 u.m. al egj.
ficio y 300.000 a las instalaciones.

Sociedad anénima «Z»:

1. Se le reconoce un valor inmaterial de 200.000 u.m.

2. Se considera que el valor de las mercaderfas es de 500,000 u.m.

3. Las amortizaciones corresponden {ntegramente a las instalaciones,

Se pide:

1. Asientos correspondientes a la fusién.

2. Valor teérico de las acciones de ambas sociedades.

3. Nimero de acciones a emitir por la sociedad anénima «Y».

Solucion

Valor teérico sociedad «Z».

a)  Método de los activos:

Activo contable 5.150.000
A deducir:

Amortizacidn 500.000

Resultados negativos 240,000 740.000
Activo real antes de la fusién 4.410.000
Acuerdos de fusién:

Mercaderias 100.000

Fondo de comercio 200.000 300.000
Activo real 4.710.000

© Ediciones Pirdmide © Ediciones Pirdmide
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Pasivo exigible — 710.000

4.710.000 - 710.000 = 4.000.000

patrimonio neto después de los acuerdos de fusién.

b) Método de los netos:

Resultados de fusién 300.000
Reserva voluntaria 940.000
Capital social 2.500.000
Reserva legal 500.000
4.240.000
Resultados negativos 240.000
4.000.000
Valor teérico de la accién:
, _ 4.000.000
T 250,000
Valor tedrico sociedad «Y».
a) Método de los activos:
Activo contable 13.840.000
A deducir:
Amortizacion 500.000
Proveedores 1.900.000
Provisién depreciacion 200.000
Resultados negativos 200.000 2.800.000
11.040.000
Ajustes acuerdos de fusién:
Productos terminados 300.000
Edificios 300.000 600.000
11.640.000

Ahora valoraremos las acciones que posee de «Z» por su verdadero valor:

60.000 x 16 = 960.000

363



Contabilidad financiera y de sociedades Ji

364

como en balance estdn valoradas a 600.000, hay una plusvalia de 360.000:

11.640.000 + 360.000 = 12.000.000

b) Método de los netos:

Capital 6.000.000
Reserva legal 1.200.000
Otras reservas 3.040.000
Capital amortizado 1.000.000
11.240.000
Resultados negativos 200.000
11.040.000

Resultados de fusion
productos terminados 300.000
Edificios 300.000
11.640.000
+ Plusvalias acciones 360.000

12.000.000 Patrimonio neto de fusién

Valor tedrico:

_ 12000000
"7 600000 O™

Ntmero de acciones a emitir por «Y» para absorber «Z»,

En este caso serfa:

. (250.000 - 60.000) x 16

=152.000
20

PN de «Y» 12.000.000
50 por 100 de 12.000.000 = 6.000.000 // 4.000.000 < 6.000.000

Contabilizacién sociedad «Z».

Es una fusién de adquisicidn, siendo «Y» la sociedad adquirente y «Z» la ad-

quirida.
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5.150.000

500.000

300.000
110.000
300.000

3.700.000

500.000
940.000

13.840.000

1.540.000
200.000
500.000
100.000

1.000.000
500.000
630.000
200.000
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Activo

a Pasivo

Amortizacién acumulada
inmovilizado material

a Instalaciones técnicas

Entrega de patrimonio a la sociedad absorbente:

Obligaciones y bonos
Deudas a largo plazo
Proveedores, efectos co-
merciales a pagar

Socios cuenta fusion

a Gastos por intereses dife-
ridos de valores negocia-
bles

a4 Bancos

a Clientes

a  Mercaderias

a Terrenos

a Construcciones

a Instalaciones técnicas

a  Mobiliario

2.500.000  Capital social

Reserva legal
Reserva voluntaria

a  Resultados negativos gjer-
cicios anteriores
a Socios cuenta fusion

Contabitidad de la soctedad «Y» {absorbenitc):

Activo

a Pasivo

Bancos

Clientes

Mercaderias
Terrenos
Construcciones
Instalaciones técnicas
Mobiliario

Fondo de ¢comercio

La fusion de sociedades ancnimas

3.150.000

500.000

40.000
1.540.000
200.000
400.000
100.000
1.000.000)
500.000
630.000

240.000
3.700.000

13.840.000
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40.000 Gastos por intereses dife-

ridos de valores negocia-
bles

Obligaciones y bonos
Deudas a largo plazo
Proveedores, efectos co-

La fusion de sociedades anonimas

En la misma fecha la sociedad TUCASA presenta el siguiente balance de situa-

cidn:

Activo

Pasivo

merciales a pagar 300.000 Inmovilizado material 350.000 Capital social 1.100.000
Socios sociedad disuelta 4,000, Inmovilizado inmaterial 50.000 Prima emision de acciones  300.000
- - Existencias 280.000 Reserva legal 220.000
4.000.000  Socieos sociedad disuelta Inversiones financieras Deudores 250.000 Reserva voluntaria 100.000
en capital 600.000 Inversiones  financieras Amortizacién acumulada
Capital social 1.529, temporales en capital inmovilizado material 40.000
Prima emisién acciones 1.880.000 (10.900 acciones BRA- Provisién depreciacién de
D - SA) 250.000 existencias 10.000
160.000  Obligaciones y honos Valores de renta fija a Resultados negativos gjer- Obligaciones y bonos con-
corto plazo 100.000 cicios anteriores 720.000 vertibles 200,000
- Tesorerfa 102.000 Proveedores 20.000
Desembolso pendiente so-
bre acciones 10,000
13.7.2. Supuesto numero 2 Intereses det empréstito 2.000
Total activo 2.002.000 Total pasivo 2.002.000

Fusién por absorcién de sociedades intercapitalizadas.

La sociedad anénima BRASA presenta el siguiente balance de situacion a 31-7-01: Informacion complementaria:

Activo Pasivo
-_— el

Accionistas por desem- Capital social 1.500.000

— EI capital social de la sociedad BRASA estd compuesto per acciones de va-
lor nominal 10 w.m., 10.000 de las cuales son sin voto con un dividendo
complementario del 5 por 100. Los desembolsos pendientes corresponden a

bOIS.O.S 1o exngld(?s 250.000 Prima emisién de acciones 500.000 = la viltima ampliacién de capital en Ia que se emitieron 50.000 acciones ordi-
Inrpovﬂl.zado materiai 300.000 Reserva legal 300.000 g narias
EZL%Z?E?S ;128888 RReserva volu?ta{'tlal 100.000 1 — La cuenta «Inversiones financieras en capital> en la sociedad BRASA estd
Inversiones  financieras ' e:er:;zpor capital amor- 100.000 5 formada por 20.000 acciones de la sociedad TUCASA adquiridas al 150 por
temporales en capital ' 400.000 Pérldz'ecli ) . 200' ; 100 y 7.000 acciones de [a sociedad 7 de valor nominal 10 u.m. adgquiri-
Valores de renta fija ' Am Olrtz}sry.gananc1dsl d 00.000 das en el momento de constitirse la sociedad y que ahora cotizan al 90 por
(2.000  obligaciones inm IZ'.T'?E acu‘mu‘a] a 90 100. La provisién perienece a estas Gltimus acciones. _
TUCASA) ‘ 19000 Subsomeo sl fr_“f“f’fa_ 20-388 — El capital de la sociedad TUCASA estd dividido en acciones de 11 um.
Intereses de valores de ' Du d u‘ones O‘lglze'\ ;ap. : ~— Las obligaciones convertibles de TUCASA. que son de va.lor r}ommal
tenta fija 200 eu gst con entidades de 10 um., se emitieron el I de julio del afio X0 y devengf':lq un interés anual
Tesoreria 270.800 Cr?‘.',o L 283.000 del 12 por 100 pagadero por afios vencidos. Las condiciones de conver-
80 Pr(.Jvmor? por d'fp rectacion sién son de 1 accidn de valor nominal 10, valoradas al 200 por 100, por una
inversiones financieras obligacién de valer nominal 10, Las diferencias se pagardn en efectivo,
- temporales 7.000 — De las acciones que TUCASA tiene de BRASA, 2.000 corresponden a la il-
Total activo 3.100.000 Total pasivo 3.100.000 tima ampliacion de capital. Ambas soc.iedades, BRASA y TU_CASA, han
acordado por unanimidad en sus respectivas Juntas Generales fusionarse me-
366 © Ediciones Pirimide © Ediciones Pirdmide 367
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Operaciones a considerar para la fusidn:
Sociedad BRASA:

Sociedad TUCASA:

I.

2. Se convierte la (otalidad del empréstito segiin las condiciones previstas, Al
mismo tiempo se abonan los intereses devengados de las obligaciones has-
ta la fecha del balance.

3. Las existencias se valoran en 270.000 u.m.

4. Se reconoce un fondo de comercio de 432.100.

Se pide:

1. Calcular el valor tedrico de fusion de las acciones de las dos sociedades.

2. Nimero de acciones a emitir por BRASA.

3. Ndmero de acciones por el que los accionistas de TUCASA pasan a ser ac-
cionistas de BRASA.

4. Contabilidad de la fusién en ambas sociedades.

Nota: Prescindir de impuesios.

diante la absorcién de TUCASA por BRASA; esta ditima ampli

ard Capita)
en la cuantia necesaria para pagar a los accionistas de TUCASA.

Se reparte entre los socios el beneficio habido hasta el 31 de julio que 5.
gura en balance de la siguiente forma:

— 10 por 100 de rentabilidad para el accionista.
— El resto a reservas voluntarias.

Se reduce capital por condonacién de dividendos pastvos.
Las subvenciones oficiales de capital hay que reintegrarlas a la administrg-
¢ién por incumplimiento de un requisito de la concesién,
Se reconoce un fondo de comercio de 59.000.

El inmovilizado material se valora en 950.000.

Las acciones de la sociedad «Z» se valoran segun la mencicnada cotj-
zacidn,

Se acuerda que antes de la fusién esta sociedad realizard una reduccicn de
capital por pérdidas disminuyendo el valor nominal de las acciones (para
este fin se utiliza la totalidad de la reserva legal, no teniendo en cuenta el
articulo 168 de la Ley de Sociedades Anénimas referente a la reduccin por
pérdidas e importe de la reserva legal).

© Ediciones Pirdmide
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La fusién de sociedades andnimas

Solucién al supuesto niimero 2

Valores tedricos sociedad BRASA:

Capital social

Prima emisién de acciones
Reserva legal

Reserva voluntaria

Reserva por capital amortizado
Pérdidas y ganancias
Subvenciones oficiales de capital

Total patrimonio neto segin balance

Acciones TUCASA:

20.000 x 16,50 = +330.000

reduccion

20.000 x 1,00 = —20.000

conversion

2.000 x 20

40.000 — 1.000 = +39.000
349.000

Ajustes de fusion:

Pérdidas y ganancias
Disminucién de capital
Subvenciones

Fondo de comercio
Inmovilizado material

2.170.000 + 22.000 Vt

Ve = 155,000 (de VN 10)

1.500.000
500.000
300.000
100.000
100.000
200.000

20.000

2.720.000

-349.000 + 22.000 Vr

2.371.000 + 22.000 Vi

-130.000
-250.000
-20.000
+39.000
+140.000

2.170.000 + 22.000 Vi
patrimonio neto de fusién
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Sociedad TUCASA: E | PN de fusion:
_ , E BRASA: 2.500.000
Capital social 1.100.000
Prima emision de acciones 300.000 30 por 109 de 2'500‘900 = 1.250.000
Reserva legal 30,000 3 TUCASA: 1.800.000; 1.800.000 > 1.250.000
Reserva voluntaria 100.000 4 Es una fusion de intereses.
1.720.000
E Contabilidad
~ Resultados ivos -720. 1
Resultados negativos 720.000 Sociedad TUCASA-
Patrimonio neto segiin balance 1.000.000

— Acciones BRASA: 2.002.000 Activo a Pasivo 2.002.000

100.000  Capital sociat

250.000 — 10.000
( 00— 10 ) 300.000 Prima emisién de accio-

E nes
—240.000 + 9.900V/, * - 220000 Reserva legal
760.000 + 9.900V, r 100.000  Reserva voluntaria a Resultados negativos cjer-

cicios anteriores 720.000

* 8.900 % 10

2000 x 5 = 1.000 x 10 . . :
00 1000 x Las acciones de valor nominal 11 pasan a valor nominal 10.

Ajustes de fusidn
200.000 Obligaciones y bonos

Dividendo +9.900 convertibles
Conversién +400.000 200.000 Bancos a+ Capital social 200.000
Fondo de comercie +432.100 20.000 x 10
a Prima emisién de ac-
1.602.000 + 9.900V, clones 200.000

1.602.000 + 9.900 V,

_ 100.000 + 20.000 = 120.000 total acciones de valor nominal 10
120.000 (de valor nominal 10)

T

2.000 Intereses del empréstito a Bancos 2.000

v, =20
V=15

.. . . . < s aiustes HH < QR . a0 S i S A
Valor terico de las acciones de ambas sociedades para la fusién. Los otros dos ajustes no los contabilizamos, pues son valoraciones inherente

la fusién.

Namero de acciones a emitir:

10.000 Desembolsos pendicntes
sobre acciones a Inversiones financieras

(120.000 - 22.000) x 15 .
"o temporales en capital 10.000

20

—9.900 = 63.600 acciones
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Por la condonacion de dividendos

BRASA.

20.000
10.000

40.000

1.400.000

1.200.000
200.000

pasivos a las acciones que tenemos de

Proveedores

Provisién depreciacién de
existencias

Amortizacion acumulada
inmovilizado material

Sociedad BRASA:

Socios cuenta fusién a Inmovilizado material 35.000
a Inmovilizado inmaterial 50.
a Existencias 280.000
a Deudores 250.000
a Inversiones financieras

temporales en capital 240,000

a Tesoreria 300.000

Capital social

Prima emisién de accio-

nes a  Socios cuenlta fusion 1.400.000

Por la entrega de patrimonio a BRASA y cancelacién del neto.
Activo a Pasivo 3.100.000

3.100.000

200.000

250.000

20.000

20.000

372

Pérdidas y ganancias

a Dividendo activo a pagar

125.000 + 5.000 130.000
a  Reserva voluntaria 70.000
Capital social a  Accionistas por desembol-
508 no exigidos 250.000
Subvenciones de capital a Hacienda Piblica, acree-
dor por subvenciones a
reintegrar 20.000
Pérdidas de vulores nego-
ciables a Inversiones financieras en
capital 20.000

© Ediciones Pirdmide
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200 Bancos a Intereses valores de renta
fija

39.000 Inversiones financieras

temporales en capital a Valores de renta fija

a Bancos

200

19.000
20.000

Por la conversion de obligaciones en acciones de la sociedad TUCASA.

El resto de las valoraciones de fusion no las contabilizamos.

350.000 Inmovilizado material
50.000 Inmovilizado inmaterial
280.000 Existencias
250.000 Deudores
240.000  Acciones propias en si-
tuaciones especiales
300.000 Tesoreria a Proveedores

a  Provisién por deprecia-
cién existencias

a Amortizacién acumulada
inmovilizado material

a Socios de la sociedad di-
suelta

Al recibir el patrimonio traspasado por TUCASA.

1.400.000 Socios de la sociedad di-
suelta

£

I. F. en capital
a  Capital social

63.600 x 10
a Prima de emision
Acciones propias en si-
uaciones especiales

20.000

10.000

40.000

1.400.000

349.000
636.000

175.000

240.000

Suponiendo que utilizamos las acciones propias recibidas para pagar a los ac-

cionistas de TUCASA.

© Ediciones Piramide
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_ Laescision
de la sociedad anénima

14.1. CONCEPTO, CLASES Y CARACTERISTICAS DE LA ESCISION

© Fdiciones Pirdmide

Como ya cxpusimos en temas anteriores, a la sociedad anénima se la suele con-
siderar generalmente como el principal instrumento juridico de la concentracion de
empresas; no obstante, en algunas ocasiones surge la necesidad de realizar cambios
estructurales referidos solamente a una rama de actividad o parte de Ia actividad ¥
€s en estos supuestos donde contemplamos la escisién.

La escision puede realizarse por muy diversas causas. entre las que podemos
destacar:

— Reduccién de tamafio por razones de eficiencia, ya que el grado de concen-
tracion econdmica de una soctedad tiene unos limites en funcidn de su acti-
vidad, del mercado, de los socios, etc.

— Reduccién de tamafio coma forma de saneamiento. Separacion de activida-
des ccondmicas de escasa rentabilidad.

— Otras causas: por ejemplo, para escapar de determinadas disposiciones juri-
dicas relacionadas con la dimensién de la empresa, para separar a un socio...

En el presente capflulo nos referimos u los aspectos juridico-mercantiles conte-
nidos en el TRLSA y en el reglamento del Registro Mercantil y a algunos aspectos
ccondémicos que tienen incidencia sobre los planteamientos contables seguidos para
reflejar los procesos de escisién. Por tanto, no tendremos en cuenta otros aspectos
de la escisién que caen fuera del marco de la contabilidad de sociedades: repercu-
siones financieras, laborales, tributarias, etc.

Se suele describir la escisién como la operacién inversa de la fusion, tomando
como base ¢l hecho de que mientras que en la fusién se produce una unificacién de
patrimonios. en la escision se divide el patrimonio de una sociedad en dos o mds
partes. Esta idea simplista, junto con la opinién, a nuestro juicio equivecada, de al-
gunos autores que consideran la escision como una variante de la fusién, ha dado
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lugar, como veremos en el apartado siguiente, a que la regulacion juridica de 1a es-

cisi6n esté muy relacionada con la regulacion juridica de la fusisn.

De una forma general, podemos definir la escisién como «una fragmentacién to-
tal o parcial del patrimonio de una sociedad en dos o mds partes, transmitiendo en
blogue cada fraccion patrimonial escindida a una o varias soctedades existentes o de
nueva creacién, mediante la atribucién a Jos socios de la sociedad escindida de ac.
ciones o participaciones de la sociedad o sociedades beneficiarias».

De una manera mds precisa y ya ajustdndose a la normativa del TRLSA, defi.
nimos la escisién como:

Concepto (art. 252)

«l.  Se entiende por escisién:

@) La extincion de una sociedad anénima, con divisién de todo su pa-
trimonio en dos o mds partes, cada una de las cuales se traspasa en
bloque a una sociedad de nueva creacion o es absorbida por una
sociedad ya existente,

b) La segregacién de una o varias partes del patrimonio de una so-
ciedad anénima sin extinguirse, traspasando en bloque 1o segrega-
do a una o varias sociedades de nueva creacién o ya existentes.

2. Las acciones o participantes sociales de las sociedades beneficia-
rias de la escision deberdn ser atribuidas en contraprestacion a los accio-
nistas de la sociedad que escinde, los cuales recibirdn un ndmero de aqué-
las proporcional a sus respectivas participantes, reduciendo la sociedad, en
su caso y simultdneamente, el capital social en la cuantfa necesaria.

En los casos en que existan dos o més sociedades beneficiarias, 1a atri-
bucién a los accionistas de la sociedad que se escinde de acciones o parti-
cipaciones de una sola de ellas requiere el consentimiento individuai de los
afectados.

3. Sélo podrd acordarse la escision si las acciones de la sociedad que
se escinde se encuentran {ntegramente desembolsadas.

4. Las sociedades beneficiarias de la escision pueden tener forma mer-
cantil diferente a la de la soctedad que se escinde.»

Teniendo en cuenta la normativa anteriormente citada, podemos decir que la es-
cisién se caracteriza por:

— Fragmentacién del patrimonio de una o mis sociedades en una o mds por-
ciones patrimoniales.

— Transmisién en blogque de cada fraccion patrimonial escindida a la(s) socie-
dad beneficiaria o sociedades beneficiarias.

La escision de la sociedad anonima

— Atribucién a los socios de la sociedad escindida de las acciones o participa-
ciones de la sociedad beneficiaria.

No debemos confundir la escisién parcial con la figura de la «filializacién», aun-
que esta dliima en determinados momentos del pasado, por ejemplo, en la Ley Fis-
cal 76/1980 sobre régimen fiscal de fusiones de empresas, se llegé a considerar
como una escision. Las diferencias entre las dos operaciones se concretan en que
aungue en ambos casos se produce una segregacidn y entrega de parte de su patri-
monic por parte de una sociedad y esa fraccién de patrimonio se paga con acciones
o participaciones de la sociedad beneficiaria, en el caso de la filializacion las accio-
nes o participaciones de la sociedad beneficiaria las recibe la sociedad aportante de
parte del patrimonio, no sus accionistas. . .

Por tanto, podemos decir que mientras que en la filializacidn no hay integracion
directa de los socios de la sociedad que se fragmenta en la sociedad beneficiaria, en
el caso de la escision son los socios de la sociedad escindida los que reciben direc-
tamente las acciones de la sociedad beneficiaria.

La filializacién queda sometida al régimen general de las aportaciones no dine-
rarias.

Como ocurrfa en las fusiones, podemos clasificar las escisiones desde dos pun-
tos de vista: el juridico y el econdmico.

Desde el punto de vista juridico, el TRLSA distingue al definir la escision en el
articulo 252 antes supugsto entre:

Escision total — definida en el pdrrafo a).
Escision parcial — definida en el pérrafo b).
Escisién mixta.

En el caso de la escisidn parcial la ley puntualiza:

Escisién parcial (art. 253)

«1. En el caso de escisién parcial, la parte del patrimonio social que
se divida o 'segregue deber4 formar una unidad econdmica.

2. Sila parte que se divide o segrega estd constituida por una o va-
rias empresas o establecimientos comerciales, industriales o de servlglgs,
ademds de los otros efectos, podran ser atribuidas a la sociedad beneficia-
ria las deudas contraidas por la organizacién o el funcionamiento de la em-
presa que se traspasa.»

Tanto en el caso de escisién total como en el caso de escisién parcial, pueden
existir «escisiones mixtas», cuando una o mds fracciones patrimoniales e.scind‘idas
son absorbidas por otra sociedad ya existente y otra o més fracciones patrimoniales
escindidas se aportan a una sociedad de nueva constitucion.
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De la lectura de los articulos 252 y 253 del TRLSA se desprenden los siguien.
tes requisitos de cada tipo de escision:

Escision total

1. Extincién de una sociedad andnima sin liquidacion,

La disclucién de la sociedad que se escinde va implicita en el acuerdo
de escisién.

2. Division en dos o mds partes de la totalidad del patrimonio de [
sociedad escindida.

La ley no considera escision ia transmisién de la totalidad del patrimo-
nio de una sociedad a otra sociedad distinta.

3. Traspaso en bloque a las sociedades beneficiarias,

Es decir, la totalidad del patrimonie de la sociedad escindida debe trag-
pasarse en bloques -—por sucesién universal de los derechos v obligacio-
nes— a unas sociedades distintas ya existentes o de nueva creacion,

4. Atribucién de acciones o participaciones a los socios de la socie-
dad escindida. Proporcionalidad cuantitativa ¥ cualitativa.

5. Necesidad de que las acciones de la sociedad escindida estén inte-
gramenie desembolsadas.

Escision parcial

. La sociedad escindida sigue subsistiendo, una vez realizada la es-

cision.
2. Segregacion de una o varias partes del patrimonio de la sociedad
escindida.

3. Traspaso en bloque a las sociedades beneficiarias,

4. Atribucién de acciones o participaciones a los socios de la socie-
dad escindida. Proporcionalidad cuantitativa ¥ cualitativa.

5. Necesidad de que las acciones de la sociedad escindida estén inte-
gramente desembolsadas.

6. La parte del patrimonio que se escinde deberd formar una <unidad
econdmicar.

La expresién «unidad econémicas no estd definida por el TRLSA, ni se define
en otros ordenamientos legales.

Un trmino que podemos asimilar al de «unidad econémica» es el de «rama de
actividad» desde el punto de vista fiscal:

«Se entenderd por rama de actividad el conjunto de los elementos pa-
trimoniales que sean susceptibles de constituir una unidad econdmica auié-
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noma determinante de una explotacion econdémica, es decir, un conjunto ca-
paz de funcionar por sus propios medios. Podran ser atribuidas a la socie-
dad adquirente las deudas contraidas para la organizacién o el funciona.
miento de los elementos que se traspasan» (art. 97.4 de la Ley 43/1995, de
27 de diciembre, del Impuesto sobre Sociedades).

Destacados mercantilistas defienden una interpretacién amplia y flexible de uni-
dad econdémica, en el sentido de que bastaria para ser considerada como tal que di-
cha unidad tuviera una cierta entidad y autonomia.

Resumiendo, podemos decir que las propiedades que conforman una unidad eco-
némica son:

— Organizacion: la parte escindida ha de funcionar como un todo.

— Viabilidad econémica: servir para ejercitar una actividad empresarial.

— PFuncionalmente, ha de caracterizarse por una cierta autonomia: actividad con
vida propia.

Hemos de sefialar que la exigencia de «unidad econdémica» sélo se da en la es-
cisién parcial, aunque desde nuestro punto de vista este requisito también debia dar-
se en la escisién total cuando fuera posible.

El articulo 253.2 del TRLSA, ya seiialado, especifica que cuando la parte que
se divide estd constituida por una o varias empresas o establecimientos comercia-
les, industriales o de servicios, al traspasar los otros bienes podran atribuirse a la so-
ciedad beneficiaria las deudas contraidas para la organizacién o el funcionamien-
to de la empresa que se traspasa.

Por tanto, la transmisién de las deudas es una facultad, pero no una obligacidn
pudiéndose traspasar todas las deudas que se relacionen econémica y juridicamente
con la unidad econémica que se escinde, parte de las deudas o ninguna deuda; es,
por tanto, una cuestion a resolver en el proceso de escision, de acuerdo con la vo-
luntad de 1a sociedad escindida y beneficiaria.

Existe aqui un problema no resuelto tampoco por la ley, me refiero en concreto
al caso de que las dendas que se traspasan estén garantizadas por activos que no son
objeto de segregacion, Consideramos que, dado que la ley no hace distincién algu-
na al respecto, tales bienes siguen en la sociedad escindida, curiosamente garanti-
zando unas deudas de la sociedad beneficiaria.

Desde el punto de vista econémico y siguiendo a este respecto el ya menciona-
do «Borrador de Normas de Contabilidad aplicables a las Fusiones y Escisiones de
Sociedades» (BNCFES) del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas (ICAC)
de 1993, distinguiremos entre:

— Escisiones de interés.
— Escisiones de adquisicién.
-—— Escisiones impropias.
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Esta diferenciacién, como ocurre en €l caso de las fusiones, tiene claros antece.
dentes en la NIC-22 del IASB. Actualmente el IASB realiza un proyecto a este res.
pecto como ya comentamos en el capitulo de fusiones.

En el caso de escisiones, el BNCFES tambi€n considera como casc general lag
escisiones de intereses, es decir, aquellas escisiones que tienen por objeto la inte-
gracién de patrimonios de similares dimensiones, en las que ni la sociedad benefi-
ciaria ni la parte de patrimonio de la sociedad escindida gue le corresponde a aqué-
lla prevalecen la una sobre la otra. Diche borrador considera igualmente
«escisiones de interés» las escisiones en las que la sociedad beneficiaria es de nue-
va creacion.

Las escisiones de adguisicion se caracterizan porque el valor real del patrimo-
nio adquirido es significativamente inferior al valor real del patrimonio de¢ la socie-
dad beneficiaria o a la parte de patrimonio de la sociedad escindida que correspon-
de a aquélla.

Segiin el articulo 22 del BNCFES:

«L..

2. Se presumird, salvo prueba en contrario, que un patrimonio es un
“patrimonio adquirido™ cuando su patrimonio real sea inferior al 50 por 100
del patrimonio real de escisién de la sociedad beneficiaria o de la parte de
patrimonio de la sociedad escindida que corresponde a aquélla.

3. Cuando la sociedad beneficiaria de una escisién sea de nueva crea-
cién no se considerard en ningln caso que existen “patrimonics adquiri-
dos”»

Cuando se escindan dos o mds sociedades el articulo 26 establece:

«1. En los supuestos de escision de dos o mds sociedades, con crea-
cién de nueva sociedad o por absorcién de otra preexistente, se aplicardn
las reglas establecidas para las escisiones con las modificaciones necesarias
derivadas de la existencia de varios patrimonios. En concreto, para presu-
mir la existencia de un patrimonio adquirido se aplicaran las reglas conte-
nidas en el pimero 3 del articulo 18.»

El articulo 18 se refiere a la presuncién de patrimonio adquirido en las fusio-
nes y fue expuesto en el tema de fusiones. :

Con relacion a las escisiones impropias o vinculadas, el BNCFES considera que
tienen ese caracter aquellas escisiones en las que entre la sociedad escindida y la be-
neficiaria, antes o después de la escision, exista una vinculacin derivada de rela-
ciones de dominio directa o indirectamente de las previstas en el Cédigo de Co-
mercio a efectos de la obligacion de formular cuentas anuales consolidadas, ©
aquellas que estén dominadas directa o indirectamente por una misma entidad o per-
sona fisica o conjunto de ellas que actien de forma coordinada.
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«También se consideran escisiones de sociedades vinculadas cuando la sociedad
beneficiaria se incorpore al grupo con motive de la escision y la sociedad escindida
salga del mismo» (art. 24, pdrrafo segundo, del BNCFES).

REQUISITOS LEGALES DE LA ESCISION

Como ya expusimes, la escision estd regulada por el TRLSA (arts. 252 a 259)
y por el RRM (art. 235 a 237).

En el TRLSA la regulacién de la escisién se hace con una remisién general a
las normas de fusién (art. 254), dedicando una atencion especial s6lo a los mati-
ces de 1a escision que la diferencian de la fusion.

La sexta direciiva de la CEE, en la que se inspira nuestra normativa, hace una
regulacion de la escision mucho mds amplia con unas remisiones imprescindibles a
las normas sobre fusiones.

En nuestra opinién, esta remisién global de nuestra regulacion a las normas de
fusion da lugar a una serie de dificultades e interpretaciones que debiun haberse evi-
tado.

El articulo 254 antes mencionado establece:

Régimen de la escision

«La escisién se regird, con las salvedades contenidas en los articulos si-
guientes, por las normas establecidas para la fusién en la presente ley, en-
tendiendo que las referencias a la sociedad absorbente 0 4 la nueva socie-
dad resultante de la fusién equivalen a las referencias a las sociedades
beneficiarias de la escision.»

En la exposicion del régimen legal de la escision vamos a seguir el mismo es-
quema que en e} caso de fusién, por tanto, sélo haremos explicitos aquellos articu-
los que tengan una regalacidn especifica para la escision.

Como en el caso de Tusion, ei acuerdo deberd ser adoptado en Junta General de
accionistas de cada una de las sociedades gue intervienen en la escision.
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14.21. Fases de la escision

Preparacion de la escision (art. 234)

Contenido del proyecto de escision (art. 235)

Proyecto de escision (art. 255)

Informe de los expertos sobre el proyecto de escision (art. 256)

Preparacion de 1a escision y proyecto de escision

«1.  En el proyecto de escision, ademis de las menciones enumeradag
para el proyecto de fusion, se incluirdn las siguientes:

a) La designacion y el reparto precisos de los elementos del activo y
del pasivo que han de transmitirse a cada una de las sociedades be-
neficiarias.

by El reparto entre los accionistas de la sociedad escindida de las ac-
ciones o participaciones que les correspondan en el capital de las
sociedades beneficiarias, como el criterio en que se funda ese re-
parto.

2. En los casos de extincién de la sociedad que se escinde, cuando
un elemento del activo no se haya atribuido a alguna sociedad beneficia-
ria en el proyecto de escision y la interpretacion de ésta no permita deci-
dir sobre el reparto, se distribuird ese elemento o su contravalor entre to-
das las sociedades beneficiarias de manera proporcional al activo atribuido
a cada una de ellas en el proyecto de escision.

3. Enlos casos de extincién de la sociedad que se escinde, cuando un
elemento del pasivo no sea atribuido a alguna sociedad beneficiaria en el
proyecto de escisién y la interpretacién de éste no permita decidir sobre su
reparto, responderdn solidariamente de €l todas las sociedades beneficia-
r1as.»

«I.  Las sociedades beneficiarias de la escision deberdn someter el pa-
trimonio no dinerario procedente de la sociedad que se escinde al informe
de uno o varios expertos independientes designados por el registrador mer-
cantil del domicilio de esta tltima sociedad.

2. No obstante lo establecido en el apartado anterior, los administra-
dores de todas las sociedades que participan en la escisién podrén solicitar

al registrador mercantil del domicilio de cualquiera de ellas que designe
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uno o varios expertos para la elaboracion de un tnico informe sobre el pa-
trimenio no dinerario que se escinde y sobre el proyecto de escision.»

Informe de Ios administradores sobre el proyecto de escision
(art. 257)

«En el informe sobre el proyecto de escisién que habran de redactar los admi-
nistradores de las sociedades que participan en ella, se deberd expresar que han sido
emitidos, para cada una de las sociedades beneficiarias, los informes sobre las apor-
taciones no dinerarias previstos en la presente ley, asi como indicar el Registro Mer-
cantil en que estén depositados 0 vayan a depositarse.»

2. Convocatoria de la Junta General
Informacion a los accionistas sobre [a escision (art. 238)

Balance de escision (art. 239}

Modificaciones patrimoniales posteriores al proyecto de escision
{art. 258)

«Los administradores de la sociedad escindida estdn obligados a infor-
mar a su Junta General sobre cualquier modificacién importante del patri-
monio activo y pasivo acaecida entre la fecha de elaboracién del proyecto
de escision y la fecha de la reunién de la Junta General. La misma infor-
macion deberdn proporcionar, en los casos de escisién por absorcién, a los
administradores de las sociedades beneficiarias y éstos a aquéllos para que,
a su vez, informen a sus Juntas Generales.»

3. Acuerdos de escision
Acuerdos de escision (art. 240)

Publicidad del acuerdo (art. 242)
Derecho de oposicion (art. 243)

4. Escritura de escision
Escritura de escision (art. 244)
Inscripcién de la escision (art. 245)
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14.3.

PROBLEMAS ECONOMICOS DE LA ESCISION

5. Otros aspectos a tener en cuenta en la escision

G

Impugnacion de la escision (art. 246)

Continuidad en las participaciones (art. 247)
Titulares de derechos especiales (art. 248) 1
Prohibicion de canje de acciones propias (art. 249)

Absorcion de sociedades integramente participadas (art. 250)

Escision de sociedades en liquidacion (art. 251) E

Responsabilidad de 1a sociedad beneficiaria de 1a escision
(art. 259)

«En defecto de cumplimiento por una sociedad beneficiaria de una obli-
gaci6n asumida por ella en virtud de la escisidn, responderan solidariamente
del cumplimiento de la misma las restantes sociedades beneficiarias hasta
el importe del activo neto atribuido en la escisién a cada una de ellas y, sj
la sociedad escindida no ha dejado de existir como consecuencia de la es-
cision, la propia sociedad escindida por la totalidad de ta obligacién.»

Come ocurria en el caso de fusion, los problemas econémicos que se plantean
en la escision estdn generalmente ligados con la valoracién de 1a parte escindida del
patrimonio, asi como la valoracién del patrimonio de la sociedad beneficiaria. Si
complejo y subjetivo es calcular el valor del patrimonio de una sociedad, dicha com-
plejidad se multiplica cuando se trata de valorar partes de ese patrimonio y todavia
se complica mds cuando, tratindose de una escisién parcial, dicha parte tiene que
formar una «unidad econémicax.

Esta situacion en unos casos produce aumentos de valor de la parte escindida y
en otros disminuye el valor de la fraccion escindida.

Se producird un aumento en la valoracion de la fraccién escindida, por ejemplo,
si lo que se escinde es la parte mds rentable o con mayor capacidad futura de ge-
nerar beneficios, sin el lastre de las fracciones patrimoniales no escindidas, que te-
nfan fuertes pérdidas y ocasionaban pérdidas netas o escaso beneficio al conjunto, |
antes de la escisidn.

Esta situacion de aumento en la valoracién es frecuente gue se produzca en la
escision de pairimonio inmobiliario o mobiliario, cuando 1a cartera escindida forma
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una unidad econémica cuya valoracién es superior, una vez escindida, que en el con-
junto de la empresa antes de la escision.

El articulo 235 del TRLSA al desarrollar el contenido del proyecto de esci-
s1on especifica que contendrd al menos las menciones siguientes:

LSO

b) El tipo de canje de las acciones, que se determinard sobre la base
del valor real del patrimonic social y la compensacién comple-
mentaria cn dinero que, en su caso, se prevea.»

Por su parte, el articulo 237 de la mencionada ley establece que «... los admi-
nistradores de cada una de las sociedades que participan en la escisién elabora-
rén un informe explicando y justificando detalladamente el proyecto de escision en
sus aspectos juridicos y econdmicos, con especial referencia al tipo de canje de tas
acciones y a las especiales dificultades de valoracién que pudieran existir».

En el informe que sobre el proyecto de escisién deben realizar los expertos in-
dependientes nombrados por el registrador mercanti] del domicilio social de la so-
ciedad escindida, segin preceptiia el articulo 236 de la Ley de Sociedades Anéni-
mas: «4. ... deberdn manifestar, en todo caso, si el tipo de canje de las acciones estd
o no justificado, cudles han sido los métodos seguidos para establecerlo, si tales mé-
todos son adecuados, mencionando los valores a los que conducen, y las dificulta-
des especiales de valoracidn, si existierens,

Los expertos deberdn manifestar, asimismo, si el patrimonio aportado por la so-
ciedad que se extingue es igual, por lo menos, al capital de 1a nueva sociedad o al
aumento del capital de la sociedad bencficiaria preexistente, segiin los casos.

En cualquier caso, como decimos, se trata de un problema de valoracién de pa-
trimonios o de parte de patrimonios, cuya solucién puede tener diversas alternativas
segiin los métodos de valoracién utilizados y segiin la intencionalidad de las propias
sociedades que intervienen en el proceso,

En la escisién nos planteamos también tres fases desde el punto de vista econd-
mico:

1. Valoracidn de las partes de patrimonio que se escinden y valora-
cion del patrimonio de la sociedad beneficiaria en caso de que ésta
sea preexistente.

2. Cilculo del valor tedrico de escision de las acciones de las socie-
dades que intervienen en la escisién.

3. Cilculo del nimero de acciones a emitir por la sociedad benefi-
ciaria.

El estudio de cada una de estas fases, asi como los comentarios realizados en
torno al «balance de escisién», «patrimonio real» y «patrimonio contable», son ané-
logos a los ya expuestos en caso de fusién, teniendo en cuenta que en lugar de la
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terminologia que se corresponde a la fusién, tendriamos que poner la correspondienge
a la escisidn, asi:

— La sociedad resultante en la fusién (absorbente o nueva socied.
¢e en sociedad beneficiaria (preexistente o nueva sociedad).

— La sociedad o sociedades absorbidas se traducen por partes del patrimonjg
escindido de una sociedad (esta sociedad puede seguir existiendo si eg ung
escision parcial o disolverse si es una escisién total)

ad) se tragy.

A pesar de esta remisioén general al proceso econdémico de la fusion, hay dog
cuestiones que nos gustaria matizar al entender que existe una serie de peculiarida.
des en el caso de la escision.

En primer lugar, nos referimos al balance de escisidn.

La ley sc refiere al balance anual o a un balance especifico {dependiendo de)
marco temporal, que se fija en el art, 239), pero siempre dentro del contexto de «ba-
lances generales» de la sociedad escindida o beneficiaria.

. Sin embargo, es indudable que 1z escision Neva consigo Iz fragmentacion del pa-
trimonio de la sociedad que se escinde; por lanto, en nuestra opinidn, la informacign
a los accionistas y a los terceros no sélo debe facilitar dichos «balances generales»
sine también el «balance parcial» del patrimonio escindido. ,

Estos «balances parciales», en lo que se reficre al patrimonio no dinerario, de.
berdn ser informados por el experto nombrado por el registrador mercantil del do-
micilic social de la sociedad que se escinde.

La segunda cuestion se refiere a la relacion de canje, que exponemos seguida-
mente.

14.31. Relacion de canje en la escision

La relacién de canje es el instrumento financiero con arreglo al cual se hace el
reparto de acciones de la sociedad beneficiaria entre los socios de la sociedad es-
cindida; dicha relacién es esencial para que la operacion de la escision se realice en
condiciones de equidad y por tanto, en nuestra Opinion, resulta incomprensible la re-
mision que el TRLSA hace sobre esta cuestion a Ia regulacion de las fusiones, por
mis que el fondo de la relacién de canje sea el mismo,

En primer lugar, estd el hecho de que en la fusién la relacién de canje es sélo
una entre la sociedad resultante ¥ cada una de las sociedades disueltas; mientras que
en la escision habrd tantas relaciones de canje como fracciones de patrimonio se
transfieran a la sociedad beneficiaria o sociedades beneficiarias.

Como efecto normal en la escision, los accionistas de la sociedad que se escin-
de pasardn a ser accionistas de la sociedad a las que se incorpora cada una de las
partes del patrimonio escindido, pero en ocasiones no infrecuentes es posible que
exista, por ejemplo, reagrupacion de socios, o bien que la posible interrelacién de
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las sociedades que participan en la escision via capital haga mnecesario el incre-
mento de capital de la sociedad beneficiaria y, por tanto, no habria distribucién de
acciones.

La reagrupacion de socios puede ser la causa y finalidad de la escision, ya que
en ocasiones puede plantearse la escisién como una solucidn a conflictos internos
entre los socios. Mediante la formula de la escision se distribuyen las diferentes par-
tes del patrimonio entre distintos grupos de socios. Esta solucién seria legalmente
posible en virtud del articulo 252, ya que el consentimiento individual de los accio-
nistas afectados permite atribuir acciones de una sola sociedad cuando sean varias
las sociedades beneficiarias. Por otra parte, una rigurosa interpretacién literal de este
articule excluye que la reagrupacion de socios pueda darse en una cscisién parcial
con segregacion de una sola parte del patrimonio (habria una sola socicdad benefi-
ciaria). En cualquier caso, cuando exista reagrupacion de socios habria quc respetar
el principio de equidad.

Las particularidades que pueden incidir a la hora de fijar la relacion de canje,
ademds de las que acabamos de mencionar, son multiples por la gran cantidad de
combinacicnes de situaciones que pueden darse.

Aunque se trata de un tema no estrictamente relacionado con la relacién de can-
je, nos gustaria exponer en este apartado ciertas consideraciones relacionadas con la
reduccién de capital en la sociedad escindida.

Solemos tomar como norma general en el caso de escision parcial que la socie-
dad que se escinde disminuird fondos propios propercionalmente al patrimonio es-
cindido, es decir, calculard la proporcién que representa de la fraccién de patrimo-
nio escindide con respecto al patrimonio total y en esa proporcién reducird no sélo
el capital, sino reservas,

Tomando en consideracién este razonamiento (que, repetimos, es el general-
mente aplicado) la operacion de la escisién se puede contemplar por parte de los ac-
cionistas como un «cambio» de acciones de la sociedad escindida por acciones de
la sociedad beneficiaria.

Sin embargo, una gran parte de los tratadistas que analizan 1a escision desde el
punto de vista juridico seiialan que tal reduccién de capital, aunque se produce en
la inmensa mayorfa de los casos, no es siempre precisa, pudiendo ser suficiente con
registrar la disminucién de patrimonio por parte de la sociedad escindida con cargo
a reservas libres. Algunos de estos tratadistas exponen distintos razonamientos que,
en lineas generales, justifican la no reduccidn de capital cuando se trate de un tras-
paso patrimonial representado por partidas disponibles (reservas libres), es decir, se
traspasan cuotas de activo no vinculadas por la ley en el balance fcapital, reserva le-
gal, reserva estatutaria, etc.).

En caso de reduccién de capital, recordando el articulo 163, tal reduccién podra
realizarse por disminucién del valor nominal de las acciones, por amortizacién o por
agrupacion para canjearlas; dependiendo de la sclucion adoptada en caso de escisién
tendremos que realizar cdlculos de equivalencia para asignar las acciones de la so-
ciedad beneficiaria entre los accionistas de la sociedad escindida.
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Por analogia con lo que expusimos al tratar el tema en la fusién: la relaciép g
e

ro de acciones de la sociedad escindida (o un cdleulo en equivalencia
colectivo de accionistas que se incorpora a la sociedad beneficiaria.
_ Como ocurria en el caso de fusion, aqui también habria
existencia de relaciones, via capital, entre 1as sociedades que p
Veamos algunos ejemplos:

que tlener en cuenta iy
articipan en la €5Cisign,

1. Escisién parcial

La sociedad «X» tiene un capital de 1.000.000 dividido en 100.000 acciones g
valor nominal 10. El valor rey] de su patrimonio neto N
en 2.000.000.

Se esci.nde la parte de este pairimonio Que representa la mitad del mismo

La :ﬂomedad «Y», que es la sociedad beneficiaria de la fraccidén de pam‘l‘nonio
que escinde «X», tiene un capital de 4.000.000 dividido en acciones de valor nom;j
nal 10. El vaior del patrimonio de «Y» a efectos de la escisién se fija en 16.000 000-

a efectos de escisign se fija

Solucicn
Patrimenio escindido, L.000.900 en equivalencia de acciones 50.000:

1.000.000
50.000

16.000.000
400.000

V' escisién (X)
¥, escisi6n (¥)

Nimero de acciones a emitic por «Y» (sociedad beneficiaria preexistente):

. 50¥.OOO x 20
40

= 25.000
Relacidn de canje:

25.000
50.000

Il

b | —
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Una accién de la sociedad «Y» por dos de la fraccién equivalente de la socie-
dad «X».

2. Escision total
La sociedad «X» del ejemplo anterior escinde la totalidad de su patrimonio en
dos partes; una que representa un 40 por 100 del valor de su patrimonio a efectos

de escisién y otra que representa el 60 por 100. Las sociedades beneficiarias son la
sociedad «Y» y la sociedad «Z», respectivamente.

Solucion

Suponiendo que ambas sociedades de nueva creacin se constituyan emitiendo
acciones de valor nominal 10 u.m. a la par, la relacién de canje seria:

2.000.000 x 40% = 800.000
(equivalencia 40.000 acciones)

PN escindido para «Y»
2.000.000 x 60% = 1.200.000 PN escindido para «Z»
(equivalencia 60.000 acciones)

Relacion de canje para las acciones emitidas por «Y»:

7,y = 80.000 acciones

80.000 2
=— Z2porl
40.000 1

Relacion de canje para las acciones emitidas por «Z»:

n., = 120.000 acciones

120.000 2
=—  2porl
60.000 1

14.4. CONTABILIDAD DE LA ESCISION

Como nos ocurrfa en la fusion, el principal problema contable estd relacionado
con el conflicto del reflejo en contabilidad de las modificaciones de valor a efectos
de escision de las distintas partidas de activo y pasivo integrantes de la parte de pa-
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trimonio escindido y, asimismo, del reflejo en contabilidad de las modificaciones go
valor a efectos de escision de las distintas partidas del patrimonio de la sociedad be.
neficiaria.

En este caso también podriamos contemnplar las tres corrientes de opinién sefia.
ladas en el caso de fusion.

1. Reflejar en la contabilidad de todas las sociedades que intervienen en la eg.
cision las variaciones de valor que se produzcan en las distintas partidas,

2. No reflgjar contablemente ninguna modificacién de valor en ninguna de |
sociedades que intervienen en la escisién.

3. Reflejar coptablemente las variaciones de valor que se produzcan en deter.
minadas sociedades que intervienen en la escision.

as

En este trabajo, como ocurria en el caso de fusiones. segutremos las normas de
contabilizacién de las escisiones del BNCFES del ICAC.

Segin dichas normas, el criterio que decide en gran parte la forma de contabi-
lizar las escisiones no es una forma juridica, sino el fondo econdmico de la opera-
cidn, es decir, que se trate de una escision de intereses, escision de adquisicion o es-
cisién improepia.

En la introduccién de este borrador se indica (apartado 3, parrafo tercero) que
la operacion de escisién no supone la finalizacién de las actividades desarrolladas
por las sociedades que intervienen en tal proceso, «... sino la continuidad de dichas
empresas bajo formas juridicas distintas. Por tanto, no se quiebra con estas opera-
ciones el principio de empres4 en funcionamiento, que, por el contrario, seguira sien-
do aplicable, fo cual comporta que las valoraciones de los elementos patrimoniales
de las sociedades involucradas en la |...] escisidn deben ser las existentes en el mo-
mento en que se realizan dichos procesos, y no deben encaminarse a la determina-
cién de los valores de enajenacion total o parcial, del patrimonio de las mismas ni
del importe resultante en el caso de liquidacién».

Por este motivo, el BNCFES establece una normativa general que regula la con-
tabilizacién de las escisiones de interés y posteriormente da una serie de normas es-
pecificas para las escisiones de adquisicién que serdn de aplicacidon ademds de la
normativa general {salvo el art. 11).

Para el caso de las escisiones de interés el articulo 11 BNCFES establece que:

«Los elementos patrimoniales de la sociedad beneficiaria de la escisién
se valorarin por los valores contables que tuvieran en cada una de las so-
ciedades antes de la escision.»

Los elementos patrimoniales integrados en el patrimonto adquirido, segiin Ia pos-
tura mantenida por el articulo 23 del mencionado borrador, «... se valorardn por los
valores reales establecidos en el proceso de escisién para fijar la relacién de canje
sin superar en ningtin caso el valor de mercado».
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Segtin establece el articulo 25, apartado 1, del borrador ICAC 1_993, !os .elementos
patrimoniales de la sociedad beneficiaria y de la parte de patrimonio .esc>md1d0, en es-
cisiones de sociedades vinculadas, se valoraran de acuerdo con los criterios de las nor-
mas para la formulacién de las cuentas anualcs consolidadas, aprobadas por Real. De-
creto 1815/1991, de 20 de diciembre, es decir, deberdn tenerse en cuenta .las posibles
modificaciones de valoracion de elementos patrimoniales que ppedan 'derwarse de la
eliminacién inversién-fondos propios y por resultados en operaciones intergrupo.

En el caso de escisiones vinculadas, el mencionado articulo 25 del borrador
ICAC 1993 establece que:

; A efectos de lo previste en el nimero anterior, cuando existan
socios externos, los elementos patrimoniales, en la parle proporcional que
les correspondiese a dichos socios, se valorarin de acug‘qlo con 105 valore_s
contables que tuvieran en cada sociedad antes de la escision, El mismo cri-
terio establecido para las participaciones de los socios ex[ern0§ se ap]llcara
a la parte proporcional de los elementos patrlmom'alcs de la sc}mcdad vincu-
lada que corresponda a participaciones en su capital no poseidas por la so-
ciedad escindida o por la beneficiaria. .

En todo caso, serd aplicable lo establecido en el articulo 14, sobre eli-
minacién de aclivos, pasivos y provisiones reciprocas, y en el articulo 15,
sobre eliminacién de acciones y otras participaciones en el capital de la so-
ciedad escindida. .

3. No obstante lo dispucsto en los nimeros anteriores, cu'zmdo entre
la sociedad beneficiaria y la escindida no cxista una participacion _dlrccta
en el capital, se aplicardn las reglas de valoracién generales establecidas en
el capftulo 3.»

De la contabilizacién de este tipo de escisiones no nos ocuparemos en este tra-
deOEn nuestra opinién, la diferencia de criterios de valo-raci()‘n contk{ble que co_rvl'tu‘?r’ne
para la escisi6n el borrador ICAC, segiin sea escision de 1nteres‘(prec‘10 de aflqumcmn
o valores histdricos), escisiones adquisicién (valoraciél? fle_l’pammon@ aqu_ufflElo a :2;
lores reales) y escisiones vinculadas (preci.O de adquisicion, con las modi lllxhdl?tg o
que puedan derivarse de las eliminaciones mtergrggm), p}leden‘entralr enegc;)isione’S e
algunas escisiones, fundamentalmente en la escisién de_ }nterese? deas ,,Le]l bom.ador
adquisicion, dado que en determinados casos la presuncién estableci ?'1 er ) boracer
ICAC, en el sentido de presumir, salvo prueba en contrario, que un Patnw_x oo
patrimonio adquirido cuando su patrimonio real (‘«\.ﬁalor de un patrlm;l‘{lo'l[lﬁmomo
para establecer la relacién de canje», art. 2) es inferior al 50 por 10‘0 e lpd o
real de escision de la sociedad beneficiaria o de la parte de patrimonio de_;‘zz edad
escindida que corresponde a aquélia. Es un crit'erio dlS.Cutlb.lS, qui e:_lerencia er;[re
consideramos no responde a la filosoffa econc‘)mlco-pa_m monial de la di
las dos modalidades de escisién que pretende diferenciar.
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Por ot‘ra parte, en el caso de escisiones de intereses (como ocurre en otro ti
de gperacaones distintas de las escisiones), cuando se trate de escisiones de vaﬁl::
sqcnedades cuyos activos escindidos tengan distinto grado de antigiiedad, 1a imposj
b}lidad que fija el BNCFES que estamos analizando, de poder realizar revaloﬁz;,l:
ciones en cienps activos, como, por ejemplo, inmobiliarios, en nuestra opinién eg un
criterio discutible.

14.41. Contabilidad de las escisiones de interés

En el apartador 14 de la introduccién del BNCFES se puntualiza:

«Las normas generales regulan las escisiones en las que en la sociedad
k‘)eneﬁciaria se produce la unién, en su caso, del patrimonio preexistente de -
€sta con el patrimonio escindido, sin que pueda hablarse de adquisicion de
uno por otro. En este supuesto el respeto al principio del precio de adqui-
sicion supone el mantenimiento de los valores contables que lucian en la
sociedad beneficiaria y en la escindida, sin perjuicio de los ajustes valora-
tivos de carécter técnico que, al igual que en las fusiones, sean necesarios»

Los ajustes valorativos de cardcter técnico son los mismos ya mencionados en
la fusidn:

a) Contabilidad de la sociedad escindida

Esta sociedad tiene que realizar fundamentalmente dos operaciones:

— Traspaso del patrimonio escindido a la sociedad beneficiaria (preexistente o
nueva).
— Re@upcmn de capital y disminucién de las cuentas de reservas, en caso de
escision parcial, y extincién de la sociedad, s1 se trata de una escisién total,

El traspaso del patrimonio escindido a la sociedad beneficiaria se hard cance-
lando tos pasivos escindidos, excluidos los «fondos propios», y abonando los acti-
vos escindidos desglosando, en su caso, las partidas correspondientes a correcciones
valorativas, excluidas las «acciones propiass. Por la diferencia se creard una cuenta
que se denominard «socios cuenta escisidny.

En lo referente a la operacién de reduccidn de capital social en caso de escisién
parcial, tenemos que realizar una pequefia matizacién.

El.alm’culo 12 del BNCFES propone directamente la reduccién de capital en caso
fle escisidn parcial, pero es preciso recordar aqui lo ya expuesto en el apartado «Can-
Je de acciones referente a la reduccién de capital».

A pesar de que estamos totalmente de acuerdo con el planteamiento de que en
algunos casos no seria necesario realizar la reduccién de capital, a efectos didécti-
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cos, para la realizacién de ejemplos en este trabajo, partiremos siempre del supues-
to de que la sociedad escindida en el caso de escisién parcial reducird «fondos pro-
pios», incluyendo en estos fondos propios la reduccién de capital.

Fn el caso que estamos estudiando de escision parcial se nos plantea el proble-
ma de calcular en qué cuant{a serfa necesario reducir el capital y las reservas y si
se reducirian todas las reservas o solamente algunas de ellas. Ni el BNCFES ni el
TRLSA se pronuncian a este respecto, lo que motiva que en este trabajo nos incli-
nemos por el criterio de la proporcionalidad en el primer caso, aunque somos cons-
cientes de que existen otros métodos que serfan también correctos. Com respecto al
problema de las reservas que se reducirfan, adoptaremes el criterio de reducir aque-
llas que no esién afectas a un bien especifico, por ejemplo, no se reduciria la «re-
serva por acciones propias» si seguimos teniendo la autocartera en activo. Con este
criterio serfa preciso, en primer lugar, calcular la proporcién que la fraccion de pa-
trimonio escindido representa con respecto al patrimonio total, y la reduccién de las
mencionadas partidas se realizarfa en dicha proporcion.

Cuando se frata de una escision total la operacién serfa igual que la que reali-
zamos en caso de fusién, es decir, cancelarfamos las cuentas representativas de fon-
dos propios de la sociedad escindida.

La cuenta «socios cuenta escisién», creada al traspasar el patrimonio escindido,
se cancclaria con carge a parte de los fondos propios (escision parcial) o a la tota-
lidad de los fondos propios (escisién total).

b  Contabilidad de la sociedad beneficiaria (preexistente o nueva sociedad)

La sociedad beneficiaria tendrd que realizar los siguientes registros contables:

— Recepeitn de los patrimonios escindidos.

— Emision de las acciones necesarias para pagar las fracciones del patrimonio
escindido. Esta emisién puede consistir en una ampliacién de capital (caso
de sociedad preexistente que absorbe ese patrimonio) o en una constitucidén
{caso de nueva sociedad).

—— Entrega de las acciones emitidas a los accionistas de la sociedad escindida
para cancelar la deuda. Esta operacién y la anterior podrdn realizarse con un
registro simultdneo de ampliacién y cancelacidn de deuda.

— Ajustes de cardcter téenico.

La primera operacién «registrard la recepcion del traspaso de los activos, ex-
cluidas las “acciones propias”, y pasivos, excluidos “fondos propios”, de 1a sociedad
escindida, valorados conforme a lo dispuesto en el articulo 4. Por la diferencia en-
tre activos y pasivos se creard una cuenta que puede tener la siguiente denomina-
cién: “Socios de sociedad escindida...”.

La cuenta “Socios de sociedad escindida...” se saldard por la entrega a los so-
cios de ésta, de acciones de la sociedad absorbente o de nueva creacién»
(art. 12, apartado 1, BNCFES).
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«l. Para cumplir el requisito de efectivy aportacion del
nal del capital emitido por la socied
de capital no podra exceder del patri
sociedad escindida.

La diferencia en mds entre la parte del patrimonio contable de la sociedad eg.
cindida y el nominal del capital de la sociedad beneficiaria, si es de NUEva Creacigy,
0 el nominal de 1a ampliacion de capital de la sociedad beneficiaria, si g Preexis.
tente, figurard en el balance en la partida “prima de emisién...”» (art. 13, aparta-
do 1 del BNCFES).

Pero como ocurria en el caso de fusion esta cuenta de «Prima de emisidps tam-
poco refleja en este caso el concepto que de la misma tienen el TRLSA y el PGC,
sino que se utiliza como cuenta de ajuste de valores,

Los motivos para ajustar valores en este tipo de escisién son:

capital, el valor NOmy.
ad beneficiaria en su conslitucién o ampliacigy
monio real de escisién que le corresponda de |,

— Diferencias de criterios valorativos utilizados para calcular las acciones g
emitit y para registrar la recepcion de los activos y pasivos escindidos,

— Posesidn de acciones propias y participaciones de Ia sociedad escindida que
figuran por su valor contable.

— Eliminacién de activos, pasivos ¥ provisiones reciprocas.

Con respecto a los activos, p

asivos ¥ provisiones reciprocas, el articulo 14 de}
BNCFES establece:

«1. La sociedad beneficiaria deberd eliminar los siguientes
pasivos:

a) Los créditos y otros activos de Ia sociedad escindida que corres-
ponden a pasivos de Ta sociedad bencficiaria ¥ que estén integra-
dos en la parte de patrimonio que Ie corresponde.

b) Los créditos y otros activos de Ia sociedad beneficiaria que co-
rresponden a pasives integrados en la parte de patrimonio de Ia so-
ciedad escindida gue le corresponda a aquélla.

2. La diferencia entre los fmportes de los activos Y pasivos mencio-
nados en el niimero anterior modificard el Importe de Ia partida de “prima
de emisién” con el signo que corresponda.

3. Deberdn también ser eliminadas, incrementando el importe de la
partida “prima de emisién”, las provisiones correctoras de valor de los ac-
tivos a eliminar, de acuerdo con lo dispuesto en el nimero | anterior, y las
provisiones de pasivo que integren la parte de patrimonio de la sociedad es-
cindida que corresponde a la sociedad beneficiaria y que cubran gastos, pér-
didas o deudas que puedan dar lugar a pagos a favor de dicha sociedad be-
neficiaria y las provisiones de pasivo que integran el patrimonio de la
sociedad beneficiaria y que cubran gastos, pérdidas o deudas que puedan
dar lugar a pagos a favor de 1a sociedad escindida en la parte de la misma
qué corresponda 4 la beneficiaria.»
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La partida «prima de emision», segiin ell articulo 1.6, de{‘?NC.F]?S,‘-S?tI.Orqu;i?
tener saldo acreedor, si, como consecuenc_lzt de su \.mllz?uon gflr; a{ulsd; o
res, su importe tiene saldo deudor; se rcdl_llqra por el importe de ‘ n:ho;;lxu(:ir as e
servas disponibles vy si éstas no fuesen suhgcntes, por el e.x'ceso se? ]‘:\;..iferendas los
fondos propios una partida con signo ncgatlvo que de_nommarem(l)s «Dil crencias e
gativas de escisién», que recibird €l r‘msmovlraramlemo‘ qu’e e pre\flslz Elforma_
resultados negativos de ejercicios anteriores, incluyendo en la memoria
cion al respecto.

EiempLO: Escisién de interescs.

Sociedad A
Activo Pasivo
Inmovilizado 400.000 Capital social iggggg
Existencias 200.000 Re.ﬁervas 200.000
Deudores 2800.000 Exigible .
Tesoreria 120.000
Total activo 1.000.000 Total pasivo 1.000.000

Sociedad B

Activo Pasivo
Lo 000
Ilnmovilizado 380.000 Capital social 11188?)80
Existencias 160.000 Reg{rvas oo
Deudores 200.000 Exigible R
Tesorer{a 60.000
Total active 800.000 Total pasivo 800.000

Las accioncs de ambas sociedades son de valo.r_nommal 10 11.1.m. o den
La socicdad «A» escinde la mitad de su inmovilizado sobre e que pes: i dou
. i 1 g y «
da de 100.000 u.m.; dicho inmovilizado se considera que constituye una

econdémicas. . . o ' N
A efectos de escisidn, la parte del patrimonio escindido se valora en 450.000 u

y el valor real del patrimonio de la socicdad «B», en 600.000 v.m.
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Se pide:

1. Calcular el valor de las i
. as acciones de ambas sociedades
e s a efectos de es-
2. Calcular el nim i iti
. ero de acciones a emitir (suponi
s niendo i
de 10 u.m.). P n valer nominal

-— En caso fie escision de 1a sociedad A siendo la beneficiaria Ia socied:
B (preexistente), segiin el ¢jemplo. k d

— En (;aso fie cre.aCIc')n de una nueva sociedad B que se constituye coy
patrimenio ¢scindido por 1a sociedad A. "l

3. Contabilide}d de la escision de la sociedad A que traspasa el inmovil -
do a la sociedad B (preexistente). =
4, Conta‘bllzizar la escisién en caso de creacién de una nueva sociedad B
suponiendo que la sociedad B emite sus acciones i '

sus es de valo
S en r nominal 10 y.m,

Solucion

PN, = 450.000 (A)
PN, = 600.000 (B)

50% x 600.000 = 300.000
450.000 > 300.000 — escision de interés

L. Cileulo del valor tedrico de las i
; acciones de la parte escindida d i
dad A y de la sociedad B a efectos de escisidn. ’ e fa socte

V. = M =90
E=Soopr o0 um
600,000 _

“~ 40000 U™

1 - .
Proporcién de acciones que corresponde al patrimonio escindido:
Sociedad A:

Patrimoenio neto contable: 800,000,
Patrimonio neto contabie escindido: 100000
S : . 200. -
Capital: 400,000 — 40.000 acciones. 000 = 100.000) > 12,5 por 100.
40.000 x 12,5% — 5.000 acciones.
Valor de escision del patrimonio escindido: 450.000

En realidad s ale i i i
et o dad Se";{a-‘de |le1 calculo de cgulva]encla en nimero de geciones, que en muchos casos no repre-
o ol e pamidl;:éo?es‘ﬂue se amortizan por la escisién (caso de que todos los acci(mistas- (ie la socie-
nte sigan perteneciendo a dicha sociedad y el método utilizade para la reducciﬁn de
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2. Cdleulo del nimero de acciones a emitir.

__ Escisién de la sociedad A aportando el patrimenio escindido a la sociedad B:

450.000
A= 230,000 acciones de valor nominal 10 valoradas a 15 u.m.

Capital = 300.000
Prima de enisién = 150.000

_ En caso de escisién por creacién de nueva sociedad B:

V, = 100; valor nominal 10

emisicin

n= 450000 =4.500
100

3. Contabilidad de la escisién por absorcién de parte del patrimonio dc la so-
ciedad A por la sociedad B (preexistente).

a) Sociedad escindida A.

100.000 Exigible

100.000  Socios cuenta escisién a Inmovilizado 200.000

PN escindido = 100.000.
PN total = 800.000
Proporcidn del patrimenio escindido 12,5 por 100.

capital sea el de reduccidn del valor nominal de todas
rd realmente con el nimero de acciones que se anulan o amortizan ul reducir capical (
se separan de la sociedad escindidal.

En cualquicr caso. para la contabilizacion de 1
la sociedad beneficiaria, no seria neccsario calcular el v
ponden al patrimonio escindido, ya que es suficiente con saber el va
nio cscindido; asi cn este caso:

las acciones), mMientras que &n ros Casos corresponde-
caso de acciomstas que

a escision y para cateular ¢l nimero de acciones a emitir por

alor tedrico de cseision de las acciones que Cofres-
lor contable y ¢l valor real del patrimo-

450,000
n=— H— = 30.000
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50.000 Capital social
12.5 por 100 de 400.000
50.000 Reservas a  Socios cuenta escision

12,5 por 100 de 400.000

b} Sociedad preexistente-absorbente B.

200.000 Inmovilizado a Exigible 100.000
a  Socios de sociedad escin-
dida 100.000

100.000  Socios de la sociedad es-

cindida
20.000 Reservas
180.000  Diferencias negativas de

cscision a  Capital social 300.000

Suponiendo que incluyen una reserva legal de 80.000 (20 por 100 de 400.000).

_ Como se puede observar, no s6lo no se registra la prima de cmision de 150.000,

sino que es necesario aplicar parte de las reservas y también es necesario crear la

cuenta «Diferencias negativas de escision». ya que mientras que para calcular las

30.000 acciones a emilir utilizamos el valor del inmovilizado a efectos de esci-

si6n al tratarse de una escision de interés tenemos que registrar la operacién por los
valores contables que tenfa en la sociedad A.

4. Contabilidad de la escisién por creacién de nueva sociedad.
a) Sociedad escindida (sociedad A).
Se contabiliza igual que en el caso de escisién por absorcién.

b}  Nueva sociedad B.

200.000  Inmovilizado a Exigible 100.000
a  Socios de sociedad escin- .
dida 100.000
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100.000 Socios de sociedad cscin-
dida 45.000

55.000

a  Capital social
a Prima de emision

Contabilidad de las escisiones de adquisicion

En las escisiones de adquisicion, el apartado 15 de introduccién del BNCEFES
sefiala como elemento indentificativo de este tipo de escisiones al «patrimonio ad-

quirido».

© Ediciones Pirdnide

El articulo 22 del BNCFES establece:

«1.  Cuando el fondo econdmico de una escision consista en la adqui-
sicién de una sociedad o de parte de su patrimonio. tal socicdad o parte de
su patrimonio se considerard “sociedad o patrimonio adquirido™ a efectos
de la aplicacion de las reglas particulares establecidas en el articulo si-
guiente. Estos casos se caracterizan porque el valor real del patrimonio ad-
quirido es significativamente inferior al valor real del patrimonio de la so-
ciedad beneficiaria o a la parte de patrimonio de la sociedad escindida que
corresponde a aquélla.»

Las reglas especificas por establecer cudndo se considera un patrimonio adqui-
rido ya fueron hechas explicitas en ¢l apartado 1 dc este tema al exponer las distin-
tas clases de escisién (art. 22, apartados 2 y 3, y art. 18, apartado 3).

Las reglas particulares aplicables a este tipo de escision se regulan en el ar-
ticulo 23.

Regias particulares apiicables a los patrimonios
adquiridos (art. 23}

«1. A los elementos patrimontiales del patrimonio adquiride no les
serd aplicable lo establecido cn el articule 11. Los clementos patrimonia-
les integrados en el patrimonio adquirido se valorardn por los valores rea-
les establecidos en el proceso de cscision para fijar la relacion de canje. sin
superar en ningdn caso el valor de mercado.

2. Cuando el patrimonio adquirido sea el de la sociedad beneliciaria,
los ajustes valorativos derivados de lo previsto en el nimero | anterior ten-
drin como contrapartida la “prima de emisién”™, sin perjuicio de aplicar lo
previsto en el articulo 16.»
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El articulo 16 regula el uso de la cuenta «Diferencias negativas de escisiéns ep
la normativa general ya vista para las escisiones de interss.
Como podemos observar en el articulo 23, lo mismo que ocurria en el caso da

Sociedad B

fusiones, también establece como limite el «indefinido» valor de mercado. Activo Pasivo
Podemos resumir: Inmovilizado 500.000 Capital social 500.000
L - Existencias 200.000 Reserva 400.000
— Ala esciston de adquisicion le son aplicables todas las normas generales de Deudores 300.000 Exigible 200.000
las escisiones deT interés (arts, 11 a 17 del BNCFES), salvo el articy- Tesoreria 100.000
lo 11 (que se refiere a que la beneficiaria contabiliza el patrimonio recibj- ; 1.100.000 i 1.100.000
do a los valores contables que tenfa en la sociedad escindida). Total activo 1.100.000 Total pasivo 1 100.000

— Adgrpés de dichas normas generales, son aplicables al registro contable de la
escmép los articulos 22 y 23 aquf expuestos y el articulo 26, que, en casg
de escisién de dos ¢ mds sociedades, nos remite al articulo 18 aparta-
do 3 en cuanto a Ia aplicacion de las regias establecidas para identificar a I3
sociedad adquirida en case de fusion que ya fue expuesto en el aparta-
do 14.1 de este tema.

— Los., pasos a seguir para el registro contable, tanto en el caso de la sociedad
escindida como en el caso de la sociedad beneficiaria, son los mismos que
en la escisién por intereses, pero teniendo en cuenta que en este caso la so-
ciedad beneficiaria sélo puede ser preexistente © absorbente, pues como es-
tablece el articulo 22 en caso de escisién, cuando la sociedad beneficiaria

es de nueva creacién, no se considera en ningdin caso que exislen «patrimo-
nios adquiridos».

El valor nominal de las acciones de ambas sociedades es de 10 u.m.

La sociedad A escinde {a parte de su patrimonio representada por inmovilizado
cuyo valor contable es 550.000 u.m. y sobre el que pesa una deuda de 100.000 u.m.
Se considera que dicho inmovilizado forma una unidad econdmica.

A efectos de escisién dicho inmovilizado se valora en 700.000 u.m.

La sociedad beneficiaria (sociedad B) se valora a efectos de escisién ¢n
1.500.000 u.m. siendo la diferencia con su valor contable imputable a la existen-
cia de un fondo de comercio.

Se pide:

1. Determinacién del valor tedrico de escision de las acciones de ambas so-
ciedades.

Determinacién del nimero de acciones a emitir por la sociedad B.
Contabilidad de la escision en la sociedad A.

EiempLOS: Escisio isicid o . .
nes de adquisicion. Contabilidad de la escisién en la sociedad B.

B

A)  Sociedad A
Solucidn

Activo Pasivo 50% x 1.500.000 = 750.000
Inmovilizado 800000  Capital social 600.000 600.000 < 750.000
Existencias 500.600 Reserva 1.200.000 E El patrimonio escindido por A es un «patrimonio adquirido» por B; por tanto,
DEUdOI‘(?s 400.000 Exigible 200.000 la sociedad B contabilizard el inmovilizado transmitido por la sociedad A a su va-
Tesorerfa 300.000 lor real de escision, pero las partidas que conforman su propio patrimonio segui-
activ . N rdn valoradas por valores contables.
fotal activo 2.000.000 Total pasivo 2.000.000 1. Célculo del valor teérico de escision.
600.000
p = ————— =40 um. (A)
15.000
1.500.000
r=————=30u1m. (B)
50.000

400
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2. Cdlculo del nimero de acciones a emitir por la sociedad B,

600.000
n=———

30 = 20.000 acciones de valor nominal 10 emitidas al 300 por 100

Capital = 200.000
Prima de emisién = 400.000

3. Contabilidad de la sociedad A.

100.000  Exigible

450.000 Sccios cuenta escisién a Inmovilizado

550.000

Patrimonio total = 1.800.000.
Patrimonio escindido = 450.000, 25 por 100.
Supeniendo que se hace proporcionalmente.

150.000  Capital social

300.000 Rescrvas a  Socios cuenta escision

450.000

4. Contabilidad de la sociedad B.

700.000  Inmovilizado Exigible 100.000
Socios de sociedad escin-
dida 600.000

600.000  Socios de sociedad escin-
dida a  Capital soctal
a4 Prima emisién de acciones

200.000
400.000

Como podemos comprobar, la prima de emisién cotncide con la que realmente
le corresponde, ya que en este caso coineide el valor del patrimonio escindido con-
tabilizado con el que tomamos para calcular el nimero de acciones a emitir ¥y no
existen ajusics por posesion de acciones propias ni participaciones dc capital en la
sociedad escindida.

B) Supongamos ahora que la socicdad B, que cs la beneficiaria, es la socie-
dad adquirida.

Los datos a tener en cuenta para la socicdad A son los mismos, pero ¢l balan-
ce de la socicdad B es:

© Ediciones Pirimide
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Sociedad B
Activo Pasivo
Inmovilizado 15(.000 Capital social 100.000
Existencias 100.000 Reservas 100.000
Deudores 50.000 Exigible 150.000
Tesoreria 50.000
Total activo 350.000 Total pasivo 350.000

A efectos de escision, el patrimonio de la sociedad B se valora en 250.000, co-
rrespondiendo la diferencia con su valor contable a un fondo de comercio.

Solucion

Valor de escision del PN escindido de la sociedad A — 600.000
Valor de escision del PN de la sociedad B — 250.000

50% x 600.000 = 300.000
250.000 < 300.000
El patrimonio de B se considera patrimenio adquirido.

— Contabilidad de la sociedad A {igual que en el caso anterior).
— Contabilidad de la sociedad B:

550.000  Inmovilizado a Exigible 100.000
Socios de la sociedad es-
cindida 450.000
450000 Socios de la sociedad es-
cindida
50.000  Fondo de comercio a Capital social 240.000
a Prima emisién 260.000

Ya que el niimero de acciones a emitir y ¢l valor de las acciones de la socie-
dad B son en este caso:

_ 250000

10.000
= 800900 _ 51 oo
25

403
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C) Veamos ahora un ejemplo de escisién miltiple.

La sociedad A escinde parte de su patrimonio cuyo valer contable son

12.000 u.m. que se valora para la escision en IS.OOQ u.m. )
La sociedad B también escinde parte de su patrimonio que se valora a efectos

de escisién en 25.000 u.m. y cuyo valor contable es 20.000 um. .
Ambos fragmentos de patrimonio son recibidos por la sociedad C (benef;lqa-
ria preexistente) que valora su patrimonio a efectos de escision en 90.000 u.m. sien-

do su valor contable 80.000 u.m.

Primera condicion

Que ¢l patrimonio real de la sociedad adquirida sea inferior al 50 por 100 del
patrimonic real de la sociedad que interviene en la escision que lo tenga mayor.

P} de la sociedad A — 15.000

P, de la sociedad C — 90.000

50% % 90.000 = 45.000
15.000 < 45.000
El patrimonio escindido por A es un «patrimonio adquirido» segiin la primera
condicién.
P}, de la sociedad B — 25.000
25.000 < 45.000
El patrimonio escindido por B es un «patrimonio adquirido» segln la primera
condicidn.
Segunda condicion

Que la suma de los patrimonios reales de las sociedades adquiri(_ias sea mfeq _’
al 50 por 100 de la suma de los patrimonios reales de todas las sociedades que ifi

tervienen en la escision.

15.000 + 25.000 = 40.000 — P (A) + P’? (B)
15.000 + 25.000 + 90.000 = 130.000 — Py (A) + P (B) + PLO)

50% % 130.000 = 65.000
40.000 < 65.000

sc cumple también la segunda condicion.

La escisién de la sociedad anénima

Entonces los patrimonios escindidos por las sociedades A ¥ B son los dos «pa-
trimonios adquiridos».

Las sociedades A y B traspasan sus patrimonios por 12.000 y 20.000, respecti-
vamente.

La sociedad C seguird valorando su patrimonio por 80.000, pero recibird los pa-
trimonios traspasados por A y B por 15.000 u.m. y 25.000 u.m., respectivamente,

14.43. Algunas particularidades a tener en cuenta
en la contabilidad de las escisiones

Contemplaremos, a continuacién, la incidencia que pueden tener determinadas
situaciones en la contabilidad de las escisiones, asi como el tratamiento de algunas
partidas incluidas en los balances de las sociedades escindidas.

Acciones propias
El articulo 13.2, apartado «), de! BNCEES establece:

«a) Las acciones propias de la sociedad bencficiaria. junto con las acciones u
otras participaciones en ¢l capital de la misma poseidas por la sociedad es-
cindida incluida en la parte de patrimonio que le corresponde, podrin re-
ducir el importe del nominal y la “prima de emision” de la ampliacién de
capital necesaria para efectuar la entrega de acciones u otras participacio-
nes en el capital a los socios de la socicdad escindida.»

Ademds de las dos situaciones expresadas en el pérrafo anterior, podemos con-
templar aqui el caso en que la sociedad escindida lenga acciones propias. El trata-
miento que se seguird en este caso serd distinlo segiin se trate de una escision total
0 una escisién parcial, aunque en cualquicra de los dos casos la autocartera ne es
susceptible de formar parte de los elementos patrimoniales transmitidos.

Cuando se trate de una escisién total, el tratamiento es el misino quc el ya vis-
to para el caso de fusiones; como la sociedad escindida se extingue, las acciones pro-
pias se climinardn con cargo a fondos propios,

Si nos encontramos con el caso de una escisidn parcial, hay que mantener las
acciones propias con la parte del patrimonio no escindido, en cuyo caso habria que
comprobar si una vez que se ha reducido capital por causa de la escision se siguen
cumpliendo los requisitos de la autocartera que fija el articulo 75 del TRLSA.

Resumiendo:

— Las acciones propias no se pueden transmitir como parte de un patrimonio.
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Si la sociedad escindida tiene acciones propias:

— Escisidn tolal: eliminarlas con cargo a fondos propios.

— Escision parcial: mantenerlas en el activo si cumplen los requisitos de| ar
ticulo 75 del TRLSA. )

Venderlas o reducir capital por el exceso en caso de no cumplir os requis;.
tos del articulo 75 del TRLSA.

) Si las gccion_es propias las tiene la sociedad beneficiaria (bien porque ya las te-
nfa la propia sociedad como avtocariera, o bien porgue las recibe como parte dei pa-
trimonio que le transmite la sociedad cscindida), puede:

— E-ntrggar]as en unidén de las acciones emitidas al efecto, como pago a los ac-
cronistas de la sociedad escindida. En este caso su importe reduciré el valor
nor}qinal ¥ la prima de emision de la ampliacién de capital necesaria.

— De.Jz%rlas, formando parte de su autocartcra siempre que se cumplan los re-

quisitos establecidos en el articulo 75 del TRLSA.

_ En cualquier caso, tanto en la sociedad escindida como en la beneficiaria, las ac-
ciones propias no formardn parte del activo para determinar el valor real dei patri-
monia y, por tanto, no se tienen en cuenta para la relacién de canje.

Participaciones e capital de la sociedad escindida
en ia sociedad beneficiaria

Como ya hicimos explicito en el caso de las acciones propias, cuando la socie-
dad escindida transmita, como parte del patrimonio escindido, acciones de la socie-
dad beneficiaria, dicha sociedad las recibird como «acciones propias» y, por tanto,
podra escoger cualquiera de las dos alternativas anferiormente comentadas.

Participac{ones de capital de la sociedad beneficiaria
en las sociedades escindicdas

En este caso la sociedad beneficiaria incorpora parte del patrimonio de la socie-
dad escindida, de la cual es propietaria, en parte, gracias a su participacién. La in-
corporacidn del patrimonio se realizard por dos caminos, via adjudicacién directa
(por la parte del parimonio que ya era suyo antes de la cscisién) y via escision (por
la parte del patrimonio que no poseia anteriormente): en este dltimo caso tendrd que
pagar a los accionistas propietarios de esa parte del patrimonio, mediante las accio-
nes que emita al ampliar capital para tal fin.
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En el primer caso de adjudicacién directa, en el activo de la sociedad benefi-
ciaria se produce un cambio cualitativo, se cambian acciones por patrimonio, y un
cambio cuantitativo, en su cuso, por la diferencia de valor entre ambos elementos.

Contablemente, las acciones de la sociedad escindida en poder de la sociedad
beneficiaria reducen el patrimonio contable de la escision. La sociedad beneficiaria
eliminard la cuenta representativa de las participaciones en el capital de la sociedad
escindida por el porcentaje que proceda, con cargo a la cuenta «Socios de la socie-
dad escindida». Las diferencias de valor de dichas participaciones se ajustardn con
la cuenta «Prima de emisién de acciones».

Para calcular el porcentaje que debe minorarse de la participacion en el caso de
que la sociedad escindida subsista, pucden tomarse varias posturas: porcentaje en el
que sc produzca la reduccion de capital en la sociedad escindida; porcentaje del pa-
trimonio escindido con respecto al patrimonio total.

Activos y pasivos comunes no atribuidos en el caso
de escision total

El articulo 255 del TRLSA, que trata sobre el proyccto de escisién y que ya he-
mos expuesto en el apartado 14.2, establece que en dicho proyecto se especifiquen
los elementos de activo y pasivo que han de transmitirse a cada una de las socieda-
des beneficiarias.

Pcro en caso de escision total. puede ocurrir que determinados elementos de
activo ¥ pasivo no se asignen de una manera explicila a ninguna sociedad bene-
ficiaria. El articulo 255 antes mencionado resuclve esta cuestion de la siguiente
forma:

— §i es un elemento de activo, se distribuird dicho elemento ¢ su contravalor
entre todas las sociedades beneficiarias de manera proporcional a los activos
atribuidos a cada una de ellas.

— Si se trata de un elemento de pasivo, responderdn solidariamente de €l todas
las sociedades beneficiarias.

Reservas obligatorias
Sociedad escindida

Coma ya comentarmos en el apartado 14.4.1, una vez resuelto el problema de la
proporcion de la reduccién de capital y reservas, asi como cudl seria el orden de pre-
{erencia entre cstas dltimas, nos plantcamos como afectarfa al reflejo contable de la
escision la existencia de reservas que atiendan a alguna disposicion legal que siga
vinculando después de la escision.
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En primer lugar, debemos tener en cu
algin elemenio patrimonial o 2 una rama

enta que si dicha reserva no ests vinculada 5
de actividad que forme parte del Patrimonjg
escindido, no representaria ninguna variacién en la cuenta representativa de la reserva,
la cual seguiria en la sociedad escindida por el importe en que figuraba anteriormente,

del mismo modo que e! bien o la rama de actividad a que estd vinculada,

En ¢l caso de que el elemento de activo o rama de actividad al que est4 vincy-
lada la reserva sea escindido, deberemos eliminar la reserva correspondiente.

En definitiva, en este caso no se sigue la regla general de la proporcionalidag

que consideramos mds correcta.

Sociedad beneficiariu

La sociedad que recibe el bien o ra
deberd dotar dicha reserva con cargo a

ma de actividad que tiene afecta la reserva
reservas disponibles, en caso de que dispu-

siera de ellas; de no ser asf, y si se trata de una sociedad beneficiaria que se creg
nueva, seria preciso dotarla con cargo a ia cuenta de prima de emisién en el caso de

que fuera posible.

EJEMPLO: Algunas de las situaciones conternpladas.

A)  Cuando la sociedad beneficiaria tiene acciones propias y las utiliza para pa-

gar a los accionistas de la sociedad escindida,

Sociedad A

Activo
-
Acciones propias en si-
tuaciones especiales
(4.000 acciones) 50,000

Otros activos reales 800.000
Total activo 850.000
Sociedad B
Activo
_
Activos reales 800.000
Total activo 800.000

Pasivo
e ———
Capital social 400.000
Reservas 200.000
Exigible 250.000
Total pasivo 850.000
Pasivo
- -
Capital sociat 400.000
Reservag 100.000
Exigible 300.000
Total pasivo 800.000

© Ediciones Pirdmide
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El valor nominal de las acciones de ambas sociedades es de 10 w.m.

La sociedad B escinde la mitad de sus activos reales sobre los que pesa una deu-
da de 150.000 u.m. El valor real del patrimonio escindido es de 300.000 u.m., siendo
la diferencia una plusvalia de un inmovilizado.

La sociedad beneficiaria (sociedad A) utilizar4 las acciones de la autocartera para
pagar a los accionistas de la sociedad B. El patrimonio de la sociedad A a efec-
tos de escisién se fija en 720.000 u.m. (excluidas las acciones propias), correspon-
diendo la diferencia a un fondo de comercio.

Se pide:

1. Calcular el valor de escision de las acciones de ambus sociedades.

2. El ndmero de acciones a emitir por la sociedad A.

3. Contabilidad de la escisidn.

Solucion

P'N, = 300.000 u.m.
PN, =720.000 u.m.

50% x 720.000 = 360.000
300.000 < 360.000
El patrimonio que escinde la sociedad B es un patrimonio adquirido para la so-
ciedad A.
1. Valor de escision de las acciones:
, _ 300.000
£ 20000

720000
7 36000

u.m.
n.m.

2. Numero de acciones a emitir por la sociedad A:

300.000
n=
20

= 15.000 acciones

15.000 acciones — 4.000 acciones propias = 11.000 acciones a emitir
Nominal = 110.000.
Prima = 110.000.
409
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3. Contabilidad de ia escision.

a)  Socicdad B escindida.

150,000
250.000

200.000
50.000

450.000

Exigibles
Socios cuenta escision a Activos reales
Capital social
Reservas a  Socios cuenta escision
b) Sociedad A beneficiaria.
Activos reales a Exigibles
a Socios de la sociedad es-

300.000

Como podemos comprobar, ajustamos con la cuenta «Prima de emisién» la di-
ferencia entre el valor contable de las acciones propias y el valor gue se les da a las

cindida

Socios de la sociedad es-
cindida

Capital social

Acciones propias en si-
tuaciones especiales
Prima emisién de accio-
nes

(300.000 — 160.000)

mismas a efectos de escisidn, que es 20 u.m.

4.000 x 20 = 80.000

B) Cuando existan acciones propias en la sociedad escindida que siguen man-

teniéndose en ¢l activo de dicha sociedad.

Pasivo

400.000

250.000

150.000

300.000

110.000
50.000

140.000

Sociedad A
Activo
Activos reales 850.000
Total activo 850.000

410

Capital social
Reservas
Exigible

Total pasivo
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250.000

400.000
200.000

850.000
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Sociedad B

Activo

Pasivo

La escision de la sociedad ancénima

Acciones propias en si-
tuaciones especiales
(2.000 acciones)

Otros activos realesa

Total activo

El valor nominal de ias acciones de ambas sociedades es 10 u.m.

30.000
770.000

800.000

Capital social
Reservas
Exigible

Total pasivo

400.000
100.000
300.000

800.000

El patrimonio escindido de la sociedad B es la mitad de sus activos reales so-
bre los que pesa una deuda de 150.000 u.m.

— Patrimonio a efecto de escision para A es 1.000.000 de u.m.

— Patrimonio escindido de B calculado a valores reales de cscisién es

285.000 u.m., siendo la diferencia una plusvalia de un activo.

Se pide:

Lo mismo que en el caso anterior.

Solucion

PN = 1.000.000

El patrimonio escindido de la sociedad B es un patrimonio adquirido.

Nominal = 114.000.
Prima = 171.000.

H

50% x 1.000.000 = 500.000

285.000 < 500.000

’
=

_ 1.000.000 _
40.000

r =

~ 285.000
2

_285.000
19.000

15 u.m. (A)

=25 um. (B)

= 11.400 acciones
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3. a) Sociedad B escindida.
150.000 Exigible
235.000 Socios cuenta escision a Activos reales 385.000
190.000 Capital social

45.000 Reservas a Socios cuenta escisién 235000

El nuevo capital de la sociedad B es 190.000. Si es una sociedad que no coti-
za en bolsa puede tener 1.900 acciones de valor nominal 10 u.m. Como tie-
ne 2.000 tendrfa que vender o reducir capital por 100 acciones.

b) Sociedad A beneficiaria.

435.000 Activos reales a Exigible 150.000
a  Socios de la sociedad es-
cindida 285.000
285000  Socios de la sociedad es-
cindida a Capital social 114.000
a Prima de emision 171.000

En este caso la prima de emisién coincide con la calculada porque recibimos el
patrimonio transmitido por la sociedad B a valores de escisién y no hay ningidn otro
tipo de ajuste.

C) Escision entre dos sociedades que estan intercapitalizadas.

Sociedad A

Activo Pasivo

Acciones B (1.000 accio- Capital social 200.000
nes) 15.000 Reservas 200.000
Otros activos reales 510.000 Exigible 125.000
Total activo 525.000 Total pasivo 525.000

412
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Sociedad B
Activo Pasivo
Acciones A (1.000 accio- Capital social 200.000
nes) 20.000 Reservas 100.000
Otros activos reales 430.000 Exigible 150.000
Total activo 450.000 Total pasivo 450.000

El valor nominal de las accicnes de ambas sociedades es 10 u.m.

La sociedad B se escinde totalmente transmitiendo su patrimonio a dos socieda-
des: la sociedad A (preexistente) y la sociedad C de nueva creacién.

A la sociedad A le transmite activos reales cuyo valor contable es 205.000 u.m.,
sobre los que pesa una deuda de 75.000 w.m., asi como las acciones que B liene
de la sociedad A. A efectos de escision, esta parle del patrimonio se valora en
160.000 u.m. (excluidas las acciones de la sociedad A).

La sociedad C recibe cl resto del patrimonio que se valora a efectos de esci-
sion en 175.000 u.m,

La sociedad C emite acciones de valor nominal 10 w.m.

En ambos casos la diferencia de valor corresponde a la plusvalia de un activo.

La sociedad A se valora a efectos de escisién en 780.000 u.m. (excluidas las ac-
ciones de la sociedad B).

Se pide:

Valor de escision de las acciones.

I

2. Numero de acciones a emitir.
3. Contabilidad de la escisién.
Solucion

Valor contable del patrimonio transmitido a la sociedad A:
205.000 + 20.000 — 75.000 = 150.000 u.m.

Valor real de escisién 160.000 u.m, (excluidas las acciones de A).
Valor contable patrimonio transmitido a la sociedad C:

225.000 — 75.000 = 150.000 u.m.

Valor real de escisidn del patrimonio transmitido a C = 175.000 u.m.
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I. Valor de escisidn de las acciones. 3. Contabilidad de la escision

_ 780000 + 1.000V;
om Ve

20.000

a)  Sociedad B escindida.

N 75.000 Exigible
Valor de escision de las acciones de la sociedad A,

150.000 Socios cuenta escisién (A) a  Activos reales 205.000
a  Acciones A 20.000
: 10.000 75.000 Exigible
150.000 Socios cuenia escision (C) a  Activos reales 225.000
| Vfl](d)r‘;h;esc]isién de las acciones representativas del patrimonio transmitido por 200.000 Capital social
a socied: a soci . :
* @ Ia sociedad &, 100.000 Reservas a  Socios cuenta escision 300,000
175.000
=———=17, ieds ; ciedad).
10.000 50 b)  Sociedad C (nueva sociedad)
Valor de _C'scisién de las acciones representativas del patrimonio de Ia socie. 225.000  Activos reales a Exigibke _ . 75.000
dad B transmitido a la sociedad C. a Socios de la sociedad cs-
cindida 150.000
PN transmitido a la sociedad A: 10.000 x 20 = 200.000 )
PN de la sociedad A: 800.000 150.000 Soctos de la socicdad es-
cindida
El patrimonio de la sociedad B transmitido a la sociedad A . . 25.000 Diferencias negativas de
quirido. € n patrimonio ad- escisién a Capital social 175.000
El .patrim(mio es_cindido por la sociedad B a la sociedad C, al ser ésta una nue-
va sociedad, se considera escisidn de interés. ) Sociedad A.
2. Nitimero de acciones a emitir: 235000 Activos reales
40000 Acciones propias en si-
Por la sociedad A: tuaciones especiales a Exigible 75.000
a Socios de la sociedad es-
indi 200.000
a2 (10000100020 | cindida
- 5 L =J3. acciones
40 200.000  Socios de la sociedad es-
cindida a Capital social 35.000
Por la sociedad C: a Acciones propias en si-
tuaciones especiales 40.000
a Prima emisién 110.000
n = 175.000 = [7.500 a Acciones B 15.000
414
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1) En una escision total la sociedad escindida tiene activos no asignados es-
pecificamente a ninguna de las sociedades beneficiarias.

La sociedad anénima A se dedica a la fabricacion y distribucién de muebles go
oficina. Reunida la Junta General de accionistas deciden aprobar la escisién total de
la sociedad que transmitird los elementos representativos de cada actividad a 2 gq.
ciedades de nueva creacion. La sociedad B recibird el patrimonio asignado a la ac.
tividad de fabricacion y la sociedad € recibird el patrimonio correspondiente a la dig-
tribucién.

El balance que sirve de base para la operacién es el siguiente:

Activo Fabricacién Distribucion Total
Inmovilizado material 200.000 350.000 550.000
Inmovilizado financiero —_ — 200.000
Existencias 150.000 150.000 300.000
Deudores 50.000 100.000 150.000
Tesoreria — — 100.000

Total 400.000 600.000 1.300.000

Pasivo Fabricacién Distribucién Total
Capital social — -— 800.000
Reserva legal — — 160.000
Reserva voluntaria — — 190.000
Exigible 50.000 100.000 150.000

Total 50.000 100.000 1.300.000

Como se puede observar por la informacién facilitada, dicha sociedad no tiene
asignados los inmovilizados financieros ni la tesoreria a ninguna actividad concreta;
este hecho se repite en el proyecto de escisidn.

Las sociedades B y C se constituyen emitiendo acciones de valor nomi-
nal [0 u.m.

Se pide:

Distribuir los activos comunes a cada actividad suponiendo que se aceptan a
efectos de escision los valores contabies de los patrimonios escindidos.

Solucion
Cemo ya comentamos anteriormente, habria que aplicar el articulo 255.2.
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Fabricacion:
——400'000 =040 — 40%
400.000 + 600.000

Distribucion:
_ 600000 4 6o - 0%
400.000 + 600.000

Inmovilizade financiero = 200.000

— Fabricacion 40% x 200.000 — 80.000
— Distribucién 60% x 200.000 — 120.000

Tesorerfa = 100.000
Fabricacién = 40.000
Distribucién = 60.000

Después de la escisién los balances de situacidn de las sociedades B y C

SOIL

Sociedad B

Activo Pasivo
Inmovilizado material 200.000 Capi!al social 4;8883
Inmovilizado financiero 80.000 Exigible .
Existencias 150.000
Deudores 50.000
Tesoreria 40.000
Total activo 5260.000 Total pasivo 520.000
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Sociedad C
Activo Pasivo

Inmovilizade material 350.000 Capital social
Inmovilizado financiero 120.000 Exigible

Existencias 150.000

Deudores 100.000

Tesoreria 6(.000

Tortal active 780.000 Total pasivo 780.000

E) En una escisién parcial la sociedad escindida transmite un inmovilizado que
ha sido revalorizado acogiéndose al Real Decreto Ley 7/1996.

Sociedad A
Activo Pasivo
Activo real 1.100.009 Capital social 600.000
Reserva legal 100.000
Reserva voluntaria 300.000
Pasivo exigible 100.000
Total activo 1.100.600 Total pasivo 1.160.000
Sociedad B
Activo Pasivo
Inmovilizado X 200.000 Capital social 400.000
Inmovilizado Y 100.000 Reservas 400.000
Otros activos reales 650.000 Reserva revalorizada Real
Decreto Ley 7/1996 100.000
Exigible 50.000
Total activo 950.000 Total pasivo 950.000

El valor nominal de las acciones de ambas sociedades es de 10 w.m.
La sociedad B escinde el inmovilizado «X» que estd afectado por una deuda de
20.000 u.m.
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creto Ley 7/1996.

Se pide:

1.
2. Determinacidn del nimero de acciones a emitir.
3. Contabilidad de la escisién.

Solucion

P'N, = 400.000
PN, = 1.200.000

50% x 1.200.000 = 600.000
400.000 < 600.000 — patrimonio adquirido

1. Valor de las acciones a efectos de escision.

, . 400.000 =50 u.n.
§.000

- 1.200.000 =90 wm.
60.000

2. Numero de acciones a emitir.

400.000
Hn=
20

=20.000 acciones

3. Contabilidad de la escisidn.

a) Sociedad «B» escindida.

A efectos de escision dicho inmovilizado se valora en 420.000 u.m.
La sociedad «A» beneficiaria valora su patrimonio a efectos de escisidn en
1.200.000 u.m.. correspondiendo la diferencia a un fondo de comercio.

Determinacion del valor de las acciones a efectos de escision.

20.000  Exigible
180.000 Socios cuenta escisién a Inmovilizado «X»

@ Ediciones Pirdmide
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Diche inmovilizado habia side el tinico bien revalorizado al amparo del Real De-

200,000

419



Contabilidad financiera y de sociedacles Ii

80.000  Capital social
100.000 Reservas por revaloriza-
c¢ién, Real Decreto Ley
7/1996 a  Socios cuenta escision 180.000

b) Sociedad «A» beneficiaria.

420.000 Inmovilizado a Exigible 20.000
a  Socios de la sociedad es-
cindida 400.000
400.000  Socios de la sociedad es-
cindida a Capital social 200.000
a Prima emision 200.000
100.000  Prima emision a Reserva por revaloriza-
cion, Real Decreto Ley
7/1996 100.000

14.5. EFECTOS CONTABLES DE LA ESCISION
El articulo 17 de BNCFES, sefiala:

«1.  La escision tendrd efectos contables, esto es, las operaciones de la
sociedad escindida habrdn de considerarse realizadas por cuenta de la so-
ciedad beneficiaria, en la fecha en que se indigue en el proyecto de esci-
s$idn aprobado por los socios.

2. A partir de la fecha de efectos contables, los ingresos y gastos y
demds operaciones de lu sociedad que se escinde, en la parte que corres-
ponda, se registrardn por cuenta de la sociedad beneficiaria.

3. Sila fecha de efectos contables no coincide con la fecha a partir
de la cual las nuevas participaciones en el capital dardn derecho a partici-
par en las ganancias sociales, deberd informarse en la memoria acerca de
la parte de los resultados que corresponden a los socios antiguos y a los
nuevos socios de la sociedad beneficiaria.»
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14.6. CUENTAS ANUALES DE LAS SOCIEDADES
QUE INTERVIENEN EN LA ESCISION

Los articulos 32 y 33 del BNCFES recogen la informacion que tienen que dar
las sociedades que intervienen en la escision.

informacion en las cuentas anuales de las sociedades
que intervienen en la escision fart. 32}

«Las sociedades que intervienen en la escisién, tanto la escindida como
la beneficiaria, incluirdn en sus cuentas anuales la misma informacion so-
bre 1a escision que la exigida en la seccitn anterior en relacién con las fu-

siones.»

Responsabilidad sobre las obligaciones de Ia sociedad escindida
traspasadas a otras sociedades (art. 33)

«1. Se deberd informar en la memoria de las sociedades que intervie-
nen en la escisién sobre el riesgo por las responsabilidades derivadas del
articulo 259 del Texto Retundido de la Ley de Sociedades Andnimas.

2. Sin perjuicio de lo anterior, cuando tales riesgos sean probables.
deberd dotarse Ja correspondiente provision para riesgos y gastos.»

14.7. SUPUESTOS

14.7.4. Supuesto numero 1
Ejemplo de contabilizacion de escision parcial

A) La sociedad LUGUESA, que reuliza simulténe_amente_va.rias activiéades:
explotaciones marisqueras, ganaderas y forestales, en varias provincias gall_egas, P.re-
senta la estructura patrimonial, al 31-12-X0, en miles de u.m., que de una forma sin-
tética recogemos en el siguiente balance de situacion:

Activo Pasivo
Activo real 400 Capital social 100
Reservas 150
Pasivo exigible 150
Total activo 400 Total pasivo 400

421

© Ediciones Pirdmide




Contabilidad financiera Y de sociedaces Jf
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El capital social de LUGUESA est dividido en acciones de 10 u., Noming.
les cada una. Los socios de LUGUESA son: e] seflor A, que tiene el 20 por 100 dgf
capital; el sefior B, que tiene el 10 por 100 del capital, y la sociedad andnima C, que
tiene el 70 por 100,

La sociedad LUGUESA acuerda escindir la actividad de ex
d 4 una sociedad de nueva creacién que se lNamarg LUGUESA 1, ¥y la actividagd ga-
nadera, a la sociedad CORUNESA, sociedad que llevy varios afios de actividad ¥ cu-
¥0s soctos son distintos a jos de la sociedad LUGUESA.

plotacién Marisgue.-

B} FEl proyecto de escision de LUGUESA contiene, entre otros, los siguientes
acuerdos:

1. Elementos del activo ¥y del pasivo a escindir en el proceso de escision:

Actividad de explotacien marisquera

Valor contable en | soctedad LUGUESA del activo a
CSCHIL o

Revalorizacian de viveros de marisco

Total activo a escindir
Pasivo a escindir de Ia explotacién marisquera............. . 50

Actividad de explotacion ganader

Valor contable en 1a sociedad LUGUESA del activo a
escindir

........................................................................... 150

Minusvaifa de ja instalacion ganadera de Monforte... 25
Total activo a escindir ...~ 125

Pasivo a escindir de [a explotacion ganadera..... . 25

Patrimonio a escindir 2 valores de escision por la explo-

(CI00 GAORERD. oo 100

Suponemos que Ia minusvalia no estaba provisionada.

2. LUGUESA T se consttuird con un capital social de 50.000 wm., 5.000 ac-
ciones, emitidas al 600 por 100.

3. Las acciones de CORUNESA (9.000) se valoran

. & efecto de 1a escision, al
400 por 100 de su valor nominal (son acciones d

e S5 om. nominales); 2,000
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de dichas acciones figuran en la autocartera de CORUNESA, donde apare-
cen contabilizadas por un valor contable del 200 por 100 de su valor nomi-
nal. CORUNESA emite 3.000 acciones al 400 por 100 y el resto lo paga
con la autocartera. ) ‘ -
4. El reparto de las acciones de LUGUESA I y CORUNESA a los socios Qe
A LUGUESA se hara en funcién de las respectivas participaciones en el capi-
tal social de LUGUESA.

Se pide:

. Nimero de acciones de LUGUESA I y CORUNESA que corresponde a
cada socio de LUGUESA. - o
2. Contabilizacién en el libro Diario del proceso de escisién en Jas sociedades

NESA.
LUGUESA, LUGUESA 1 y CORUNES R
3. Balance de situacion de la sociedad LUGUESA, una vez concluidas las ope

raciones de escision.

Solucion al supuesto nimero 1

APARTADO 1

Nimero de acciones de LUGUESA T y de CORUNESA a entregar a los so-
cios de LUGUESA.,

Acciones de LUGUESA [

Capital a emitir por LUGUESA I 50.000, del cual corresponde al seﬁorOAdel i()
por 100, 10.000 de nominal {1.000 acciones}; al sefior B el 10 por 100,3603 nemr;]ik
minal (%00 acclones); a la sociedad anénima C el 70 por 100, 35.0 e
nal (3.500 acciones).

Acciones CORUNESA

Patrimonio neto a escindir por la explotacién ganadera gg LUGUESA: 100.000.
Valoracién de las acciones de CORUNESA: 400 por 100. mictas de LUGUE.
Niimero de acciones de CORUNESA a entregar a los accionistas

SA: 5.000

Al sefior A el 20 por 100: 1.(}08

Al sciior B el 10 por 100: 50

A la sociedad anénima C el 70 por 100: 3.500
5.000

423
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PN CORUNESA = 9.000 x 20 = 180.000

50% x 180.000 = 90.000
100.000 > 90.000
No es un patrimonio adquirido para CORUNESA.

APARTADO 2

Contabilidad de la escisién en las sociedades

GUESA.

Contabilidad de LUGUESA I (en miles de u.m.):

100

50

-
Activo real

Socios de la sociedad es-
cindida
-_

-
Pasivo exigible

Sacios de la seciedad es-
cindida

-

Capital social
-

No se contabilizaria 1a prima de emisién,

Contabilidad de CORUNESA:

150

125

-
Activo real

-
Socios de la sociedad es-
cindida

_—

Prima de emision

Prima 3.000 x 15 =

Acciones propias 2.000 x 10 =
Minusvalia activo =

424

-
Pasivo exigible

Socios de la sociedad es-
cindida
-

Acciones propias

(2.000 x 10)

Capital social

(3.000 x 5)

Prima emisién de accio-
nes
-

45.000
20.000

25.000

90.000

LUGUESA I, CORUNESA y 1.

50

50

50

25

125

20

15

90

© Ediciones Pirimide

Contabilidad de LUGUESA.:

— Por la escision de la explotacién marisquera:

50 Pasivo exigible
50  Socios cuenta cscision

LUGUESA L a  Activo real

— Por la escisién de la explotacién ganadera:

25 Pasivo exigible
125 Socios cuenta escision

La escision de la sociedad andénima

100

CORUNESA a Activo real 150
— Haciendo la proporcién por valores contables:
Patrimonio total = 250.
Patrimonio escindido: 175 — 70 por 100.
70 Capital social ‘ ‘
Reserva a Socios cuenta escision
o ) LUGUESA 1 . 50
a  Socios cuenta escision
CORUNESA 125
Balance de LUGUESA {en miles de u.m.):
Activo Pasivo
Activo real 150 Capital social Zg
Reservas
Pasive exigible 15
S 150
Total activo 150 Total pasivo
425
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14.7.2. Supuesto ntmerg 2
Ejemplo de contabilizacion de escision total

Utilizaremos aqui el mismo Supuesio que hemos desarrollado para el ejemplo
propuesto de escisién parcial, con lag siguientes observaciones:

L. La escision de la explotacién marisquera se realizard igual que en el caso
antes estudiado de escisién parcial.
2. La escisién de la explotacion ganadera se realizard igual que en el caso an-
’ tes estudiado de escision parcial.
3. La escisidn de la explotacion forestal se realizard de 1a siguiente forma:

Actividad de explotacién forestal:

— Valor en libros antes de la escisiGn, Valor contable, en la sociedad L1j-
GUESA, de los bienes y derechos de la explotacion forestal: 150,000,
— Valor contable del pasivo exigible: 75.000.

La actividad forestal se escinde a la sociedad ORENSANA, S. A., sociedad en
funcionamiento, que emitir4 capital para absorber la actividad forestal de LUGUE-
SA ampliando su capital en la cuantia necesaria, a un tipo del 500 por 100. Las ac.
ciones de ORENSANA, S. A., son de 5 u.m. nominales. El patrimonio de OREN-
SANA a efectos de escisidn se valora en 900.000.

Se ha previsto una revalorizacién de los activos forestales a escindir de LiJ-
GUESA, de manera que el activo neto escindido (activo real menos pasivo exigible)
sea de 500.000.

Se pide:

.. Ndmero de acciones a emitir por ORENSANA, S. A, en Ia ampliacién que
realizard para absorber la actividad forestal de LUGUESA.

2. Contabilizacién en el libro Diario del proceso de escision de 1a actividad fo-
restal de la socicdad LUGUESA en esta sociedad y en la sociedad OREN-
SANA.

3. Asientos de disolucion de Ia sociedad LUGUESA.

Solucicn al supuesto nimero 2

Los asientos realizados en el ejemplo de escisidn parcial que hemos visto con
anterioridad en el caso de escisidn de las actividades marisqueras y ganaderas son
vilidos en su totalidad para el ejemplo de escisién total que estamos analizando; por
tanto, damos aquf por reproducidos todos los asientos de los apartados 1 y 2.
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A continuacién nos referiremos en concreto a las cuestiones planteadas relativas
a la escisién de la actividad forestal.

APARTADO |

Nimero de acciones a emitir por ORENSANA, S. A., en la ampliacién que
realizard para absorber la actividad forestal de LUGUESA.

Valor contable en los libros de LUGUESA del activo

real de la actividad forestal que se escinde................ -lé(s)
Revalorizacion prevista ..o . h
Total active escindido ... ‘5;:
menos Pasivo exigible escindido.....oons :
500

DATETEIICIA . ieieri ettt vn e e et e et emba s s

Como las acciones son de 5 wm. y ¢l tipo de emisidn es el DOQ per lOg.REilc\JJa
accién se valora en 25 u.m., por tanto, el nimero de acciones a emitir por -

SANA, S. A, es de 20.000.

APARTADO 2
Contabilizacién de la escision, en los libros Diarios, de LUGUESA y OREN-

SANA.

Patrimonio ¢scindido: 500.000.
Patrimonio total ORENSANA: 900.000.

50% > 900.000 — 450.000
500.000 > 450.000

Contabilidad en ORENSANA, S. A. (en miles de u.m.):

i jei 75
“tivo real Pasivo exigible
o0 Aetvoren a Socios de la sociedad es- s
cindida
75  Socios de la sociedad es-
e Capital social 100
5 Reservas voluntarias a Capita
» 20,000 x 5
427
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Suponiendo que ORENSANA, S. A, tiene suficientes reservas voluntarias.

Contabilidad financiera y de sociedades Il

Enunciados y soluciones
de supuestos varios

Contabilidad de LUGUESA:

75 Pasivo exigible
75 Socios cuenta escision

ORENSANA, S. A. a Activo real 150
30 Capital social I
45 Reservas a Socios cuenta escision 15.1. SUPUESTO NUMERO !
ORENSANA, S. A 75

Supuesto de ampliacion, reduccion, empréstito, reparto de beneficios.
La sociedad anénima TRUKA presenta ¢l siguiente balance de situacion a 1 de

En este caso este Gitimo asie i j

s nto podria hacerse conjuntament .

. . E . e |
trimonio escindido, y seria: J pa todo el pa- | e

Activo Pasivo
100 Capital social Accionistas por aporta- Capital social 3.000.000
150 Reservas a Socios cuenta escision ciones no dinerarias Reserva legal 300.000
LUGUESA I 50 pendientes 50.000 Reserva voluntaria 100,000
a Socios cuenta escisién { Terrenos 1.500.000 Reserva acciones propias 150.000
CORUNESA 125 Construcciones 2.660.000 Prima emision de acciones  800.000
a Socios cuenta escision . Elementos de transporte 600.000 Pérdidas v ganancias X4 500.000
ORENSANA, S. A. 75 Gastos de formalizacion Pérdidas y ganancias 140.000
deudas 30.000 Obligaciones convertibles
Accionistas por desem- (90.000 obligaciones) 450.000
bolsos no exigidos 225.000 Obligaciones convertibles
Accionistas por desem- a corto plazo (30.000
bolsos exigidos 225.000 obligaciones) 150.000
Accionistas morosos 18.750 Deudas a corio plazo 110.000
Duplicado de acciones 135.000 Proveedores 200.000
Acciones propias en si- Acciones anuladas 135.000
tuaciones especiales Intereses empréstito 18.000
(10.000 acciones) 150.000 Amortizacion acumulada
Mercaderfas 470.000 inmovilizado material 407.000
Clientes 200.000 Provisién por deprecia-
Deudores 100.000 cion valores negocia-
Inversiones financieras bles a corto plazo 10.000
temporales 100.000
Bancos 106.250
Dividendos activos a
cuenta 100.000
Total activo 6.670.000 Total pasivo 6.670.000
428
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430

Informacién complementaria:

L. EI capital social estd formado por dos series de acciones. La serie A com-
puesta por 200.000 acciones de valor nominal 10 u.m., emitidas a la par, y
la serie B compuesta por 200.000 acciones de valor nominal § u.m., emitj-
das sobre la par y que, como se puede observar por el balance, estin par-
cialmente desembolsadas. De las acciones de la serie B, 20.000 se destina-
rdn 4 recibir una aportacién no dineraria. Los dividendos pasivos siernpre
son del 25 por 100.

2. El empréstito convertible se¢ emitié ¢l 1 de enero de X4 a la par, valor nomi-
nal 5, devenga un interés del 12 por 100 anval a pagar por semestres vencidos,

La relacion de canje es de una accidn de valor nominal 10 y valor
de emisién 150 por 100 por 3 obligaciones. La conversion se realizard el
1 de julio de cada afo. amertizdndose 30.000 obligaciones (incluyendo las
solicitudes hechas por los obligacionistas). Se comienza a convertir en el
presente ejercicio.
Los gastos de formalizacidn pertenecen a este empréstito.
3. La sociedad TRUKA, S. A., cotiza en bolsa.
4. La cuenta «Inversiones financieras temporales» estd formada por 5.000 ac-
ciones de la socicdad «X» de 10 u.m. de valor nominal.

Operaciones realizadas desde el 1 de abril a 31 de diciembre de X5:

. Sec emiten, el 1 de abril, obligaciones ordinarias por la cantidad mixima
autorizada por la Ley de Sociedades Andnimas; dicho empréstito tiene las
siguientes caracteristicas: valor cmisién, 93 por 100; valor nominal, 10 u.m.;
valor de reembolso, 12,5; gastos emision obligaciones el 1 por 100 del va-
lor nominal de los tftulos colocados. La emisién fue totalmente suscrita y de
sembolsada (para el cdlculo se tomardn los datos del balance, salvo los sal-
dos de las cuentas de pérdidas y ganancias y las acciones propias), tipo in-
terés 12 por 100 anual a pagar por semestres vencidos, Se amortizan 10.000
titulos anuales el 1 de octubre de cada afio.

Se compran acciones propias a una cotizacién de 160 por 100 en la canti-

dad necesaria para que la autocartera de la sociedad se sitde en la cantidad

médxima aulorizada por la Ley de Sociedades Andénimas.

3. No logrando vender los duplicados de Tas acciones de tos accionistas moro-
sos, la sociedad TRUKA, S. A., reduce capital social. Gastos de 1a opera-
¢ién 200 u.m. Todos los accionistas abonan el dividendo pasivo solicitado.

4. Reunida la Junta General de accionistas se acuerda la distribucién del be-
neficio del cjercicio de X4 de la siguiente forma:

[

— 10 por 100 de rentabilidad al accionista.
— A reserva legal si fuese necesario,
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Enunciados y soluciones de supuestos varios

— A reservas por acciones propias, 1a cantidad precisa para cumplir 1o es-
tablecido en la Ley de Sociedades Andnimas. o .

— A reserva para amortizar, 3.000 obligaciones ordinarias en el préxi-
mo gjercicio. . .

— A los fundadores de la sociedad. lo establecido en la Ley de Sociedades
Andnimas.

— A reservas voluntarias, el resto.

El 1 de julio se convierten las obligaciones como se ter.u”a previsto. Du‘ran-
te el primer semestre habfan solicitado la conversion poseedores de
10.000 titulos. ‘
Después de cumplir con todos los requisit0§, la sociedad TRUKA, S _A"
aumenta capital con cargo a reservas diqumbles v en la cantidad ma.n,ma
autorizada por la Ley de Sociedades Andénimas dc’la reserva tegal (utilice-
se para esta operacion el saldo de las cuentas segun balance). No tener ¢n
cuenta las acciones propias. o , .
El 1 de diciembre TRUKA, S. A., compra 1.000 obligaciones propias Ulrdl-
narias a una cotizacidn de 95 por 100, que amortizardn en el proximo
reicio. N

i}': :ocicdad «X>» repatte un dividendo activo del 10 por lOO‘dc remublhldad
para el accionista con cargo a los beneficios de X4. Poslcrnqrmemc. dicha
sociedad realiza una amphiacién de capital de 1 x 11 de acciones de valor
nominal 10 wm. liberada en un 20 por 100 con cargo a reservas. TRUKA.,
S. A., vende los derechos preferentes de suscripeidn con un 10 por 100 de

beneficio.

Se pide:

Contahilizar las operaciones anteriores, incluyendo los intereses de los emprés-

titos hasta el 31-12-X5.
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Nota: Prescindir de impuestos.

Solucion al supuesto !

Capital:

200.000 x 10 = 2.000.000
200.000 x 5 = 1.000.000
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Prima emision de acciones:

800.000

2.622.000

Enunciados y soluciones de supuestos varios

Obligaciones emitidas
276.000 x 9,5

=4 pri Y isién =
200.000 prima alor de emisién = 9 u.m, 828.000 Gastos por intereses diferi-
dos de valores negociables a Obligaciones y bonos 3.450.000
200.000 — 20.000 = 180.000 276.000 x 3 276.000 x 12,5
180.000 x 5 = 900.000 2.594.400 Bancos
D ) 27600 Gastos de formalizacion
esembolso 50 por 100 y prima; 25 por 100, pedido; 25 por 100, sin pedir. de deudas a Obligaciones emilidas 2.622.000
20.000 x 5 = 100.000 — Nominal AND — 50% — 50.000 300.000 acciones X 3% = 15.000 — acciones propias
Accion 80.000 Acciones propias en si-
CCIONIStas morosos: tuaciones especiales a Bancos 80.000
3.000 x 16
18.750
35 - 15.000 acciones 75.000 Capital social
15.000 x 5
Duplicados 15.000 x 9 = 135.000 60.000 Prima emisién de acciones a Duplicado de acciones 135.000
15.000 x 4
Empréstito: 200 Otros gastos financieros  a  Bancos 200
135.000 Acciones anuladas a  Accionistas morosos 18.750
Lo 90.000 x 5 = 450.000 a Accionistas por desem-
120.000 obligaciones x 5 = 600 0()(){ : A
; bolsos no exigidos 18.750
30.000x 5 =
150.000 a Accionistas por desem-
bolsos exigidos 18.750

i de enero

a Ofros ingresos financieros 200

Interés < -
nterés 12 por 100 N — Interés empréstito 600.000 x 3% = 18.000 Ingresos extraordinarios 78.550
1 de julio (15.000 x 5.25) - 200
Reparto de beneficios:
Emprés[im a emitir: Capital 3.000.000
i . o $ 805 ientes -450.0
Sin tener en cuenta el saldo de pérdidas y ganancias: ii:ﬁ:ﬁ? ﬁi:;?;f Spendicmes f58 0?)8
3.600.000 - (225.000 + 225,000 + 50.000) + 100.000 + Morosos (13000  2.3) _—4737‘500
+500.000 + 150.000 + 800.000 = 4.050.000 2.462.500
4.050.000 - 600.000 = 3.450.000 2.262500 XO(;(())C;/;( = 2]4;’6225500
246.250 — 100.000 = 146.
3.450.000 : 12,50 = 276.000 obligaciones (a cuenta)
432
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Reserva legai: 50.000

Ee%erva p‘or a,CCiom.aS propi.as: SO'OOO 790,000  Prima emisién de acciones
Feszrtia oo T obligaciones: 5,000 x 9.5 = 47.500 : 110.000  Reserva voluntaria
un s . - = 1 . _
adores: 500.000 - 50.000 = 450.000 ) 100.000 Reserva legal a Capital social 1.000.000
430.000 x 10% = 45.000 9.300 Obligaciones recogidas
3 200 Intereses obligaciones y
e - bonos a Bancos 9.500
500.000  Pérdidas y ganancias & Dividendo activo a cuenta 100.000 ] 10.000 x 2%
a  Dividendo activo a pagar 146250 ;
a Reserva fegal 50.000 5.000 Bancos
a Reserva por accrones pro- | 5.000 x 1 a Ingresos de participacio-
pias 80.000 ] nes de capital 5.000
4 Reserva para amortizar
obligaciones 47.500 1
a  Dividendo a fundadores 45.000 3 208
Reserva voluntaria 31.250 : DPS = o - I /! Precio de venta: 1,1
150.000 Obligaciones ¥y bonos
convertibles a corio plazo ; ]
30.000 x 5 a4 Valores negociables amor- 4.500 zfgizﬁ preferente de sus-
tizados L
08 150.000 i 500 Provisién por deprecia-
150.000  Valores negociables amor- 7 cidn valores negociables a Inversiones financieras
lizados a  Capital social 100,060 ] temporales 5.000
10.000 x 1 )
a Prima c;is?c’)n g 5.500 Bancos
10.000 ) 30.000 E 5.000 < 1,1 a  Derecho preferente de sus-
. X3 4 o
- - cripeion 4.500
i a Beneficio de valores ne-
3.000.000 + 100.000 + 500.000 + 800.000 = 4.400.000 gociables a corto plazo 1.000
4.400.000 : 1,1 = 4.000.000
4.000.000 - 3.000.000 = 1.0006.000
Intereses del empréstito:
Convertible
| de julio
18.000 Intereses del empréstito
18.000 Intereses por obligacio-
nes y honos a Bancos 36.000
e 5‘ 435
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sociedades If
Enunciados y soluciones de supuestos varios
31 de diciembre .
15.2. SUPUESTO NUMERO 2
27.000 Intereses por obligacio- Supuesto de ampliaciones, empréstitos, reparto de beneficios.
zgf} {)Olz)ono;q a Intereses del empréstito 27.000 La sociedad ESTASA presenta el siguiente balance de situacion a 1-4-X5, en u.m.
. X 6% :
Activo Pasivo
Accionistas por desem- Capital social 1.100.000
Ordinarias bolsos no exigidos 100.000 Reserva legal 240.000
Acciones por aportacio- Reserva voluntaria 40.000
1 de octubre nes no dinerarias pen- Prima emisién acciones 480.000
dientes 50.000 Reserva por acciones pro-
Accionistas morosos 20.000 pias 120.000
165.600 TIntereses de obligaciones Gastos establecimiento 20.000 Pérdidas y ganancias 20.000
y bonos ) 4 Bancos ‘ Inmovilizado material 1.650.000 Pérdidas y ganancias X4 200.000
2.760.000 x 6% ’ 165.600 Acciones propias en si- Obligaciones convertibles 360.000
tuactones especiales Obligaciones y bonos
(8.000 acciones) 168.000 (15.000 obligacioncs) 165.000
31 de diciembre Gastos por intereses dife- Deudas a largo plazo 200.000
ridos de valores nego- Obligaciones y bonos a
ciables 20.000 corto plazo 55.000
82500 TIntereses de obligaciones Existencias 300.000 Desembolso pendiente s0-
y bonos 4 Infereses del . ‘ Deudores 250,000 bre acciones 20,000
2 750.000 X 3% s del emprestito 82.500 ! Inversiones  financicras Acreedores comerciales 162,000
temporales en capital 160.000 Otras deuadas no comer-
Bancos 502.000 ciales 10.000
Intereses del empréstito 7.600
Amortizacién acumulada
inmovilizado material 60.400
Total activo 3.240.000 Total pasivo 3.240.000
Informacién complementaria:
1. El capital estd formado por dos series de acciones de 10 u.m. nominales. La
serie «A» estd formada por 50.000 acciones emitidas a la par, la serie «B»
corresponde integramente a una ampliacién de capital realizada a finales del
ejercicio X3 por la sociedad y de la que parte de las acciones s¢ destinaron

a aportaciones no dinerarias valoradas en 360.000 u.m.

7 Los dividendos pasivos corresponden siempre a un 25 por 100.

3. Tl empréstito simple que luce en balance corresponde a obligaciones de va-
lor nominal 10 u.m., se emitid ] 31 de enero de X3 y devenga un inte-
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Contabilidad financiera y de sociedades i

rés del 12 por 100 anual pagadero por semestres vencidos. Se amorti-
zan 5.000 obligaciones el 1 de agosto de cada afio. La cuenta gastos por in-
tercses diferidos de valores negociables se imputard a resultados en fun-
¢ion de los titulos amortizados.

El empréstito convertible se emitié el dia 1 de marzo de X2, corresponde g
obligaciones de 5 u.m. que devengan un interés del 12 por 100 anual paga-
dero por afios vencidos. Las condiciones de conversion son de 1 accién de
valor nominal 10 por 3 obligaciones y 3 w.m. en efectivo.

Algunas operaciones realizadas desde el 1-4-X5 al 31-12-X5:

pu—

438

Se emiten duplicados por los titulos en poder de los accionistas morosos,
Se vendieron los mencionados duplicados al 200 por 100, desembolsando
los nuevos accionistas la totalidad de su importe. Gastos de la venta
300 u.m.

La sociedad ESTASA compra 2.000 obligaciones simples propias el 1 de ju-
nio al 110 por 100. Estas obligaciones se computardn dentro de las que le
corresponde amortizar este ejercicio.

En la misma fecha se vendieron en bolsa las acciones propias que sobrepa-
san ¢l limite permitido por la Ley de Sociedades Andénimas, a una cotiza-
cién del 200 por 100.

La sociedad ESTASA acuerda repartir el beneficio del ejercicio anterior de
la siguiente forma;

— EI 12 por 100 de rentabilidad para el accionista.

— A reserva legal, si fuese necesario segin lo estipulado en la Ley de So-
ciedades Andnimas.

— A reserva por acciones propias, la cantidad necesaria segiin lo estipula-
do en la Ley de Sociedades Anonimas. )

— A reserva para amortizar en el mes de agosto la mitad de las obligacio-
nes previstas.

— A reserva voluntaria, el resto.

En la Junta General que aprobd la distribucién de resultados se aprueba, asi-
mismo, aumentar el capital social para recibir unas aportaciones no dinera-
rias valoradas en 180.000 u.m. El accionista aportante entrega en el mo-
mento de la ampliacién unos terrenos valorados en la cantidad minima de
desembolso prevista en la Ley de Sociedades Anénimas v el resto lo entre-
gard en el proximo ejercicio (para realizar esta operacion se tomard como
valor de la acci6n a emitir aquel que no perjudique al antiguo accionista, to-
mando como datos para determinarlo los que se desprenden del anterior ba-
lance de situacion, sin tener en cuenta el saldo de pérdidas y ganancias, ni
las acciones propias).

© Ediciones Pirdmide
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Enunciados y soluciones de supuestos varios

6. El | de agosto se amortizan los titulos previstos, la mitad de los cuales se
amortizan con cargo a beneficios.

7. En la misma fecha se convicrten 9.000 obligaciones y se les paga a los obli-
gacionistas los intereses devengados.

8. Las acciones que posece ESTASA corresponden a 4.000 acciones de 10 uw.m.
nominales de la sociedad «R» que se adquirieron en el momento de la
emision al 200 por 100 y que se encuentran parcialmente descmbolsa-
das, v 8.000 acciones de la sociedad «Z» de valor nominal 10 u.m. La so-
ciedad «R» reparte y paga un dividendo a cuenta que supone una rentabili-
dad para el accionista del 10 por 100. Posteriormente sc paga ¢l dividendo
pasivo pendiente de desembolso.

9. FEl | de noviembre la sociedad «Z» amplia capital con cargo a rescrvas en
la proporcién de 1 x 10 emitiendo acciones de valor nominal 10 u.m. ES-
TASA suscribe las acciones que le corresponden.

Se pide:

1. Contabilizar las operaciones anteriores,
2. Contabilizar los intereses de los emprésiitos durante el gjercicio.

Nota: No contabilizar impuestos.

Solucion al supuesto niimero 2
ESTASA
Incremento de capital: 60.000 acciones; VN 10; VE 18,
360.000 ; 18 = 20.000 acciones por aportaciones no dinerarias

25 por 100 pendiente de desembolso
Aportaciones dinerarias:

40.000 acciones N 75 por 100 nomina! y totalidad de prima desembolsados
400.000 nominal

Accionistas morosos:

20.000 : 2,5 = 8.000

439
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financiera y de sociedades | Enunciados y soluciones de supuestos varios

mprestitos: z a Otros ingresos financie-
Simple: i ros 300
e 3 a Bancos 119.700
I~ (8.000 x 13) -
20.000 obligaciones: valor nominal, 10 i - 300 + 16.000
valor reembolso, |1
VE 10 } 21.200 Obligaciones recogidas
: 400 Intereses de obligaciones
Intereses: 1 de febrero, 1 de agosto y bonos
20.000 x 2%
200.000 x 2% = 4.000 u.m. intereses de] empréstito 400 Intereses del empréstito  a Bancos 22.000
Convertible: 50.000 Bancos
, . 2.500 x 20
360.000 ; 5 = oneiOnec : 2500 Pérdidas con acciones
360.000 gsl% F;_Z';()g?)o()bhgdcmnes propias a Acciones propias en si-
Intereses totales: 4.000 + 3.600 = 7.600 tuaciones especiales 52.500
Accio . 4500 Reservas por acciones
nes propias: : propias a Reserva voluntaria 4.500
110.000 % 5% = 5.500 acciones
8.000 - 5.500 = 2.500 sobran Reparto de beneficios:
168.000 : 8.000 = 21 :
3.500 x 21 = 115.500 Serie A: 50.000 x 10 = 500.000; 500.000 x 12% = 60.000
Serie B: AND 20.000 x 7,5 = 150.000; 150.000 x 12% = 18.000
Contabilidad: Serie B:  AD 32.000 x 7,5 = 240.000; 240.000 x 12% = 28.800
106.800
144.000 DUPUC'AdO acciones a A—\_‘—— Otra forma:
: cciones anuladas 144.000 '
8.000 x 18 g
Capital 1.100.000
160.000 Banco Pendiente (-) 100.000
8.000 x 20 . . Pendiente {-) 50.000
& Duplicado de acciones 144.000 Morosos (8.000 x 7,5) (=) 60.000
4 Accionistas morosos 16.000 s
8.000 x 2 890.000
830.000 x 12% = 106.800
300 Otros gastos financieros 2  Bancos 300 ’
- :
144.000  Acciones anuladas 4 Accionistas morosos 4.000 200.000 Pérdidas y ganancias a Dividendo activo a pagar 106.800
a Accionistas ’ a Reserva para amortizar
bol § por desem- obligaciones 25.000
olsos ipi =J.
g_ooobxng’gmgldos 20.000 a Reserva voluntaria 68.200
440
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Incremento de capital:

1.100.000 + 480.000 + 240.000 + 40.000 + 120.000 = 1.980.000

Enunciados y soluciones de supuestos varios

31 de diciembre

7.500 Intereses de obligaciones . 7.500
1.980.000 : 110.000 acciones = 18 ¥ bonos a  Bancos
180.000 : 18 = 10.000 acciones de 10 de Vi 150.000 x 5%
- -
[05.000 Terrenos jento:
Saneamiento:
10.000 % 10,5 (8 + 2.5) o
75.000  Accionistas por aportacio- N
nes no dinerarias pen- 4200 Intereses de obligaciones
dientes & Capital social 100.000 y banos — 5.000)
@ Prima emisién de accio- (3.000 51;06 —4 200} a Gastos por intereses dife-
nes 80.000 {5.000 - - ridos de valores negocia- 4200
- - bles )
22.000 Obligaciones y bonos a
corto plazo a  Obligaciones recogidas 21.200 . g
2.000 x {1 a  Gastos por intereses dife- 45.000 0b11ga§1(1)nes y bonos a Valores negociables amor-
ridos de valores negocia- convertibles tizados 45.000
bles 800
. : 30.000
- _—_— ) . a Capital social
33.000 Obligalci()nes v bonos a 54.000  Acciones emitidas 9.000:3=3000
corto plazo a Prima emisién de accio-
3.000 x 11 a  Valores negociables amor- nes 24.000
tizados 33.000 3.000 x 8
- -
33.000  Valores negociables amor- n . : g
tizados a Bancos 33.000 45.000  Valores negociables amor
- —_— j tizados a Acciones emitidas 54.000
25.000 Reserva para amortizar i 9.000  Bancos
obligaciones a4 Reserva por obligaciones ! P
g amortizadus 25.000 a 1800 Intereses de abligaciones
- _— ' : y bonos
! 45000 x 4% . Bancos 2.250
Intereses del empréstito simple: 450 Intereses del empréstito © o
45.000 x 1%
1 de agosto .
' Empréstito convertible:
4.000 Intereses del empréstito 31 de diciembre
8.000 Intereses de obligaciones
y bonos a  Bancos 12.000 ) icaciones .
200000 x 4% | 28330 [n‘;—"eszs e obligacione a Intereses del empréstito 28.350
y bono
-_— - 443
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15.3.

444

360.000 — 45.000 =
= 315.000
315.000 x 9%

-
Cartera de valores:

«R» 4,000 x 20 = 80.000
«Z» 8.000 x 10 = 80.000
20.000 x 10% = 2.000: ingresos
_

2000  Bancos
-_
20,000  Desembolso pendiente so-

bre acciones
-

8.000 : 10 = 800 acciones
No procede asiento.

SUPUESTO NUMERO 3

-
Ingresos de inversiones
financieras

-—_

2.000

Bancos
-_

20.000

I?upues‘;to de ampliaciones, reducciones y empréstitos.
a sociedad anénima «X» presenta el siguiente balance de situacion a 31-12-X0:

Activo
e

Accionistas por desem-

bolsos no exigidos 22.500
Inmovilizado material 500.000
Existencias 60.000
Deudores 50.000
Inversiones  financieras

temporales 10.000
Accionistas por desem-

bolsos exigidos 22.500
Gastos por intereses dife-

ridos de valores nego-

ciables 5.000
Banco [67.500

Total activo 837.500

Pasivo
Capital social 300.000
Reserva legal 40.000
Prima emisién acciones 100.000
Pérdidas y ganancias 20.000
Obligaciones y bonos con-
vertibles 55.000
Acreedores comerciales 300.000
Intereses del empréstito 750
Provision depreciacién
existencias 21.750
Total pasivo 837.500

© Ediciones Pirdmide
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En la misma fecha la sociedad «Z» presenta «entre otras» las siguientes cuentas

de su balance:

© FEdiciones Pirdmide

Inversiones financieras temporales (500 acciones «X») 10.000
Valores de renta fija (1.000 obligaciones «X») 10.000
Desembolso pendiente sobre acciones 5.000

200.600

Capital social (20.000 acciones)
Algunas operaciones realizadas durante el ejercicio X1:

1. La cuenta «Accionistas por desembolses exigidos» consta del 25 por 100
del valor nominal de la dltima ampliacién de capital (tinica realizada con
prima) que se suscribid al 200 por 100 y de la que se destinaron 1.000 ac-
ciones a una aportacién no dineraria.

El dividendo es atendido por todos los accionistas, salvo por poseedores
de 1.000 titulos; puestos a la venta los oportunos duplicados, son suscri-
tos por un nueve acclonista que desembolsa la cantidad necesaria para po-
nerse al mismo nivel que el resto de los accionistas. Gastos paga-
dos: 100 u.m.,

2. El empréstito que figura en el balance de «X» fue emitido el 31 de octubre
de X0 y consta de 5.000 obligaciones, emitidas al 100 por 100 y con una
prima de reembolso del 10 por 100. La rentabilidad es del 9 por 100 anual;
dicha rentabilidad se pagard por semestres vencidos contados a partir de la
fecha de emisién.

El saneamiento de gastos se hard al final de cada afio en funcidn de los
titulos amortizados.

La amortizacidon de los titulos se realiza a 1 de julio y | de enero de
cada afio, por conversién, y a peticién de los titulares, con las siguientes
condiciones: las obligaciones se valorardn al valor de reembolso, las accio-
nes de valor nominal de 10 u.m. se valorardn a 22 u.m., siendo la rela-
cién de canje de dos obligaciones por una accién.

Los afios X2 y X3 se amortizan 500 titulos cada plazo, comenzando en
julio de X2.

En X4 la sociedad decide ampliar capital en la medida necesaria para
convertir el resto de las obligaciones vivas. La sociedad «Z» convierte sus
obligaciones.

3. «X» solicita el dltimo dividendo pasivo pendiente, que es atendido por to-
dos los accionistas.

4. Con cargo a beneficios en el ejercicio X0 «X» acuerda amortizar 2.000 ac-
ciones, 1.000 de las cuales se adquieren a los accionistas a una cotiza-
cion del 170 por 100 y las otras 1.000 se amortizan por sorteo, reembol-
sando el valor nominal de los titulos. La sociedad «Z» resulta afectada en el

segundo caso en 200 acciones.
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Contabilidad financiera y de sociedades |

5. Lasociedad «Z» en el ej

ercicio X1 Paga un dividendo activo de | WM. por

il la distribucién de ios beneficios del efercic] teri 17.500 Bancos 4
1tulo por {a distribucién de ios beneficios de ejercicio anterior. ‘ ionistas por desem- .
Se pide: 100
. 100 Otros gastos financieros  a  Bancos
— Contabilizar independientemente las operaciones resefiadas en las sociedades . desem-
«X» y «Z», es decir, deberi reflejar en el libro Diario de 1a sociedad «X» 20000 Acciones anuladas ‘a Accionistas por ‘ ese 2500
las anteriores operaciones vy, asimismo, debers reflejar esas mismas opera- ' bolsos no exigidos ] 2 500
ciones en el Diario de la sociedad «Z». a  Accionistas morosos 100
— Contabilizar el empréstito durante lps ejercicios X1, X2, X3 y X4. . a Ingresos financieros 14.900
: a Bancos :
Nora: Prescindir de impuestos. e
Solucion al supuesto nimero 3 : Vamos a contabilizar el empréstito:
; :
De la informacién dada en el ejercicio y del balance, sacamos los siguientes datos. 31-4-X1
Acciones .
750 Intereses del empréstito y
Como las acciones son de 10 w.m, nominales, la prima de emisién 100.000 co- otras emisiones zjmalf}gaS‘
tresponde a 10.000 titulos de la dltima ampliacién de capital. 1.500 Intereses de obligaciones 2 Bancos 2.250
De los 10.000 titulos cuyo valor de emisién es 200.000 u.m., 9.000 Correspon- y bonos a i
den a aportaciones dinerarias ¥ 1.000 a aportaciones no dinerarias, '
31-10-X1
Aportaciones dinerarias
. . ; » de obligaciones
Accionistas por desembolsos exigidos 22.500 que es el 25 por 100 de 90.000. 2.250 Intbesﬁzib a Bancos 2.250
Es decir, se desembolsé el 50 por 100; se ha pedido un dividendo pasivo por el Y ]
25 por 100 y queda sin reclamar otro 25 por 100.
Pasemos a contabilizar las operaciones resefiadas en el gjercicio X1: 31-12-X1
!
- -
20.000 Bancos bligactones .
Intereses de obliga p
2.500  Accionistas morosos 70 y bonos a Intereses del empresltilo
{1.000 x 2,5) a  Accionistas por desem- y otras emisiones anaio- 750
bolsos exigidos 22.500 ' gas
-_— -

Por 1a venta de duplicados:

igaciones bonos '
>0 coo};l\lfgic?;:)?;l: Y a Obligaciones y bonos
_—

Accones anuladas convertibles a corto plazo 5.500
20.000 Duplicado de acciones a
-

Acciones anuladas 20.000
_—

446
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Contabilidad financiera y de sociedades If

30-4-X2

750 Intereses del empréstito y
otras emisiones andlogas

1.500 Intereses de obligaciones
y bonos a Bancos
1-7-X2
5.500 Obligaciones y bonos
convertibles a corto plazo  a  Valores negociables amor-
(500 x 1) tizados
5.500 Acciones emitidas a Capital social
(250 x 10)
a Prima de emisidn accio-
nes
(250 x 12)
5.500  Valores negociables amor-
tizados a  Acciones emitidas
75 Intereses de obligaciones
y bonos a Bancos
31-10-X2
2.025 Intereses de obligaciones
y bonos a  Bancos
31-12-X2

675 Intereses de obligaciones
y bonos

Intereses del empréstito y
otras emisiones andlogas

500 Intereses de obligaciones
v bonos

Gastos por intereses dife-

ridos de valores negocia-
bles

448

2.250

5.500

2.500

3.000

5.500

5

2.025

675

500

© Ediciones Pirdmide
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Contabilizarem
para calcular estos il
intereses diferidos y

Afio X4

Enunciados y soluciones de supuestos varios

3(-4-X4 contabilizar intereses.

1-7-X4

33.000

33.000

33.000

450

S
Obligaciones y bonos
convertibles a corto plazo

IS

Acciones emitidas

[
Valores negociables amor-
tizados
[ —
Intereses de obligaciones
y bonos

e

Al final del ejercicio

3.000

Suponiendo que las obligaciones convert
hasta la conversion. Dichos intereses también
je de las obligaciones

Hemos contabiliza
el anunciado; seguimos ahora en el afio X1 con los

@ Ediciones Pirdmide
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-
Intereses de obligaciones
y bonos

- —

si asf se estipulase.
do 1a conversion del empréstito

P ————————

Valores negociables amor-
tizados

[ —
Capital social

(1.500 x 10}

Prima de emisién accio-
nes

{1.500 x 12}

[ ———————

Acciones emitidas

I

Bancos

[
-
Gastos por intereses dife-

ridos de valores negocia-
bles

.

puntos 3, 4 y 5.

os igual la conversion y los intereses, pero teniendo en cuenta,
timos, los titulos convertidos anteriormente. Imputar gastos por
reclasificar obligaciones segln vencimiento.

33.000

15.000

18.000

33.000

450

3.000

idas cobran los intereses devengados
pueden formar parte del valor de can-

hasta el afio X4 segin indica
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20.000

20.000

Accionistas por desem-

bolsos exigidos

Bancos

Por la reduccién del capital.

En primer lugar, en Ta distribucién de beneficios dotarfamos la reserva.

20.000

17.000

10.000
7.000

10.000

16.000

ciones.

1.000

1.000

450

Pérdidas y ganancias

Acciones propias para re-
ducir capital

Capital social
Reserva voluntaria

Capital social

Deudas a corto plazo por
reembolso de acciones

Dividendos a cobrar

Bancos

_—

f—r—v

Accionistas por desem-
bolsos ne exigidos

Accionistas por desem-
bolsos exigidos

Reservas por capital amor-
tizado

_—

Bancos

Acciones propias para re-
ducir capital

Deudas a corto plazo por
reembolso de acciones

Bancos

—_ .

Por los dividendos activos que reparte la sociedad «Z», de la cual tenemos ac-

Ingresos de participacio-
nes en capital

Dividendos a cobrar

© FEdiciones Pirdmide
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Contabilidad de la sociedad «Z»:

2500 Desembolso pendiente so-

20.000 bre acciones a Bancos 2,500
20.000 Vamos a contabilizar los intereses de las obligaciones de la sociedad «X» hasta
el afio X4.
Por los intereses pagados €l 30 de abril de X1 por la sociedad:
450 Bancos a Ingresos de valores renta
fija 450
31-10-X1
20.000
a Tngresos de valores renta
Bancos a
450 Ban e a0
17.000
31-12-X1
o : lazo de
Intereses a corto plazc ‘
0 \'Izlllir:es renta fija a lngresos de valores renta 50
fija
10.000
30-4-X2
10.000
Ingresos de valores renta
Bancos a o
450 NC o 200
a Intereses corto plazo de <0
valores renta fija 5
31-10-X2
o 450 Bancos a Ingresos de valores renta 450
‘ l fija
1.000 wa
451
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31-12-X2

150 Intereses a corto plaze de

valores renta fija a  Ingresos de valores renta
fija 150
Afio X3
Igual que X2.
Afio X4
30-4-X4
Contabilizar intereses igual que X1 y X2.
Por el canje de obligaciones:
1-7-X4
500 acciones de 22
16.000 Inversiones financieras
temporales en capital a  Valores de renta fija 10.000
150
Bancos a Ifl_gresos de valores renta
fija 150
Por el 1ltimo dividendo pedido por la sociedad «Xo»:
2500  Desembolsos pendientes
sobre acciones a Ban
COs
2500
Por la reduccién de capital de Ta sociedad «X»:
2.000 Bancos
2.000 Pérdidas en valores nego-
ciables a Inversiones financicras
temporales en capital 4.000

452
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Suponiendo que los beneficios de X1 fueran por ¢l mismo importe de los divi-
dendos que paga:

- —

20.000 Pérdidas y ganancias a Dividendo activo a pagar 20.000

20.000 Dividendo activo a pagar a Bancos 20.000

SUPUESTO NUMERO 4

Fusién por creacion de nueva sociedad.

La sociedad anénima ANFE presenta a 30-6-X0 el siguiente balance de situa-
cidn en w.m.:

Activo Pasivo
Inmovilizado material 158.000 Capital social {10.000 ac-
Existencias 100.000 ciones) 100.000
Deudores 101.200 Reserva legal 20.000
Inversiones financicras tem- Reserva por obligaciones
porales amortizadas 46.000
Acciones CASTELAO' 55.000 Pérdidas y ganancias 24.000
Acciones FOLESA’ 100.000 Amortizacién acumulada
Bancos 51.400 inmovilizado material 50.000
Resultados negativos gjer- Obligaciones y bonos
¢Icio 30.000 (7.000 obligaciones) 70.000
Valores negociables amor-
tizados 5.000
Acreedores comerciales 251.400
Intereses del emprésiito 4.200
Dividendo activo a pagar 25.000
Total activo 595.600 Total pasivo 595.600

En 1a misma lecha, la sociedad anénima CASTELAO presenta la siguicnte si-
tuacion:

' 5.000 acciones
* 2,000 acciones
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*——_——"

Activo Pasivo
_—
Inmovilizado material 155.000 Capital social (10.000 ac-
Existencias 35.000 ciones) 100.000
Deudores 44.900 Reserva legal 19.900
Inversiones financieras tem- Pérdidas y ganancias 10.000
poraies: Acreedores comerciales 105.000
Acciones ANFE  (1.000 Dividendo activo a pagar 8.000
acciones) 15.000 Amortizacién acumulada
Valores de renta fija (1.000 inmovilizado material 21.000
obligaciones ANFE) 9.800 Ingresos anticipados 20.000
Bancos 19.200
Resultados negativos 5.000
Total activo 283.900 Total pasive 283.900

Ambas sociedades deciden fusionarse mediante la creacidn de una nueva socie-
dad denominada CEIBESA, que se constiluird emitiendo acciones de valor nominal

10 u.m. a Ia par.
Se toman los siguientes acuerdos:

Sociedad CASTELAQ:

1. La sociedad CASTELAQ acordé antes de la fusién distribuir un dividendo
neto, ya contabilizado, del 10 por 100 sobre el nominal de lag acciones; por

tanto, dicho dividendo se harg efectivo,
2. Se le reconoce un fondo de comercio de 52.000.

3. Se considera que amortizé por defecto el inmovilizado por un valor de

2.000 u.m.

4. Los valores de renta fifa de ANFE se valoran por su precio de reembolso.

5. Las existencias se valoran en 50.800 u.m.

Sociedad ANFE:

L. Realizar el pago de las obligaciones amortizadas, asi como los cupones co-
rrespondientes al semestre contabilizado ¥ los dividendos pendientes de pago.
2. Amortizar 1.000 obligaciones por sorteo, la mitad con cargo a fondos de ro-

tacion y Ta otra mitad con cargo a beneficios.
Se pide:

1. Contabilidad de 1a disolucién de ambas sociedades.
2. Contabilidad de la constitucidn de la nueva sociedad.
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Solucion al supuesto ntimero 4

Se trata de una fusién de intereses.
Valor te6rico de ANFE:

Pérdidas y ganancias 24.000
Reserva legal 20.000
Capital social 100.000
Reserva obligaciones amortizadas 46.000

190.000
Resultados negativos —30.000

160.000

Patrimonio neto segln balance

Acciones CASTELAO 160.000 - 55.000 = —105.000 + 5.000V,.
Dividendos a cobrar repartidos por CASTELAQ
(50.000 x 10%)

Patrimonio netoe de fusién

+ 5.000
110.000 + 5.000V

fusio f i io neto.
Las rectificaciones de los acuerdos de fusién no varian el patrimonio

110.000 + 5.000 V-

Ya= 10.000

Valor teérico CASTELAO:

Pérdidas y ganancias ;8(9}?)8
Reserva legal 100,000
Capital social X
129.900
Resultados negativos -5.000
Patrimonio neto segin balance 124.900
Rectificaciones de acuerdos de fusidn:
i +52.000
Fondo de comercio
174c] =2.000
éﬁgrt]zaaones 00
i .800
Existencias +15
190.900
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Cupdn a cobrar obligaciones ANFE +600
Dividendos a cobrar acciones de ANFE +2.500

~15.000 + 1.000V,

Acciones de ANFE
Patrimonio neto de fusién

v = 179.000 +1.000 V,

10.000
y, = 110000 +5.000¥, _
10.000

Nimero de acciones a emitir por CEIBESA:

0 = 28.900
11.000 acciones de ANFE.
17.900 acciones de CASTELAO.
Sociedad anénima ANFE;
4200 Intereses del empréstito y
otras emisiones andlogas
25.000 Dividendo activo a pagar
5.000  Valores negociables amor-
tizados a Bancos
5.000 Pérdidas y ganancias a Reserva para amortizar
obligaciones
10.000  Obligaciones y bonos a Bancos
5.000 Reserva para amortizar
obligaciones a  Reserva por obligaciones
amortizadas
3.000 Bancos

- 179,000+ 110.000

a Reserva voluntaria

179.000 + 1.000V,

34.200

5.000

136.000

5.000

5.000

© Ediciones Pirdmide
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251.400
60.000
50.000

165.000

100.000
20.000
51.000

5.000
19.000

Enunciados y soluciones de supuestos varios

Acreedores comerciales
Obligaciones y bonos
Amortizacién acumulada
inmovilizado material

Sociedad CASTELAO:

8.000
3.100
105.000
20.000
21.000

128.000

Socios cuenta fusién a Inmovilizado material
a Existencias
a  Deudores
a Inversiones financieras
temporales en capital
a Bancos
Capital
Reserva legal
Reserva por obligaciones
amertizadas
Reserva voluntaria
Pérdidas y ganancias a Resultados negativos
a Socios cuenta fusion
Dividendo a pagar a Bancos
Bancos a Reservas voluntarias
Acreedores comerciales
Ingresos anticipados
Amortizaciéon acumulada
inmovilizado material
Socios cuenta fusién a Inmovilizado material
a Existencias
a Deudores
a Inversiones financieras en
capital
a  Valores renta fija
a Bancos

158.000
100.000
101.200

155.000
12.200

30.000
165.000

8.000

3.100

155.000
35.000
44.900

15.000

9.800
14.300
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100.000
19.900
16.000

3.100

Capital social
Reserva legal
Pérdidas y ganancias
Reservas voluntarias 4 Resultados negativos

a Socios cuenta fusidn

Sociedad CEIBESA:

285.000
158.000
100.000

101.200
55.000

100.000

12.200

155.000
35.000
44.900
15.000

9.800

14.300
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Acciones emitidas a  Capital social

Inmovilizado material

Existencias

Deudores

Inversiones financieras

temporales acciones CAS-

TELAO

Inversiones financieras

temporales acciones FO-

LESA

Bancos a4 Amortizacién acumulada
inmovilizado material
Obligaciones y bonos
Acreedores comerciales
Socios de la sociedad di-
suelta ANFE

Inmovilizado material
Existencias
Deudores
Inversiones financieras
temporales acciones ANFE
Valores de renta fija de
obligaciones ANFE
Bancos a  Acreedores comerciales
a Ingresos anticipados
a  Amortizacién acumulada
inmovilizado materiai
a Socios de la sociedad di-
suelta CASTELAO

5.000
128.000

289.000

50.000
60.000
251.400

165.000

105.000
20.000

21.000

128.000

© Bdiciones Pirdmide
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165.000  Socios de la sociedad di-
suelta ANFE
128.000 Socios de 1a sociedad di-
suelta CASTELAO
66.000 Diferencias negativas de
fusion a

Inversiones financieras
temporales acciones ANFE
Inversiones financieras
temporales acciones CAS-
TELAO

Acciones emitidas

Ajustes técnicos:

10.000 Obligaciones y bonos a

Valores de renta fija de
obligaciones ANFE
Diferencias negativas de
fusion

15.000

55.000
289.000

9.800

200

i isio 3 ias
También se puede crear una cuenta de prima de emision o reservas VolunFa(rj(ld
isién fue : : na socied:
por esta diferencia (200), pero puesto que la emision lueA a la par ydesf:jgi(’m
recién constituida, nos parece mas correcto reducir las diferencias de fusion.

© Ediciones Pirdmide
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Enunciados y soluciones de supuestos varios

15.5. SUPUESTO NUMERO 5 . :
Activo Pasivo
Fusién por absorcién de sociedades intercapitalizadas. Accionistas por desem- Capital social 120.000
bolsos no exigidos 4.000 Prima de emisién 20.000
%]ku‘:ixsoo?;idsdma)nonlma LEOSA presenta el siguiente balance de situacion g Eﬂ‘renos ;8888 l;eserva legal ‘ 24.000
) e onstrucciones . eserva para amortizar
Maquinaria 80.000 obligaciones 16.000
Activo Pasivo Mobiliario 20.000 Reserva voluntaria 20.400
T\ -_— Equipos para el proceso Reserva por capital amor-
cbm?fmtas por dfesem- Capital social 490.000 de informacion 49.500 tizado 10.000
o 0‘ S0 1o c.)ugldos 25.000 Prima de emisién 150-000 Construcciones en curso 49.000 Obligaciones y bonos 125.000
T;?; instalaciones 135.000 Reservas revalorizacion 52.()00 Concesiones administrati- Deudas a largoe plazo 30.000
nos 5.000 Reserva le ' 10000 Amortizacién acumulada
. s gal 98.0 vas . mortizacién acu
Iff/lons[}fu‘cu‘nones 140.000 Reserva voluntaria 25 088 Créditos a largo plaze 2.000 inmovilizado material 20.000
p Hqunzana o . 125.000 Remanente 221000 Inversiones financieras Provisién para grandes re-
oncesiones administrati- Hacienda Publica, acree- ) temporales en capital 40.000 paraciones 12.000
Fia:/nazsas ‘192888 ;:lor por conceptos fisca- Vulﬁ)res renta fija a corto 500 Pro?'isic()’]n {)rarfa insolven- 4000
‘1 : €s 15.000 plazo - cias de trafico 3.000
Icnlj:n.o a lﬁlt‘:.go plazo 40.000 Provisién responsabilida- Clientes, efectos comer- Proveedores 30.000
rsiones financieras des ciales a cobrar 10.000 Deudas a corto plazo por
alos on cnmi ; 3.000 : . ; plazo p
M:”{POF ales en capital 260.000 Amortizacién acumulada Anticipo a proveedores 9.000 rcembolso de acciones 10.000
erias . o , L
PI'Oduct) ngTnﬁfnadm 90.000 mmgvthzado material 80.000 Clientes 10.000 ln‘grf;sos anllc1pad95 8.000
Clientos s 80.000 Amortizacién acumulada Bancos 22.000 Pérdidas y ganancias 19.600
Caa y bancos 50.000 nmovilizado inmaterial 15.000 Resultados negalivos ejer-
Gast y HCos 160.000 Obligaciones y bonos cicios anleriores 35.000
astos antncnpadgs 10.000 (240.000 obligaciones) 240.000
Res‘ulltados negativos ejer- Proveedores 18.000 ! . . 268.00(
cicios anteriores 35.000 Dividendo activo a pagar 46'500 . Total activo 468.000 Total pasivo 68.000
Ingresos anticipados 5.5 j
Total activo m Total . J Propuesta de distribucién de beneficios de ARIESA:
e otal pasivo 1.260.000

Dividendo activo acciones

12.600 (10 por 100)

En la misma fecha, la sociedad andni ' iz
. : > onima ARTESA pres sioli Reserva voluntaria 3,000
de situacion (en .m.) presenta el siguiente balance Remanente 4.000
19.600

Informacién complementaria a los balances de situacion:

LEOSA:

I. Fl capital estd formado por 30.000 acciones de la seric A de 10 u.m. nomi-
nales, y otras series de acciones todas ellas de 5 u.m. nominales.
2. La cuenta «[nversiones financieras temporales en capital» estd formada por
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el 80 por 100 de las acciones de ARIESA contabilizadas al 160 por 100 y
5.000 acciones de la sociedad «X» de 10 w.m. nominales.

3. La cuenta «Dividendo activo a pagar» comresponde al dividendo activo acor-
dado en el presente ejercicio.

4. Ni la sociedad LEOSA ni ARIESA tienen contabilizados los dividendos
acordados por la ofra.

5. La amortizacion acumulada del inmovilizado material corresponde a partes
iguales a las instalaciones y a la maquinaria.

6. La provisién para responsabilidades se considera aplicable a su finalidad,

ARIESA:

1. El capitai estd formado por 12.000 acciones de 10 w.m. nominales.

2. La cuenta de «Inversiones financicras temporales en capital» corresponde a
1.500 acciones de LEOSA de la serie A.

3. Lacuenta «Provisién para grandes reparaciones» se considera aplicable a su
finalidad.

4. La amortizacién acumulada del inmovilizado material corresponde finica-
mente a la maquinaria.

5. Lasociedad ARIESA, en el ejercicio anterior, amortiz6 1.000 acciones que

estdn pendientes de reembolso y a las que se entregaron bonos de disfrute
que les dardn derecho a participar en beneficios {incluyendo el presente ejer-
¢icio) y en el patrimonio resultante de la liquidacién. La participacién en los
beneficios es en la misma cuantia que a los demds accionistas,

Las Juntas Generales de las respectivas sociedades han aprobado la fusion por
absorcidn de ARIESA por LEOSA tomando los siguientes acuerdos:

LEOSA:

1.
2.
3.

Se reconoce un fondo de comercio de 175.000 w.m.,
Las concesiones administrativas son valoradas en 80.000 u.m.
La cuenta «Fianzas» recoge 2.000 u.m. de una entrega en garantia que se da
por perdida.
La sociedad LEOSA pide a los accionistas el dividendo pasivo por las can-
tidades pendientes de desembolso del balance. Estas cantidades correspon-
den al 50 por 100 de la suscripcién de ta dltima ampliacién de capital rea-
lizada al 120 por 100 en acciones de 5 u.m. nominales.

Todos los accionistas menos los poseedores de 1.000 titulos realizan ¢l
desembolso. Se acuerda emitir unos duplicados que son adquiridos en efec-
livo por un accionista de ARIESA al precio de emisi6n anterior.

ARIESA:

Se acuerda pedir a los accionistas las cantidades pendientes de desembalso

que son reembolsadas en su totalidad,

@ Ediciones Pirdmide
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Se acuerda que los poseedores de bonos de disfrute pasen a la sociedad ab-
sorbente como acreedores. El valor de los bonos se fija en 4.000 u.m.
Se reconoce un fondo de comercio de 10.100 u.m.

NoTA: Prescindir de impuestos.

Solucion al supuesto nmimero 5

Determinacion del valor teérico de las acciones de ambas sociedades a efectos

de fusion.
Valor tedrico acciones de ARIESA:

Capital social 120.000
Prima emision 20.000
Reserva legal 24.000
Reserva para amortizar obligaciones  16.000
Reserva volumtaria 20.400
Reserva por capital amortizado 10.000
Pérdidas y ganancias 19.600

230.000
Resultados negativos -35.000
Patrimonio neto segun balance 195.000

Cartera de valores:

Acciones LEOSA —40.000 + 1.500V,
155.000 + 1.500V,

Ajustes de acuerdos de fusion:

Bonos de distrute —4.000

Fondo de comercio +10.100

Dividendos LEOSA +1.500
(1 x 1.500)

Dividendos a repartir -12.600

Patrimonio neto de fusién 150.000 + 1.500V,

_ 150.000 +1.500V,

=15
Va= 12.000
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Valor teérico acciones de LEOSA- 190.000 : 5 = 38.000 acciones de 5 u.m. nominales o, lo que es equivalen-
) ) | fe- 19,000 de 19 o nominfges i de 10 u.m. nominales
= 49.000 acciones m. !
Determinaremos el patrimonio neto termando el valor del activo: 30.000 + 19.000 9
Activo contable 1.260.000 Vi=15
Amortizacién inmovilizado v, =20
material 80.000
Amortizacién inmovilizado _ (12,000 -9.600) x 15 _ 1.800 acciones a emitir
inmaterial 15.000 - 20
Resuitados negativos 35.000  -130.000
Activo real 1.130.000

Es una fusién de adquisicion.
Pasivo exigible

Contabilidad de 1a sociedad ARIESA:

Provisién responsabilidades -3.000

H"“;;ﬂgoani’:;gzaﬁs:;;dor ~15.000 19.600 Pérdidas y ganancias Z [R)ineiizd\?o?&lt:?i: pagar ]%838
Obligaciones y bonos —-240.000 4 Remanente 4.000
Proveedores -18.000  -328.000

Elgri::o[f:nétliggi?i;s _fgggg 1.500 Dividendos a cobrar a Reservas voluntarias 1.500
Patrimonio neto segiin balance 802.000

20.000 Amortizacién acumulada

. v 20.000
Cartera de valores inmovilizado material a Maquinaria
Acciones ARTESA (9.600 x 16) ~153.600 + 9.600V, 3000 Provisién para insolven- . + 000
648.400 + 9.600V, cias trafico a Clientes -
Ajustes de acuerdos de fusién . a Accionistas por desem-
4.000 Bancos L 4,000
Isos no exigidos .
Fendo de comercio +175.000 ‘ bolsos g
Concesiones +5.000 R voluntarias a Deudas a corto plazo por
. cervas .
E‘S}‘sa;d s ARIESA ;3288 +187.600 | 000 eRemve reembolsos de acciones 4.000
endos . |
|
Patrimonio neto de fusion 836.000 + 9.600V, !

i Por la entrega de nuestro patrimonio a LEOSA:

36.000 + 9. |
y, = 836000 49,6007,

49000 | 125.000 Obligaciones y bonos

' 30.000 Deudas a largo plazo
I isi randes

Reduciendo todas las acciones de LEOSA al mismo valor nominal: 12.000 Prov1s19nes para g
reparaciones

- i 30.000 Proveedores _

e J 14.000 Deudas no comerciales
#90.000 - 300.000 = 190.000 reembolso acciones e
404 © Ediciones Pirdmide © Ediciones Pirdmide
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8.000 Ingresos anticipados
12.600  Dividendo activo a pagar
179.900  Socies cuenta fusion

120.000 Capital social

20.000  Prima de emision

24.000 Reserva legal

16.000 Reserva para amortizar
obligaciones

20.900 Reserva voluntaria

4.000 Remanente

10.000  Reserva por capital amor-

tizado

Contabilidad de ELEOSA:

9.600 Dividendos a cobrar

22.500 Bancos
2.500  Accionistas morosos

466

a

B

B oo

ﬁ——t

Inversiones financieras
temporales en capital
Dividendos a cobrar
Concesiones administrati-
vas

Construcciones

Terrenos

Magquinaria

Mobiliario

Equipos para el proceso
de informacién
Construcciones en curso
Valores renta fija a corto
plazo

Anticipos proveedores
Clientes

Clientes, efectos comer-
ciales a cobrar

Créditos a largo piazo
Bancos

Resultados negativos
Socios cuenta fusién

Ingresos de participacién
en capital

Accionistas por desem-
bolsos ne exigidos

40.000
1.500

10.000
70.000
10.000
60.000
20.000

49.500
49.000

47.500
9.000
7.000

10.000

2.000
26.000

35.000
179.900

9.600

25.000

© Edicioncs Pirdmide
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6.000 Duplicado de acciones a Acciones anuladas 6.000
(1.000 x 6)
6.000 Bancos a Duplicado de acciones 6.000
i : a Acciones morosos 2.500
6.000 Acciones anuladas 4 Aocion o
{1.000 x (2,5 + DI
Recibimos el patrimonio de ARIESA:
10.000  Terrenos
70.000  Construcciones
60.000 Maquinaria
20.000 Mobiliario
49.500 Equipos para el proce-
soinformdtico
49.000 Construcciones en curso
10.000 Concesiones administrati-
vas
47.500 Valores de renta fija a
corto plazo
9.000 Anticipos proveedores
7.000 Clientes
26.000 Bancos
10.000 Clientes, efectos comer-
ciales a cobrar
2.000 Créditos a largo plazo
1.500 Dividendos a cobrar
30.000 Acciones propias en si-
tuaciones especials
i a Obligaciones y bonos 125.000
10.100 Fondo de comercio Deu(%as e s oo
a Provisiones para grandes
reparaciones 12.000
a Proveedores 30.000
Deudas a corto plazo por
reembolsos acciones 14.000
a Ingresos anticipados 8.000
a Dividendo activo a pagar 12.600
a Socios sociedad disuelia 180.000
467




Contabilidad financiera y de sociedades I

180.000

6.600

468

Dividendo activo a pagar

Dividendo activo a pagar

Socios de la sociedad di-
suelta

Reservas voluntarias

Dividendos a cobrar

Dividendos a cobrar

Inversiones financieras en
capital

Capital social

Acciones propias en si-
tuaciones especiales

9.600

1.560

153.600
3.000

30,000

@ Edicioncs Pirdmide
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